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La situation économique a |’étranger
en 1938.

Par H. Leuthold.

Le recul de la conjoncture mondiale, qui a débuté au cours
de I'été 1937, s’est poursuivi pendant le premier semestre de 1938.
Ajoutons que la supposition que nous faisions ici-méme, il y a un
an environ, en laissant entendre que ce recul serait loin d’atteindre
Pampleur de la dépression 1929/33 et ne serait probablement que
de courte durée a été confirmée par les faits. Nous avons pu nous
convaincre de maniére toujours plus certaine que le recul de la
conjoncture 1937/38 n’était qu’une interruption momentanée de la
reprise et non pas le début d’une nouvelle période de dépression.
Nous sommes en quelque sorte en présence d’une rectification
naturelle et automatique d’exagérations de caractere spéculatif et
non pas d’une surexpansion générale de la production comme en
1929, Le fait que le pouvoir d’achat de la population industrielle
n’avait pas baissé dans une proportion considérable, en dépit du
marasme économique, a beaucoup atténué la virulence de la crise.

Il est vrai que le recul de la conjoncture n’a pas été partout
aussi marqué. Alors que dans quelques Etats, dans les pays scan-
dinaves par exemple, nous n’enregistrons guére qu’une stagnation,
ou tout au plus une tres légere régression, dans d’autres pays, par
contire, notamment aux Etats-Unis, la crise prend des proportions
considérables.

Toutefois, au début de I’été 1938, ce processus de régression de
I’économie mondiale a pris fin, cédant la place a une nouvelle
période de reprise. De méme que le recul de la conjoncture ne
s’était pas manifesté avec une ampleur égale dans tous les pays,
de méme la reprise ne s’est pas déroulée partout avec la méme
intensité, comme nous le verrons encore en examinant la situation
économique dans les divers pays.
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