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sales ne pourra étre donnée qu’apres avoir entendu les représen-
tants des consommateurs. Au cas ou l'arrété fédéral devait étre
étendu, il faudrait également pressentir les représentants des con-
sommateurs.

L’application de l'arrété fédéral du 14 octobre a pour but de
protéger certains milieux de la classe moyenne. Nous ne croyons
cependant pas nous tromper en prétendant qu’en acceptant cette
décision la majorité de 1’Assemblée fédérale estimait que Pappli-
cation de l’arrété ne doit pas porter préjudice aux intéréts géné-
raux de la population qui entre en ligne de compte a titre de con-
sommateurs. (C’est pourquoi il est parfaitement équitable que 1'on
ne demande pas seulement ’avis au commerce de détail, mais que
les consommateurs aient aussi leur mot a dire.

Nous jugeons donc qu’il est indispensable que 1’Association
pour la défense des intéréts des consommateurs, dont les organi-
sations centrales des ouvriers et des employés, I'Union des villes
suisses et toute une série de sociétés de consommation font partie,
soit, en qualité de représentant d’un fort contingent de consom-
mateurs, pressentie dans toutes les questions touchant I’application
de l'arrété tédéral du 14 octobre.

I[’année de crise 1933.

Par Max Weber.

Nous avions déja désigné I'année 1932 comme une année de
crise, parce qu’a ce moment-la la crise commencait a se faire sentir
dans les branches industrielles travaillant pour le marché intérieur.
C’est en 1933 seulement que ce processus s’est développé sur une
large base et a ainsi fortement aggravé la crise. En 1933, la pro-
duction de la plupart des industries a atteint le niveau le plus bas;
ce fut particulierement le cas dans I'industrie du batiment et des
branches connexes. Par contre, quelques branches qui travaillent
pour l’exportation, accusent une légere amélioration en com-
paraison de I’année précédente. Comparativement a 1932, le cho-
mage augmenta sensiblement au cours des 6 premiers mois de
1933, durant le deuxiéme semestre il se maintint a peu prés au
niveau de ’année précédente.

Nous renoncons a parler de la situation internationale étant
donné que nous y avons consacré un article dans le dernier numeéro.
Nous allons donc examiner les chiffres de 1’économie suisse en

1933.

Au cours de I’année, le marché du capital a subi une sorte
d’engourdissement, lequel n’est pas dii, comme on pourrait le
croire, au fait que I’économie a utilisé davantage de capitaux,
mais au contraire a des déductions de capitaux de la part de
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I’étranger qui se firent I'été dernier en méme temps que les
attaques spéculatives contre la monnaie suisse. Si une partie des
capitaux étrangers en fuite s’en va, c’est la un fait des plus réjouis-
sants, car ce nouvel état de choses permet d’espérer le retour de
conditions normales sur le marché du capital.

Taux Rentes Oblig. Taux Rentes Oblig.
d’escompte 31/9 0/n d’escompte 31/2 Ofp
privé CFF A-K privé CFF A-K
en pour-cent en pour-cent
1922 1,68 5,11 1928 3,33 4,43
1923 2,63 4,99 1929 3.31 4,38
1924 3,54 5,35 1930 2,01 4,07
1925 2,27 4,96 1931 1,44 3,78
1926 2,52 4,67 1932 1,52 3,61
1927 3,217 4,61 1933 1,50 3,84

Par suite de la convention du cartel de I’Association suisse
des banquiers, le taux d’escompte privé a été maintenu ferme a
1,5 %. L’intérét sur les obligations a légérement augmenté. La
rente des papiers standards des CFF, qui ont le plus grand marché,
est montée de 3,6 a 3,8 9 pour la moyenne de I'année. Par suite
d’une légére insuffisance de capitaux, le taux des obligations en
banque s’est également élevé, en partie aussi pour éviter des diffi-
cultés de liquidité. Durant les derniers 6 mois, il fut de 4 9, dans
les grandes banques et de 33/ 9 dans les Banques cantonales.

Taox d’escompte privé. Taux d’escompte des obligations. Cours des actions 1921/33
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I1 y a eu relativement peu d’emprunts I'année derniere. Sur
990 millions qu’ils représentent au total, 644 millions concernent
des conversions, le marché du capital n’est donc mis a contri-
bution que pour 346 millions contre 514 millions I'année précé-
dente, voire méme 702 millions en 1931. Sur le nombre des con-
versions, 567 millions touchérent la Confédération, les cantons et
les communes et 175 millions de nouveaux emprunts. La plus
grande partie des émissions privées est formée d’emprunts sur
gages et d’obligations des banques hypothécaires. La Banque
nationale n’a enregistré quun nombre trés restreint d’émissions
étrangéres, un emprunt de conversions; ainsi, il n’y a pas eu de
erandes exportations de capitaux sous forme d’émission en 1933.

Pour la premiére fois depuis 1928, le cours des actions est en
moyenne plus élevé que I'année précédente:

Index Ind
o Bt
actions prand actions et
1922 79,2 89 1928 208,3 247,1
1923 95,0 109 1929 196,8 235,7
1924 1191 123.6 1930 182.9 214.5
1925 133,7 138.4 1931 146,0 166,8
1926 155,1 166.,8 1932 100,2 123,7
1927 182.9 201,2 1933 112,8 1499

L’amélioration subie par les actions industrielles est surtout
remarquable, elle est de 20 9, supérieure au cours de l’année
d’avant. Comparativement a la moyenne la plus base de la der-
niére crise (1922), les cours sont actuellement de 70 % supérieurs.

La courbe des prix a subi encore une fois une régression, mais
moindre que celle subie au cours des deux derniéres années. FElle
est de 59 pour le commerce de gros et pour le commerce de
détail, alors que les années précédentes elle était encore de 13 To
pour le commerce de gros et de 8 % pour le commerce de détail.

Index du Index du coiit de la vie
m:lnezugn:;:e Index tota’ Alimentation Vétements S:’D;E;;i[:: Loyer
Juin 1914 — 100

1921 197 200 213 232 213 138
1922 168 164 163 186 181 146
1923 180 164 165 176 173 150
1924 176 169 172 179 165 155
1925 163 168 169 181 153 162
1926 145 162 160 172 146 166
1927 142 160 158 162 142 172
1928 145 161 157 166 137 176
1929 141 161 156 167 134 180
1930 126 158 152 160 132 184
1931 110 150 141 145 128 186
1932 96 138 125 128 122 187
1933 91 131 117 118 119 185

Il semble que le mouvement rétrograde des prix aurait assez
duré. Du moins, les marchés internationaux des marchandises
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n’offrent-ils plus aucune prise pour de nouveaux effondrements de
prix et il semble qu’il est inutile de songer a une réduction des
mesures destinées a soutenir les prix du marché intérieur.

Prix de gros et de détail
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C’est en 1933 seulement que la production a ressenti pour la
premiere fois, au cours de cette crise, le contre-coup du recul qui
g’est manifesté dans Vactivité du batiment et qui, comme nous le
verrons, a laissé des empreintes trés marquées sur le marché du
travail. Le nombre des logements construits dans les 31 communes
les plus importantes est tombé de 13,230 a 9430 ou de 30 % en-
viron. Cette régression dans l'activité du batiment est la cause
principale de l'augmentation du chéomage, car dans certaines par-
ties des autres industries la situation était un peu meilleure qu’il
y a une année.

Les chiffres concernant le trefic sont un peu moins défavo-
rables pour 1933. Le trafic des marchandises des CFF, par 14,8
contre 15,3 millions de tonnes, est de 3 9 inférieur a ce qu’il fut
en 1932, néanmoins la diminution est beaucoup moins forte que
Pannée précédente, alors qu'elle était de 14 9. Le recul en-
registré dans le trafic des voyageurs a presque complétement cessé;
la différence, qui n’est que de 116,9 a 116,5 millions de voyageurs,
représente a peine le 1,5 9%. Grace a une sensible réduction des
frais d’exploitation, 1’excédent d’exploitation des CFF est un peu
plus favorable que l’année d’avant. On s’attend néanmoins a un

o4



déficit de 50 millions. La superbe saison d’hiver que nous avons
eue, aura certainement favorisé le trafic des chemins de fer alpins.
Dans I'administration des postes, la régression semble également
avoir pris fin et les comptes de I'administration des téléphones et
télégraphes bouclent plus favorablement qu’en 1931 et 1932.

Le trafic des étrangers s’est maintenu environ au méme niveau
qu’en 1932. Il y eut en été déja une légére amélioration dans cer-
taines régions, laquelle s’est accentuée cet hiver surtout. Fait ré-
jouissant, c’est qu’il y eut également un plus grand nombre d’hoétes
étrangers.

Il nous est donc permis de constater que le rétrécissement, qui
s’était manifesté dans le trafic, a pris fin. Les chiffres d'affaires
du commerce offrent a peu prés le méme tableau. Parmi les mai-
sons de commerce spéciales, sociétés de consommation et grands
magasins, sur lesquels I'Office fédéral posséde des données, le
chiffre d’affaires pour 1933 a été de 275 millions de francs contre
283 millions en 1932. La différence de 2,8 9, ne concerne cepen-
dant que la valeur. Selon les données qui ont été communiquées
a I'Office fédéral, les quantités de chiffres d’affaires ne sont pas
inférieures a celles de l'année précédente, au contraire dans cer-
taines branches, elles sont plus nombreuses.

L’agriculture a obtenu un rendement brut de 1,224 millions de
francs, soit 3 9, inférieur a celui de I’année 1932. Le rendement

Commerce extérieur, trafic des marchandises, activité du tdtiment
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trés bas de la culture des fruits et de la vigne (mauvaises récoltes)
comme aussi de l’engraissement du bétail bovin (prix dépréciés)
a été compensé en quelque sorte par les recettes provenant de la
récolte des céréales, de la production des porecs, de I’exportation
du bétail d’élevage. Suivant les renseignements fournis par le
Secrétariat de 1'Union des paysans, le rendement aurait été moins
mauvais qu’en 1932.
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1922 1914 1762 1050 13,3 2,344 1413
1923 2243 1760 978 14,7 3,663* 1475
1924 2504 2070 1178 16,6 5,458* 1504
1925 2633 2039 1251 16,4 5,029* 1524
1926 2415 1837 1239 16,8 6,082 1431
1927 2564 2023 1373 17,8 7,203 1401
1928 2744 2134 1472 19,0 8,500 1466
1929 2784 2105 1492 19,6 9,330 1479
1930 2568 1763 1399 18,6 10,294 1371
1931 2251 1349 1226 17,8 12,681 1403
1932 1763 801 834 15,3 13,230 1262
1933 1513 753 827 14,8 9,430 1224

* Autre calcal pour 26 villes

En ce qui concerne le marché extérieur, il ressort que pour
I'importation surtout le rétrécissement s’est accru. L’importation
est tombée de 1763 a 1513 millions, donec de 14 9. Quantitative-
ment un peu moins, du fait que les prix des marchandises im-
portées ont légérement reculé. Au point de vue valeur, I'expor-
tation a encore diminué de 50 millions, si 1'on fait abstraction
du trafic de perfectionnement. Si 'on compte la valeur de 'expor-
tation suivant le niveau des prix de 1914, le recul ne représente
plus que 7 millions. Au point de vue de la quantité, il y a aug-
mentation selon la statistique commerciale. Ce qui permet de
conclure que le recul de I'exportation subit pratiquement une tréve.

Le déficit de la balance commerciale a été de 760 millions
en 1933, ce qui fait 200 millions de moins que 'année précédente
et 140 millions de moins qu’en 1931; par contre, c’est sensible-
ment plus que durant les bonnes années d’exportation d’autrefois.
Quoi qu’il en soit, cette diminution du solde passif prouve que
les craintes émises au cours de I'année passée (pour donner une
raison plausible a la baisse des salaires surtout) n’étaient nulle-
ment fondées. Il est certain que I'excédent d’importation est
encore trop €levé, mais il accuse une tendance nette au recul.

Par suite de I’amélioration enregistrée dans le commerce
extérieur, le bilan des payements ne devrait plus étre aussi défavo-
rable. En procédant a une estimation approximative des chiffres
pour 1933, on peut fixer le trafic des étrangers a 250 millions
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environ, le rendement des capitaux étrangers a 300 millions au
moins et les recettes provenant des divers services internationaux
(trafic en transit, tractations internationales des banques, des assu-
rances) a 100 millions. Ainsi le déficit de la balance commerciale
est couvert jusqu’a 100 millions environ. L’excédent de I'impor-
tation ayant diminué au cours des derniers mois et, d’autre part,
le trafic des étrangers tendant sensiblement a s’améliorer, il faut
espérer que le bilan des payements de la Suisse pourra rétablir
son équilibre au cours de I’année.

Voici les chiffres d’exportation des principales branches indus-

trielles pour 1933:

1932 1933 1932 1933

en millions de fr. en millions de fr.
Fil de coton . . . . . 11,6 10,0 Chaussures . . . . . . 12,9 135
Toile de coton . . . . 39,0 44,8 Aluminiom . . . . . . 14,3 179
Broderies . . . . . . 23,0 179 Machines . . . . . . . 869 902
Chappe = ¢ « & w # s T -3 Montres . . . . . . . 13,0 819
Soieries . . . . . . . 345 353 Instruments et appareils . 29,3 294
Rubans de soie . . . . 7,0 49 Produits pharmae. . . . 34,1 34,7
Taine . . . . . . . . 194 190 Couleurs dér. du goudron 554 61,5
Bonneterie . . . . . . 65 57 Chocolat . . . . . . . 25 16
Soie artificielle . . . . 23,1 8.1 Lait condensé . . . . . 12,8 8,7
Vannerie e s o ow ow s 244 115 Fromage . . . . . . . 493 443

Les chiffres d’exportation pour les produits du textile, les
broderies, la chappe et la soie artificielle ont encore une fois
diminué. L’exportation de la paille et surtout de produits alimen-
taires a également diminué. On n’exporte presque plus de choco-
lat, les marchés étrangers sont desservis par les entreprises sceurs
des maisons suisses. Il y a heureusement aussi quelques lueurs
d’amélioration. C’est ainsi que l'on a exporté davantage de tissus
de coton. Comparativement a ’année précédente, I'industrie métal-
lurgique n’a pas trop a se plaindre a ce sujet. L’exportation de
Paluminium a enregistré la plus forte augmentation; celle des
montres et des machines a également progressé, mais dans une
mesure beaucoup plus faible. L’industrie chimique marche treés
bien, du fait que l'industrie des couleurs en particulier n’avait
non seulement eu ses chiffres d’exportation trés peu réduits, mais
elle accuse maintenant déja une augmentation de son exportation.

Le chémage a été en moyenne:

Sur 100 membres des
caisses de chomage

Nombre Nombre it = st

endes _personnes des‘.peraonnea 3 Hbirocis e

quéte de travail en quéte de travail complets partiels
1920 6,522 1926 14,118 3.4 3.9
1921 58,466 1927 11,824 2,65 2,0

1922 66,995 1928 8,380 2,05 1,05

1923 32,605 1929 8,131 1,85 1,75
1924 14,692 1930 12,881 3.4 7.2
1925 11,090 1931 24,208 5,5 12,2
1932 54,366 9,3 12,0

1933 67,867 10,6* 8,9%

* Provisoirement.
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Avec ses 68,000 chomeurs complets, Pannée 1933 représente
un record qui dépasse de 20 9% celui de 1932 et est également
légérement supérieur a la moyenne enregistrée durant P'année de
crise de 1922. Il est a espérer que ce chiffre en restera la. Selon
les renseignements fournis par les caisses de chomage, 'augmen-
tation du choémage est moins forte, puisqu’elle s’est élevée de 9,3
a 10,6 %. D’un autre co6té le nombre -des chémeurs partiels a
diminué; il représente actuellement le 8,9 9 de I'effectif total des
caisses de chdémage et tombe ainsi plus bas que le pourcentage

des chomeurs complets.
Chémage
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Nous n’allons pas nous étendre sur le cours probable que va
suivre la crise, a cet effet nous renvoyons nos lecteurs a D’article
publié dans le dernier numéro de la Rewvue syndicale, intitulé
« Le tournant de la crise en Suisse ».

Economie politique.
La conjoncture durant le dernier trimestre 1933.

Les trois derniers mois de ’année derniére n’ont pas apporté de grands
changements. L’impression de scepticisme se maintient, renforcée par la trés
grande insécurité qui régne encore au sujet de la politique monétaire inter-
nationale. Il y a lieu d’ajouter a cela les aggravations dues a la saison d’hiver,
qui firent tomber également les espoirs fondés malgré tout sur une amélioration.
Bien que d’une part, 'optimisme du printemps ait disparu, on ne saurait pré-
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