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Un jugement pessimiste serait par conséquent tout a fait déplacé.
Il est a souhaiter que l'on ne se laisse pas influencer par les
faits, mais au contraire que l’on sévisse immédiatement par une
politique économique active, avant tout en procurant du travail,
pour éviter une diminution éventuelle de la production. La reprise
des travaux d’électrification des C. F. F. est a ce sujet (bien qu’in-
volontaire) une heureuse mesure de politique économique.

Economie politique.
La conjoncture pendant le dernier trimesire de 1929.

Un recul de la conjoncture, tel est le trait caractéristique des derniers
mois de ’année. La débicle de la bourse a eu une grave répercussion sur le
commerce et sur la production. Il y a quelque temps & peine on poussait
P’optimisme trop loin, par contradiction il semble maintenant que I'on est porté
a envisager la situation sous un jour beaucoup trop pessimiste.

Peu aprés les débuts de la crise de la bourse, le marché de l’argent subit
une détente. Le courant des capitaux d’Amérique en Europe eut pour effet
direct la baisse du taux d’escompte dans de nombreux Etats. A cela vint
s’ajouter I’augmentation de Pargent liquide causée par les débuts du ralen-
tissement des affaires. En Suisse, ot ’on dispose déja passablement d’argent
liquide, le taux d’intérét subit un sérieux recul, et cela avant la baisse sai-
sonniére habituelle de janvier.

Taux des obligations
Taux de l'escompte privé (rendement des obligations a 31/2 0/o Index des actions
des C. F. F., série A-K)
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Le marché du capital n’est également pas sorti indemne de Ioffre impor-
tante du capital. Le cours des obligations subit une hausse vers la fin de
Pannée. Si la liquidité du marché du capital se maintient, ce que ’on prévoit
du reste, il s’ensuivra une baisse du capital sur le marché des prix, a la suite
de laquelle I'industrie ne retirera qu’un taux d’escompte réduit sur les capi-
taux placés, et il en sera de méme pour les crédits hypothécaires de T'agri-
culture. Les banques cantonales et de nombreux instituts bancaires émettent
déja des cobligations a 434 pour cent au lien de 5 pour cent.
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Les cours des actions ont maintenu leur baisse jusqu’a la fin de I’année.
L’index de décembre est cependant un peu plus élevé qu’en novembre; les
cours les plus bas ont toutefois été atteints en décembre. Nous présumions,
il y a quelque temps, que le recul serait de peu d’importance dans les banques
suisses, ces pronostics se sont réalisés. Nous publions ci-dessous l’index de
chaque groupe d’actions suivant les calculs de la Banque nationale:

Sociétés Sociétés Entre- Actions industrielles
Banques finan- d’assu- prises Fomcss Ingfzst‘rie Ma- Alimen- Di
ciéres  rance diverses t::;ﬂ c ‘;:;l' chines tation fvers

Décembre 1927 . . 155 191 724 83 158 263 180 316 172
Décembre 1923 . 162 185 832 80 170 293 195 355 232
Janvier 1929 . . . 163 185 883 80 180 293 197 354 232
Février . . . . . 161 181 961 80 173 274 201 345 228
Mars . . . . . . 153 172 958 80 171 263 195 325 219
Avril © o5 & « = 152 165 963 78 163 258 194 303 214
Mal -, wow e s w303 168 963 79 163 266 194 319 211
Jaig . . . . . . 154 169 936 78 161 272 201 358 214
Juiller . . . . . 154 176 935 77 161 263 203 352 210
Aoat . . . . . . 157 175 959 76 159 264 200 358 208
Septembre . . . . 158 174 893 80 160 255 199 355 205
QOctobre . . . . . 154 157 819 79 156 237 193 308 190
Novembre . . . . 151 155 754 76 157 235 178 306 180
Décembre . . . . 151 160 745 78 156 228 179 331 174
Recul depuis dé-

cembre 1928 en % 7 13 10 3 8 22 8 7 25

Ce sont surtout les cours des actions de lindusirie chimique et d’autres
entreprises ainsi que celles des sociétés financiéres et des sociétés d’assurance
qui ont subi de sérieux reculs. La moyenne des actions de l’industrie est en
décembre 1929 de 15 pour cent, toutes les actions accusent une diminution de
13 pour cent sur celle de fin 1928. Une amélioration partielle ¢’est produite
en janvier, provoquée a son tour par I’amélioration de la situation des banques
étrangeres et par la liquidité de ’argent; cette amélioration est cependant sou-
vent de courte durée. Il est a espérer qu’en général les cours ont atteint leur
baisse maximum fin 1929, & DI’exception de quelques valeurs dont le cours a
été soutenu grice a 'intervention miraculeuse d’une banque, ou par des espé-
rances qui seront peut-étre encore dégues. Il est certain qu'une hausse impor-
tante des cours ne pourra pas avoir lieu de sitot, car les petits capitalistes
encore sous le coup des pertes subies, s’en tiendront pendant un certain temps
encore au placement de leurs fonds a taux fixes.

Les prix de gros ont continué a baisser rapidement. En Suisse ils ont
atteint la baisse maximum depuis la guerre déja. L’index total suisse était de
138,6 en décembre, alors qu’il était de 144,6 a fin 1928. Malgré cela on a
enregistré un renchérissement relatif étant donné que les baisses de prix ont
pris de sérieuses proportions dans la plupart des Etats dans lesquels les prix
étaient sensiblement plus bas qu’en Suisse. Il convient de relever la baisse des
matériaux de construction die elle-méme a une forte baisse du prix du ciment,
premiére répercussion de la lutte concurrentielle engagée dans D’industrie du
ciment.

Si le coiit de la vie a baissé d’un point, en novembre, grice a une dimi-
nution du prix des denrées alimentaires, il est certain que le Conseil fédéral
et sa politique n’en sont pas responsables. Malgré tous les moyens de la poli-
tique protectionniste on n’a pu éviter a notre pays d’éire atteint par le mouve-
ment international des prix. Il en est de méme pour le lait, le surprix a dii
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étre réduit comparativement a celui du marché international. Le prix du
beurre a subi un tel recul, qu'on l'obtient actuellement, malgré les droits de
douane, meilleur marché que ce qu’il a été depuis longtemps, ce qui est une
preuve de plus que 'augmentation des tarifs de douane n’est pas le bon
moyen pour parvenir a transformer la production. Il va de soi que cette situa-
tion du marché peut faire volte-face d’un moment a l'autre. Nous avons déja
mentionné lors de notre dernier rapport que les prix des denrées alimentaires
en Suisse ne dépendent pas du niveau international des prix.

Tndex des prix Exportation Nombre des personnes cherchant
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Nous donnons ci-dessous l'index national officiel de toute ’année:

Viande Combustible

09 Mmewaion Tk Sxt UG e e
cherie REELS
Juin 1914 — 100
Janvier 157 152 168 135 169 177 161
Février 157 152 167 135 169 177 161
Mars 156 151 167 135 169 1717 161
Avril 154 149 168 134 167 177 159
Mai 154 149 169 134 167 181 160
Juin 155 149 172 134 167 181 161
Juillet 155 150 173 134 167 181 161
Aoiit 156 152 178 134 167 181 162
Septembre 158 153 182 134 167 181 163
Octobre 158 154 184 135 165 181 163
Novembre 157 152 184 135 165 181 162
Décembre 157 151 183 135 165 181 162

Le commerce extérieur a été fort peu réjouissant durant les derniers
mois, "importation a augmenté de 18 millions durant le dernier trimestre,
comparativement a 1928, ’exportation a diminué de 34 millions en regard de
Pannée précédente. Une baisse de 13 a 15 millions doit étre attribuée spéciale-
ment aux mois de novembre et de décembre; ce qui eut pour résultat de porter
la somme totale de D’exportation de P’année passée au-dessous du niveau de
1928. La plupart des branches d’industrie ont contribué a ces résultats défavo-
rables. L’exportation durant le quatriéme trimestre est la suivante, évaluée en
millions de francs:
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1928 1929 1928 1929

B e R T RN - 4 e . Aluminium et objets en

Tissus de coton . . . . . 23,0 20,8 aluminium . . . . . . 168 13,5
Broderie . . . . . . . 265 239 Machines . . . . . . . 68,5 65,3
Schappe . . . . . . .115 79 Montres . . . . . . . . 91,0 886
Soie artificielle . . . . . 13,2 10,9 Instruments et appareils . 19,1 19,3
Soierie . . . . . . . . 48,55 41,6 Parfums, articles de dro-

Rubans de soie . . . . . 48 4,1 guerie wowmow ow owow 132 M6
Laife . = . « « « - = 1,7 127 Couleurs a base de goudronl9,9 20,8
Tricotage et bonneterie . . 9,3 10,1 Chocolat. + . o + <~ =92 973
Vannerie o wow ¢ o5 owm ow - B0 99 Lait condensé . . . . . 109 93
Chaussures v S e T e D Tl Fromages . . . . . . . 27,0 245

C’est I'industrie textile qui accuse la plus importante diminution d’expor-
tation. Les soies se maintinrent a 7 millions, la schappe a 3,6 millions, la
broderie a 2,6 millions de moins que I’année précédente. Il en est de méme
des industries du métal et des machines qui, aprés une ascendance ininter-
rompue ces derniers temps, enregistrérent un léger recul d’exportation. Il est
vrai que ce recul évalué en pourcentage est de peu d’importance, soit de 3,2
millions pour les machines et de 2,4 millions pour des monires, donc de 2 a
4 pour cent, ’aluminium, par contre, de 3,3 millions. L’exportation des pro-
duits laitiers (fromage, lait condensé, chocolat) accuse au total un recul de
5,6 millions sur I’année passée.

Le marché du travail a été fortement encombré en décembre. Voici la
liste des personnes en quéte de travail, liste publiée par les offices du travail.

1927 1928 1929
Janvier 19,370 14,212 16,284
Février 19,201 12,017 15,079
Mars 13,568 8,265 7,098
Avril 11,220 6,910 5,382
Mai 9,547 6,410 5,049
Juin 7,735 5,378 4,399
Juillet 8,404 5,525 4,801
Aoiit 8,854 6,523 4,611
Septembre 8,335 6,125 5,197
Octobre 9,873 7,636 6,799
Novembre. 12,079 9,571 8,657
Décembre 13,701 11,993 13,320

Le nombre des sans-travail a augmenté de 4663 de novembre a décembre,
soit du 54 pour cent. Ce nombre dépasse de 1300 celui de décembre 1928. A
I’exception des mois de janvier et de février, décembre est le seul qui ait
enregistré davantage de chémeurs qu’en 1928; pour les autres mois le nombre
des chomeurs était supérieur en 1928. Le froid qui sévit au début de 1929, a
contribué pour une bonne part a 'augmentation du chomage, alors que la
température trés douce dont nous jouissons actuellement a empéché une nou-
velle angmentation du chémage. Il ne s’agit pas uniquement d’une époque
saisonniére, mais bien d’une altération trés évidente de la conjoncture.

Le chémage sévit spécialement dans les branches suivantes:
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Décembre Décembre

1928 1929 Variations
Construction . . . . . . . 4,346 4,136 — 210
Industrie textile . . . . . . 1436 1,683 -+ 247
Manccuvres et journaliers . . . 1427 1,528 -+ 101
Horlogerie et bijouterie . . . . 2417 1,100 -+ 853
Autres groupes de métiers . . . 738 932 + 194
Industries des machines, des métaux
et industrie électrotechnique . . 690 760 =+ 70
Commerce et administration . . . 806 743 — 63
Borel e Testatibant a0 e e 642 716 + 74

En regard de décembre 1928, une diminution de chomage a été constatée
seulement dans l’industrie du bitiment a cause du temps propice, ainsi que
dans le commerce et ’administration. La recrudescence du chomage est parti-
culiérement forte dans I’horlogerie. On suppose méme que le nombre des
chomeurs est supérieur a celui indiqué par les offices du travail. La Fédé-
ration des ouvriers métallurgistes et horlogers mentionne fin 1929 qu’elle sou-
tient 828 chomeurs ouvriers métallurgistes (sans. compter les 357 ouvriers hor-
logers chomeurs), c’est-a-dire un nombre supérieur a celui qu’indique la statis-
tique officielle concernant le total des ouvriers métallurgistes. La prochaine
publication des chémeurs indiquera certainement une sensible augmentation
du nombre des chomeurs, au cas contraire, il y aura lieu de supposer que le
nombre des chémeurs aura été établi d’'une maniére trés imprécise. On constate
également un fort chomage partiel dans I’horlogerie. On ne travaille plus que
35 heures par semaine dans l’industrie de la boite or. La Fédération des ou-
vriers métallurgistes et horlogers compte 2100 chomeurs partiels parmi les
horlogers.

Nous devons nous attendre a ce que l’altération de la situation écono-
mique qui s’est manifestée fin 1929 se maintienne encore les mois prochains.
Dans P’industrie textile on ne prévoit pas une amélioration de sitdt; 1industrie
des machines ne pourra fort probablement pas augmenter sa production, au
contraire, on s’attend & un léger recul. Il est vrai que le contre-coup ne devrait
pas étre de grand effet pour la Suisse. Le marché intérieur semble trés favo-
rable, lagriculture a fait de bonnes récoltes et P’activité dans l’industrie du
batiment semble se maintenir. Le point sensible de notre économie est cer-
tainement exportation; elle est entravée par les mauvaises conditions d’écoule-
ment de I’Allemagne, de I’Angleterre et de I’Amérique, il est vrai que la situa-
tion peut s’améliorer dés que le bouleversement du marché mondial causé par
la crise de la bourse et par diverses chutes de prix se sera peu a peu calmé.

Education ouvriére
Nos Centres en 1929,

L’année qui vient de se terminer a été fertile pour les Centres d’éducation
ouvriére, le mouvement s’étend de plus en plus et semble gagner en importance
et en intérét un cercle toujours plus vaste de la population ouvriére. Tel est du
moins le cas pour le Centre d’Education de La Chaux-de-Fonds, qui prend
chaque jour une importance, qui est tout a I’honneur de son vaillant Comité.
Nous extrayons du rapport annuel quelques bréves données sur son activité
en 1929.

67



	Économie politique

