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benutzt die franzosische Regierung diesen AnlaB, um in die furchtbare
Mauer, die heute Land von Land trennt, eine Bresche zu schlagen.
Niemand kann erwarten, daBl nach sieben Jahren zollpolitischer Auf-
riistung, die groBe Interessen an Zéllen und Handelshindernissen ent-
stehen lieB}, die Umkehr leicht, noch daB sie rasch sein werde. Niemand
kann meinen, daf} sich inmitten schwerer politischer Spannungen die
internationale Arbeitsteilung, so wie sie vor der Krise war, wieder-
herstellen lasse, Noch bestimmen militadrische Gesichtspunkte die Wirt-
schaftspoiltik aller Lander, am meisten aber der faschistischen Dik-
taturen. In einer solchen Welt sind ebenso wie der militirischen, auch
der zollpolitischen Abriistung enge Grenzen gezogen. Ebenso wire es
vollig utopisch, an eine baldige Wiederherstellung des internationalen
Goldstandards zu glauben. Sie kann nur das Ergebnis neuer wirtschaft-
licher Zursammenarbeit sein, internationaler Beruhigung, die die
Wiederaufnahme des Kapitalexportes erlaubt.

Aber selbst innerhalb dieser Grenzen ist jeder Schritt zum Abbau
der Zollschranken und zur faktischen Stabilisierung der Wiahrungen
eine wesentliche Erleichterung der wirtschaftlichen Schwierigkeiten,
vor denen die Schweiz auch nach der Abwertung steht.

Aus der Geschichte

des schweizerischen Geldwesens
Von EmilJ Walter.

Vor dem Jahre 1848 herrschte im schweizerischen Geldwesen eine
starke Zersplitterung. Das Miinzwesen war Sache der Kantone. Schon
im 15. Jahrhundert wurden zwischen den einzelnen Kantonen Miinz-
vertrige abgeschlossen, die aber dem der metallistischen Geldver-
fassung entsprechenden Miinzwirrwarr und der periodischen Miinz-
verschlechterung nicht beikommen konnten. 1798 sah die Verfassung
der Helvetik das helvetische Miinzregal vor, das aber schon 1803 mit
der Riickkehr zur kantonalen Miinzhoheit wieder aufgehoben wurde.
Die helvetische Regierung hatte durch allzu grole Miinzgewinne beim
Prigen der Scheidemiinzen das Vertrauen in eine zentrale Regelung
des Miinzwesens derart griindlich zerstért, dal erst 50 Jahre spiter
der Grundsatz der eidgenossischen Regelung des Miinzwesens siegte.,
1815 verschwand auch die Einheitlichkeit des MiinzfuBles. Kantonale
Miinzkonkordate vermochten keine Sanierung des kantonalen Miinz-
wesens herbeizufithren. Sie ermdglichten immerhin 1828/33 den Einzug
der verhallten helvetischen Scheidemiinzen.

Erst die Bundesverfassung des Jahres 1848 iibertrug die Miinzhoheit
definitiv dem Bunde. Der betreffende Artikel 36 der Bundesverfassung
lautet: sDem Bunde steht die Ausniitzung der im Miinzregal begrilfenen
Rechte zu. Die Miinzprigung durch die Kantone hért auf und geht
einzig vom Bunde aus.« 1848 liefen nur fiir 227,000 Franken kantonale
Goldmiinzen und fiir 9,7 Millionen Franken kantonale Silbermiinzen
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um. Wiahrend die Ostschweiz fiir den etwas héheren ostschweizerischen
MiinzfuB3 eintrat, forderte die Westschweiz den AnschluB8 an das fran-
zosische Miinzsystem. Letztere Aulfassung siegte.

Durch das Bundesgesetz iiber das eidgendssische Miinzwesen vom
7. Mai 1850 wurde die Prigung von 5 Millionen Franken Billon- und
Kupfermiinzen (1, 2, 5, 10 und 20 Rappen), von 12,5 Millionen eid-
gendssischen Franken (%4, 1, 2 und 5 Franken) und die Tarifierung von
etwa 100 Millionen franzosischen und belgischen Franken (2, 1, 2 und
5 Franken) beschlossen. Als Kurantgeld, das hei3t als Geld mit unbe-
schrinkter Zahlungskraft wurden die 5-, die 2- und die 1-Franken-
Stiicke bezeichnet. Die kleineren Miinzsorten galten als Scheide-
miinzen. Der schweizerische Miinzumlauf setzte sich demnach zur
Hauptsache aus ausldndischen Miinzsorten zusammen.

Speziell die Goldmiinzen waren durchweg auslandischer Herkunft
und begannen nach 1858 trotz staatlichen Abwehrversuchen den Silber-
geldumlauf zu verdringen. Sah das Gesetz vom 7. Mai 1850 das silberne
Fiinffrankenstiick, den »Fiinfliber«, als Miinzeinheit vor, so muBte
durch das Gesetz vom 31. Januar 1860 auch die franzésische Gold-
miinze als gesetzliches Zahlungsmittel sanktioniert werden, nachdem
der Gesetzgeber noch 1854/56 an der reinen Silberwdhrung festgehalten
hatte. Aber schon 1856 hatte die Bank von Ziirich bekanntgegeben,
daB sie Goldmiinzen in ihre Bankvaluta auinehme. Der Umlauf be-
stand zur Hauptsache nur noch aus abgegriffenen Silbermiinzen und
aus Goldmiinzen. Die kalifornischen Goldfunde hatten den Goldpreis
gegeniiber dem Silberpreis gesenkt. Das Silber floB nach Asien ab. An
dessen Stelle trat kalifornisches Gold. Deshalb degradierte das Gesetz
vom Jahre 1860 die 2-, 1- und *-Franken-Stiicke zur Scheidemiinze.

Im Jahre 1865 schloB die Schweiz mit Frankreich, Belgien und
Italien die Doppelwdhrungs-Miinzunion ab. Der silberne Franken wurde
auf der Basis von 5 Gramm Metallgewicht, ®/10 fein Hir den Fiinfliber be-
lassen. Die Scheidemiinzen erhielten einen Feingehalt von #3%/1000. Nach
den Bestimmungen der »Lateinischen Miinzunion« besallen die inter-
nationalen Miinzvertridge den Vorrang vor den Landesgesetzen. Die
Hoffnung auf den Beitritt anderer Staaten zur Miinzunion ging nicht
in Erfiillung. Nur Griechenland schloB3 sich 1867 der lateinischen Miinz-
unicn an.

Der in den 70er Jahren fallende Silberpreis erzwang 1874 die Ein-
schrankung der freien Silberpriagung. Sie wurde 1878 aufgehoben. Den
Betrag der Scheidemiinzen setzte man wie bisher auf Fr.6.— pro
Kopt der Bevolkerung fest. Im Jahre 1885 wurde der Miinzvertrag der
lateinischen Miinzunion durch Liquidationsklauseln ergédnzt, die Kopi-
quote fiir Silberscheidemiinzen auf Fr. 8.— erhdht und die Stiickelung
wie folgt festgelegt: Goldmiinzen zu 100, 50, 20, 10 und 5 Franken;
Kurantmiinze der Fiinfliber, Durchmesser 37 mm, Feingehalt 9°°/1000,
Fehlergrenze 21000, Abniitzung 1 %; Silberscheidemiinzen 2, 1 und %
Franken mit einem Feingehalt von %%%/1000, einer Fehlergrenze von */, ,,
und einer Abniitzungsgrenze von 5 % des Gewichtes.

Diese Bestimmungen regelten den Miinzumlauf der Schweiz bis zum
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Ausbruch des Weltkrieges. In der Hauptsache liefen nur 20- und 10-
Franken-Goldstiicke um. Ausnahmsweise gepriagte 100-Franken-Gold-
stiicke sind als Sammlerrarititen bald aus dem Verkehr verschwunden.

Inzwischen dringte sich immer mehr die eidgendssische Regelung
des Banknotenwesens auf, Die Banknote ist zunichst nichts anderes
als ein auf Sicht zahlbarer Scheck einer Bank. 1864/69 betrug der
Banknotenumlauf von 22 zur Hauptsache kantonalen Notenbanken nur
17 Millionen Franken bei einem Miinzumlauf von 100 Millionen Fran-
ken. Im Jahre 1850 hatte der Notenumlauf sogar nur 7 Millionen Fran-
ken betragen. Die interkantonalen Einlésungskartelle arbeiteten un-
geniigend, so daBl die Banknote sich nicht durchzusetzen vermochte
trotz den groBen Vorteilen, den ihre Einfiihrung fiir groBe Zahlungen
bedeutet.

Zur Zeit der Miinz- und Geldnot wihrend des deutsch-franzdsischen
Krieges mullte an den Bundeskassen die englische Goldmiinze als
Zahlungsmittel zugelassen werden. So wenig vermochte das Bank-
notenwesen der Schweiz auBlerordentlichen Verhiltnissen zu geniigen.
Die Bundesverfassung des Jahres 1874 sah das Recht des Bundes vor,
das Banknotenwesen gesetzlich zu regeln. Ein erstes Banknotengesetz
wurde in der Volksabstimmung vom Jahre 1876 verworfen. Erst im
Jahre 1881 wurde ein zweites eidgendssisches Banknotengesetz, das ein
Banknoteninspektorat und die Verpflichtung der einzelnen Noten-
banken zur gegenseitigen Einlésung der Noten vorsah, durch Ab-
stimmung zum Gesetz erhoben.

Der Banknotenumlauf stieg: 1870: 18 Millionen, 1880: 93 Milionen,
1890: 152 Millionen und 1900: 228 Millionen. Der langsame AbfluBl des
Silbergeldes nach Frankreich erzwang um die Jahrhundertwende eine
zentrale Regelung der Notenausgabe. Schon 1880 hatte Cramer-Frey
vergeblich eine Zentralnotenbank gefordert. 1891 wurde der Grund-
satz des Banknotenmonopols des Bundes in der Verfassung verankert.
Aber 1897 wurde das Projekt einer reinen Staatsbank verworfen. Erst
1906 gelangte die KompromiBlésung des heute noch geltenden National-
bankgesetzes zur Annahme, wonach die Nationalbank als eine Art
private Staatsbank gemischtwirtschaftlichen Charakters errichtet
wurde.

Der Ausbruch des Weltkrieges zwang zur Suspension der Gold-
wdhrung. Erst 1925/26 erfolgte die formelle Liquidation der lateini-
schen Miinzunion, die durch die Anteilnahme einzelner Staaten am
Weltkrieg praktisch bereits aufgelost war. Seit dem 30. Juli 1914
herrschte in der Schweiz Papierwdhrung: Die Noten der Nationalbank
waren gesetzliches Zahlungsmittel. Im Juni 1918 iiberschritt der
schweizerische Wechselkurs die Dollarparitit um 32 Prozent. Im
Herbst 1920 wurde ein Disagio von 20 Prozent festgestellt. Trotz der
Wirtschaftskrise des Jahres 1921 wurden die Schwankungen des
schweizerischen Wechselkurses geringer. Seit dem Herbst 1924 hielt
die Nationalbank den schweizerischen Wechselkurs auf Dollarparitit
innerhalb der Goldpunkte.

Am 1. April 1930, nach Ausbruch der Weltwirtschaftskrise, wurde
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wieder die Goldwdhrung eingefiihrt. Aber der Nationalbank wurde das
Recht zuerkannt, ihre Noten wahlweise in Goldmiinzen, Golddevisen
oder Goldbarren einzulésen. Bis zum 1. September 1930 herrschte in
der Schweiz, ohne dafl die Oeffentlichkeit davon Notiz genommen
hatte, gleichzeitig die Gold- und die Doppelwédhrung. Erst am 1. Sep-
tember 1930 wurde der Fiinfliber zur Scheidemiinze degradiert. Mit
der Verwandlung des Fiinflibers vom Kurantgeld zum Scheidegeld, das
heiflt mit der gesetzlichen Beschrinkung der Zahlkraft des Fiinflibers,
wurde eine kleine Miinzreform verbunden, indem nach eingehender
Beratung beschlossen wurde, den Durchmesser des Fiinflibers zu re-
duzieren, aber an der Silberpragung festzuhalten.

Wihrend der Kriegszeit wurden auch an Stelle der Fiinfliber
5-Franken-Banknoten ausgegeben. Die Fiinffrankennoten sind jetzt aus
dem Verkehr zuriickgezogen, so daB sich der schweizerische Geldum-
lauf aus folgenden Noten und Miinzsorten zusammensetzt: Die Natio-
nalbank gibt Noten aus in Abschnitten von 1000, 500, 100, 50 und 20
Franken. An Goldmiinzen wurden vor dem 26. September 1936 Stiicke
zu 20 Franken (Durchmesser 21 mm, %10 Feingehalt, Tolerierung ein
Promille, 6,4516 g Gewicht (Tolerierung 2 Prozent), Abniitzungs-
tolerierung 5 Prozent) mit unbeschrinkter Zahlkraft, aber nur auf Ver-
langen von der eidgendssischen Miinzstitte ausgepragt. Der Bundesrat
konnte gesetzlich die Prigemenge fixieren. Die Silbermiinzen: 5 Fran-
ken (31 mm, 15 g, Abniitzungstolerierung 1 Prozent), 2 Franken (27 mm,
10 g), 1 Franken (23 mm, 5 g) und % Franken (18 mm, 2,5 g) haben
offentlichen Kassen gegeniiber unbeschriankte Zahlkraft, miissen aber
von Privaten nur bis zu einem Betrage von 100 Franken entgegen-
genommen werden. Die Nickel- und Bronzemiinzen sind in der Zahl-
krait auf 10 respektive 2 Franken beschrinkt. Im Gegensatz zur la-
teinischen Miinzunion, welche Kopfquoten fiir das Scheidegeld vorsah,
wird die Menge des zu pridgenden Scheidemiinzengeldes durch das
Parlament festgesetzt.

Seit 1850 ist der Wert, die Kaufkraft des schweizerischen Geldes
um mehr als das Zweifache gefallen: Wahrend des Weltkrieges sank
der Geldwert noch stdrker, hat sich aber seit 1920 wieder erh6ht. Der
Versuch, nach 1930 wieder zur Goldumlaufswihrung zuriickzukehren,
also Goldstiicke in den tdglichen Zahlungsverkehr einzufiihren, wurde
nach kurzer Zeit wieder aufgegeben. Die von der Nationalbank aus-
gegebenen Goldmiinzen verschwanden nach kurzer Zeit aus dem Ver-
kehr. Bis zum 26. September herrschte deshalb in der Schweiz die
Goldkernwihrung: die Goldabgabe erfolgte in der Hauptsache nur fiir
Zahlungen an das Ausland, im inlindischen Geldverkehr spielte das
Gold praktisch keine Rolle. Nach Einfithrung der Goldwihrung schwoll
der Goldbestand der Nationalbank stark an (1929: 618 Millionen, 1932:
2471 Millionen), um in der letzten Zeit bis auf etwa 1,5 Mililarden zu-
riickzugehen.

Durch den BundesratsbeschluB vom 26. September wurde in der
Schweiz wieder die Papierwdhrung eingefiihrt, denn den Banknoten
der Nationalbank wurde der gesetzliche Kurs zugesprochen. Aller-
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dings handelt es sich nicht um eine reine Papierwahrung, sondern um
eine Zwischenlésung. Offenbar um die Riickkehr zur Goldwadhrung auf
einem um 30 Prozent abgewerteten Niveau vorzubereiten, wurde die
Nationalbank angewiesen, den Goldwert des Frankens zwischen einem
Feingehalt von 190 und 215 Milligramm zu halten.

Aus der bewegten Geschichte des schweizerischen Geldwesens
diirfte sich der Schluf3 ziehen lassen, dafl die Goldwahrung keines-
wegs geeignet ist, allen Bediirfnissen gerecht zu werden. Mit dem Ab-
wertungsbeschlul des Bundesrates vom 26. September 1936 ist das
Schicksal der schweizerischen Wihrung noch keineswegs bestimmt.
Der Abwertungsbeschlufl wurde vom technischen Standpunkte aus mit
Recht schlagartig gefaBlt, wodurch Spekulationsgewinne weitgehend
ausgeschaltet wurden. Aber welche Form die schweizerische Wdhrung
in Zukunft annehmen muB, ist erst noch durch griindliche Diskussion
abzukldren. Nur das eine mége hier festgestellt werden: Durch die Ab-
wertung des Schweizer Frankens sind nicht nur etwas iiber 500 Mil-
lionen Wahrungsreserven gesichert worden. In Wirklichkeit belduft
sich die frei verfiigbare Wdhrungsreserve der Schweiz auf fast 1,6
Milliarden Franken, da die schweizerische Volkswirtschaft in den
Hochkonjunkturjahren 1927/29 mit einem Goldgehalt von 500 bis 600
Millionen Franken alter Paritit ihren internationalen Zahlungsverkehr
bequem beherrschen konnte. Es stehen uns daher geniigend finanzielle
Reserven zur Verfiigung, um die so dringend notwendige Wirtschafts-
politik des Aufbaues groBziigig zu finanzieren.

Devalvation in Frankreich
Von Paul Scheffler.

Seitdem die Regierung Blum am Ruder ist, vergeht kaum eine
Woche, ohne daBl sich das Ministerium vor Entscheidungen gestellt
sieht, die nicht nur sein eigenes Schicksal, sondern das Frankreichs,
ja vielleicht das Schicksal von halb Europa bestimmen kénnen. Die
Streikbewegung vom Juni, der faschistische Aufstand in Spanien, die
Schlichtung umfassender Arbeitskonflikte in den Industriegebieten
und jetzt die Devalvation, — all das stellt die Regierung vor Aulgaben,
deren Losung nicht nur die wirtschaftliche Struktur Frankreichs
vollig verindern kann; vielleicht wird heute von Paris aus auch {iber
das Schicksal des europiischen Faschismus entschieden.

Ein Teil der franzésischen Linkspresse hat denn auch die Deval-
vation als sicherste Walfe gegen den Faschismus bezeichnet; ein
anderer als »Antwort« auf die Verlingerung der Militdrdienstzeit in
Deutschland. Freilich ist die Zahl derjenigen, die die Devalvation so
offen begriilien, gering. Es sind nicht nur die Gegner der Volksfront-
regierung, die dem sozialistischen Finanzminister Unehrlichkeit vor-
werfen, die hhnend vom »franc populaire« sprechen. Auch die Kom-
munisten machen kein Hehl daraus, daf3 sie die Tatsache der Ab-
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