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Nicht weil die Kapitalisten kein soziales Verantwortungsge-
fiihl haben, sollen die Proletarier auch keines haben. Sondern
gerade weil die Kapitalisten dieses Verantwortungsgefiihl aus
ihrer ganzen Einstellung zur menschlichen Gemeinschaft heraus
nicht besitzen, miissen wir Proletarier den Versuch machen, dafl
selbst in der kapitalistischen Wirtschaft unter Ausgebeuteten
und Entrechteten dieses Gefiihl als tatséichliche Macht existiert.

Wir werden damit der Entwicklung zum Sozialismus dienen
und werden bereits etwas verwirklichen, was in der kommenden
Welt des Sozialismus eine Selbstverstiindlichkeit sein wird.

Die Reparationspolitik und die Schweiz.

Von Ernst Reinhard, Bern.

Weder wirtschaftlich noch politisch kann es der Schweiz
gleichgiiltig sein, ob die Reparationsirage, die endgiiltige Liqui-
dierung des Weltkrieges, in zufriedenstellender Weise geldst
wird oder nicht. Gelingt der nationalistischen Politik hiiben und
driiben des Rheins die Aufhetzung der Volker, die Entfachung
neuer nationalistischer Brinde, dann steht die Schweiz wieder
mitten drin; die grundsétzliche friedliche Politik der schweizeri-
schen Arbeiterschaft mufli auflerordentlich erschwert werden,
wenn zu dem franzosisch-italienischen Konflikt im Siiden eine
franzosisch-englisch-deutsche Konfliktmoglichkeit im Norden
tritt. — Besonders schwierig werden aber die Verhiltnisse, wenn
die nationalistische Stimmung bleibt, aber irgendeine Lé&sung
der Reparationsfrage nicht gefunden wird. In dieser Lage be-
finden wir uns heute. Entweder geschieht:

Die Expertenkonferenz in Paris kann auseinandergehen;
dann bleibt der Dawesplan in Kraft. Kein Mensch zweifelt
heute daran, daff er auf die Dauer unmdoglich wird. Oder man
einigt sich in Paris; dann ist die Losung so, dafl beiderseits ge-
waltige Konzessionen gemacht werden miissen; aber jedes Zu-
gestindnis, das Deutschland iiber die rund 2 Milliarden Fran-
ken, die Schacht angeboten hat, und iiber die 37 Annuititen hin-
aus machen mufl, wird in Deutschland die Ueberzeugung
wecken, dafl man eine Unterschrift gegeben habe, die man nicht
einlésen werde. Man kann sich leicht vorstellen, wie diese,
heute schon offen ausgesprochene Ansicht, den franzosischen
Nationalismus stirken muf.

L&aft man aber alle politischen Spekulationen weg, dann blei-
ben noch wirtschaftliche Griinde genug iibrig, die so oder so eine
unbefriedigende LoOsung der Reparationsfrage fiir die Schweiz
sehr gefdhrlich machen. Wenn der Dawesplan weiter wirken
soll, dann ergibt sich folgende wirtschaftliche Situation:
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Die deutsche Zahlungsbilanz ist ausgesprochen passiv. Nach
den Angaben, die Klaus Zweiling im «Klassenkampf» macht, ge-
staltete sie sich 1927 folgendermafien:

Zabhlungsbilanz 1927 in Millionen Mark.

ausfuhr 4 (ohne Gold u. Silber)
Ueberschufi der Waren- { sintihir— 3350

f ausfuhr -} :

| einfuhr — — 190
aus auswirtigen Anlagen

Zinszahlungen ¢ (u. Anleiheriickzahlung) 4+
tiir Auslandsanleihen — — 430

Leistung - -+ 660
Emptang —

Ueberschufi der Gold- und Silber-

Reparationssachlieferungen

Empfang -+ .
Leistung — — 1580
Dienstleistungen, Wanderverkehr, Frachten, { Eingang + -+ 290

Reparationszahlungen {

Regierungszahlungen und Sonstiges Ausgang — ;
Summe 4 950 — 5550
Saldo der laufenden Posten . — 4600
Anleihen usw. : { BT LT < - Ll
Ausgaben —
Devisen ' V?rkaufe -+ -+ 480
Kéufe —
.. f Verkaufe -} :
Wihrungsdeckung . | Kéinte — —30

Summe -+ 2140 — 30
Saldo der einmaligen Posten -+ 2110
Gesamtsaldo der Zahlungsbilanz . —2490

Wihrend Deutschland also 2240 Millicnen Reichsmark als
Reparationsleistung aufbrachte, hat es nicht weniger als 1660
Milliarden auslindisches Kapital bei sich aufgenommen, es hat
somit nur 580 Millionen aus eigener Leistung, den Rest ans Aus-
land einfach damit bezahlt, daf} es, zum grofiten Teil bei den
gleichen Staaten des Auslandes, Schulden machte. Die bisherige
Reparationsleistung ist nur durch eine gewaltige Steigerung der
Verschuldung Deutschlands méglich geworden. Hauptgeldgeber
waren die Vereinigten Staaten Nordamerikas; fiir sie hatte die
Reparationspolitik die Wirkung, daf sich ihre franzosischen,
englischen, italienischen Guthaben auf einen andern Glaubiger
teilweise {iibertrugen, der die Last fiir alle auf sich nahm:
Deutschland.

Eine derartige Politik ist auf die Dauer unhaltbar. Friiher
oder spiiter mufl Deutschland daran denken, dafi diese Weiter-
verschuldung aufhort und durch eine weltwirtschaftliche Ent-
lastung abgelost wird, indem deutsche Arbeit ans Ausland ver-
kauft und aus den Ueberschiissen dieser Handelsexporte die
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Reparationen bezahlt werden. Einstweilen aber betreibt man
die Politik der Anleihen weiter.

Nun drohen aber die Vereinigten Staaten als Geldgeber aus-
zuscheiden. Selbst der amerikanische Kredit ist nicht uner-
schopflich, und da die Wallstreet neben Deutschland noch eine
ganze Reihe anderer Geldmirkte besitzt, die sie heute zum Teil
in hartem Kampfe gegen die Londoner City zu verteidigen hat,
wie den wichtigen latein-amerikanischen Markt, so ergibt sich
natiirlich, daf§ die amerikanischen Geldmittel nicht mehr in der
unbeschréinkten Menge zur Verfiigung stehen wie bis dahin. Die
Wallstreet denkt nicht daran, ihre 15-Milliarden-Mark-Anlagen,
die sie innerhalb der letzten 10 Jahre in Deutschland festgelegt
hat, in einem neuen gleichen Zeitraum zu verdoppeln; die
amerikanischen Kredite sind innerhalb eines Vierteljahres auf
die Hélfte gesunken; wihrend sie frither rund eine Viertelmil-
liarde ausmachten, betragen sie heute noch wenig mehr als 100
Millionen pro Quartal. Der Harpener Konzern suchte eine An-
leihe von 10 Millionen Dollar abzuschlieBen; nicht weniger als
8 Millionen mufiten, trotz giinstigster Bedingungen, in Europa
untergebracht werden; die Centralbank deutscher Industrie
konnte ein Anleihen von 5 Millionen zu 8145 Prozent nicht unter-
bringen, weil nach der «Frankfurter Zeitung» «sich der ameri-
kanische Bondsmarkt in schlechterer Verfassung befindet, als
seit 20 Jahren». Eine amerikanische Diskonterhhung droht mit
all ihren weltwirtschaftlichen Folgen. Die Sperre der amerika-
nischen Kredite hat die deutsche Reichsbank gezwungen, aus
ihren eigenen Devisenvorriiten bedeutende Betrige zu verkau-
fen; die durch Goldverkiufe in New York entstandenen
Devisenverluste diirften rund 200 Millionen Mark ausmachen.

Wenn nun aber der amerikanische Markt versagt, so wird um
so stirker der europidische herangezogen werden miissen;
deutsche Anleiheforderungen werden gerade an die kapitalstar-
ken Kleinstaaten gerichtet werden, die nicht, wie England, durch
eine Empire gezwungen sind, grofie Bediirinisse von Kolonien
und Dominien zu befriedigen. Es lifit sich unschwer feststel-
len, dafl der schweizerische Kapitalmarkt in der letzten Zeit in
steigendem Mafie aufgesucht wurde, ja, dafl eine wahre Drainage
~ des schweizerischen Kapitals nach Deutschland stattfindet. In
der Form sind diese Anleihen oft sehr vorsichtig untergebracht;
hiufieg wird jetzt die schweizerisch-deutsche Gesellschait ge-
wihlt, durch die man schweizerisches Kapital ins deutsche Un-
ternehmen hineinbringen will. Die mannigfachen Verbindun-
gen der letzten Zeit, von denen hier nur die bedeutendste, die
Verbindung der Basler Chemischen mit der 1. G. Farbenindu-
strie, hervorgehoben sei, haben den Zweck erfiillt, auf diesem
nicht allen erkenmbaren Umwege schweizerisches Kapital in
deutsche Unternehmungen zu leiten.

205



Selbstverstindlich ist sich der schweizerische Kapitalist der
Tatsache bewufit, daf} er in Deutschland ein vermehrtes Risiko
lduft; die Zinsansitze fiir die deutschen Anleihen sind daher
durchwegs recht hoch, stehen ungefihr zu 50 Prozent iiber den
schweizerischen. In diesen 50 Prozent ist aber nichts anderes
als eine Risikoprimie zu sehen, die eine Sicherung gegen Mif3-
erfolg in rein spekulativen Geldanlagen bedeuten soll. Das
ganze deutsche Wirtschaftsleben ist auf hohe Geldsitze ein-
gestellt; der offizielle Reichsbankdiskont betriigt nicht weni-
ger als 6145 Prozent*; er steht damit ungefihr um das Dop-
pelte hoher als der schweizerische; trotzdem steht der Index
fiir deutsche Auslandsanleihen sehr tief, so dafy sich Deutschland
mit einer Innenanleihe behelfen will, fiir die der 8prozentige
Typus vorgesehen ist. Wenn Deutschland eine derartige aben-
teuerliche Finanzpolitik einschlagen muf3, so mag das schweize-
rische Wirtschaftsleben davon so lange unberiihrt bleiben, als
es fiir die Befriedigung seiner Bediirfnisse geniigend eigenes
Kapital zur Verfiigung hat. Aber gerade das ist nicht der Fall!
Es ist in der Nationalbank lingst bekannt, daff auch der schwei-
zerische Geldmarkt sehr gespannt ist, und man kennt die Ur-
sachen der Geldknappheit, die man ganz offen in der iiberméfi-
gen Kapitalausfuhr, zum guten Teil nach Deutschland mit seinen
hohen Zinsansétzen, sucht. Die letzten Mafinahmen der National-
bank gehen daher darauf aus, den Kapitalexport unter eine Art
versteckten Embargos zu stellen; aber diese Mainahmen finden
durchaus nicht den Beifall der Banken, die leere Versicherungen
aut geniigende Geldvorrite in einem Augenblick abgeben,
da die Nationalbank bereits daran denken muf, den schweize-
rischen Diskont zu erhéhen; wir sind damit unmittelbar vor die
Gefahr einer neuen Geldverteuerung mit ihren fiir die Arbeiter-
schaft direkt ruindsen Folgen gestellt. Und das zum guten Teil
nur deswegen, weil das aus der Reparationsforderung ent-
sprungene deutsche Kreditbediirinis von unsern Banken rein
spekulativ behandelt wird, fast ohne Riicksichtnahme auf die Be-
diirinisse einer mit geringen Zinslasten bedachten schweizeri-
schen Volkswirtschaft.

Gegen diese Praktiken werden sich die kleinen Geldstaaten
einmal wehren miissen; es wird nicht auf die Dauer moglich
sein, ausléndisches Kapital nach Deutschland zu erhalten, in der
stillen Hoffnung, es in einem allgemeinen Bankerott genau so
abschreiben zu konnen, wie das bei den deutschen Lebensver-

* Anmerkung. Der deutsche Diskont ist unterdessen auf 7% % erhoht
worden; er steht damit mit dem bulgarischen (9 %), dem griechischen (8 %),
dem italienischen (7 %), dem polnischen (9 %), dem russischen (8 %), dem
ungarischen (8 %) in der Gruppe der wirtschaftlich sehr kritisch stehenden
Staaten; der schweizerische (314 %) ist tiefer als der schwedische (4% %),
der amerikanische (5 %), der englische (5% %) und der hollindische (5% %).
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sicherungen in liberraschender Weise gelungen ist. Wenn die
Banken es nicht begreifen, so mufl es der Staat einmal ver-
stehen, dafl die schweizerische Volkswirtschaft kein Interesse
daran hat, das Risiko eines neuen Bankerotts zu laufen und sich
selbst hinein zu verstricken,

In solchen Augenblicken wird der deutschen Volkswirtschaft
nichts anderes iibrigbleiben, als zu versuchen, die Reparations-
zahlungen durch Ueberschiisse der Handelsbilanz zu decken,
mehr zu exportieren, als importiert wird. Das Passivum von
iiber drei Milliarden Mark zu beseitigen und es durch ein Akti-
vum von etwa 2 Milliarden zu ersetzen, ist aber nur moglich,
wenn die deutsche Wirtschaft zu den phantastischsten Mitteln
greift. Die Ausfuhr muf§ forciert werden, und da eine Verbilli-
gung der Produktion von der Geldseite her unmoglich ist, so wird
sie gesucht werden miissen durch die Beeinflussung der Lohn-
seite. Die Lohne und die Sozialausgaben miissen sinken, aber
dies so gewaltig, dafl eine Zustimmung der Arbeiterschaft nicht
zu erwarten ist, daff vielmehr an eine geschlossene Abwehr der
Arbeiterschaft gedacht werden mufi,. Wiederum sei nicht auf
die politischen Folgen dieser Mafinahmen eingetreten; daf3 sie
den deutschen Faschismus ungeheuerlich stirken miissen, sei
nur nebenbei erwidhnt. Schon stellen sich aber weite Kreise des
deutschen Biirgertums auf diese Senkung der Léhne und der
Soziallasten ein, wie einv Ausschnitt aus der sonst sehr weit links
stehenden «Frankfurter Zeitung» beweisen mag:

«Und weiter wiirde bei solcher Gestaltung der Dinge die
deutsche Arbeiterschaft auf lange Zeit hinaus der Aussicht
auf weitere Steigerung ihrer Realbeziige beraubt, ja, es wiirde
in einer solchen Umstellungskrise vermutlich bald die Frage
auftauchen, ob zur Anregung der Produktion, zur Senkung der
deutschen Unternehmungen auf dem Weltmarkt, zur Herab-
driickung der Arbeitslosigkeit nicht eine Wiedererméfligung
der im letzten Jahre etwas iibereilt heraufgesetzten Loéhne
sich als unumgiinglich erweisen wiirde. Denn auf der Arbei-
terschaft, die ohnehin durch Steuern und Abgaben schwer
belastet ist, wird unvermeidlich in erster Linie der Druck
einer solchen Umstellungskrise ruhen.»

Die Riickwirkungen auf die Schweiz kénnen nicht ausblei-
ben; die Konkurrenzierung durch Deutschland wird eine dufjerst
scharte sein, der unmittelbare Einfluf der deutschen Lohnsen-
kungen muf} sich bei uns im Bestreben der Industriellen, ihrer-
seits die schweizerischen L6hne herunterzudriicken, dufiern. Die
schweizerische Arbeiterschaft gerit mit ihrem Lohnniveau selbst
in Gefahr; die um ihre deutschen und schweizerischen Anlagen
besorgte Industrie und Finanz wird nichts unterlassen, um zum
Ziele zu kommen. Wihrend so das Kapital vermehrte Gewinne
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einsteckt, wird die Arbeiterschaft in ihrer Lebenshaltung tief
heruntergedruckt werden.

Wenn aber die Reparationsbank zustande kommen sollte,
welche die Expertenkommission vorsieht, so droht ein neuer Ka-
pitalexport zugunstenr der Reparationsbank, die nur mit inter-
nationalem Kapital unter Fiihrung des amerikanischen arbeiten
kann. Die schweizerischen Geldgeber werden damit an der Poli-
tik der Reparationsbank direkt interessiert; sie werden notge-
drungen die Politik des amerikanischen Kapitals mitmachen
miissen, binden damit ein Stiick schweizerischer Politik an die
amerikanische. Das schweizerische Kapital hat in den letzten
Jahren auf dem Weltmarkte ungeféihr die Rolle zu spielen ver-
sucht, die schweizerische Fufitruppen zu Beginn des 16. Jahr-
hunderts in der militdrischen Geschichte Europas spielten; aber
so, wie aus dieser militirischen Grofimachtpolitik schliefilich
die Bindung unseres Staates an die Politik des gréfiten euro-
piaischen Militirstaates resultierte, so mufi zwangsldufig auf
dieser finanziellen Grofimachtpolitik die Abhéngigkeit von der
grofiten Finanzmacht der Welt sich ergeben. Rechtzeitige Vor-
sorge wird im Interesse der Arbeiterschaft und des Staates
Pilicht. Allzulange hat der Staat, beeinflufit durch die Banken,
geleitet vom ergebenen Diener des schweizerischen Bank-
kapitals Jean-Marie Musy, die Ausfuhrpolitik der Banken ge-
wihren lassen. Wir sind heute unmittelbar an die Gefahren-
grenze gelangt. Wenn wir nicht wollen, daf3 sich aus der Repara-
tionskrise einerseits, aus der Spekulationssucht unserer Banken,
die in der Reparation den schonsten Ndhrboden fiir ihre Spe-
kulation finden, andererseits eine Krise des ganzen schweize-
rischen Wirtschaftslebens ergebe, mit all ihren unabsehbaren
politischen Folgen, dann wird der Staat gut tun, durch eine
Beaufsichtigung der Kapitalausfuhr, durch Embargo und durch
bewufite Leitung dafiir zu sorgen, dafl nicht die schweizerische
Volkswirtschaft und mit ihr die schweizerischen Arbeiter in
diese Reparationskrise hmemgerlssen werden. Hier helﬁt es
einmal mehr: Gouverner c’est prévoir.

Angestellte und Arbeiter.

Von Fritz Schmidlin.

Seit die Vereinigung Schweizerischer Angestelltenverbinde
(V.S. A) mit dem Schweizerischen Gewerkschaftsbund ein
Uebereinkommen betreffend Zusammenarbeit in sozialpoli-
tischen und wirtschaftspolitischen Fragen abgeschlossen hat, ist
die biirgerliche Presse nicht miide geworden, diese <klassen-
kimpferische Tendenz» der organisierten Angestellten zu be-
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