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III. Finances.

En 1902 nous avons du reunir de nouvelles ressources pour suflire aux depenses derivant
de l'etablissement de la seconde voie sur le troncon Immensee-Brunnen, ainsi que de l'achat de

materiel roulant. A cet effet une fraction des titres composant le fonds de reserve a ete realisee

et remplacee par fr. 1,100,000. — en obligations de notre emprunt 3 1ji °/o. Vers la tin de l'annee,

nous avons vendu en outre, avec un leger benefice de cours, fr 95,000. — de ce meme emprunt.
Les besoins financiers de l'annee courante nous obligeront ä emettre de nouvelles obligations de

l'emprunt de 125 millions de francs dont il reste encore une disponibilite de fr. 5,105,000. -
Bilan annuel.

La situation du capital-actions .fr. 50,000,000.
ni celle du capital-subventions

n'ont varie; en revanche, le capital-obligations, qui se montait ä

ä la fin de 1901, s'est accru de la somme susindiquee de fr. 1,195,000.

moins l'annuite d'amortissement de 1902 „ 390,000.

soit de

et comportait ainsi, fin 1902
* dont fr. 117,125,000. — de l'emprunt 3 '/a %

„ „ 1,600,000. - „ „ 4 °/o.

Les capitaux subventions, actions et obligations s'elevaient done au

31 decembre 1902 ä .fr. 287,725,000. —
formant avec le fonds dit de construction „ 1,114,902. 25

le total de fr. 288,839,902. 25
D'autre part il a ete depensö:

pour chemin de fer et installations fixes fr. 252,875,708. 28

„ materiel roulant „ 22,540,101. 76

mobilier et ustensiles „ 2,875,421. 56

total pour le compte de construction fr. 278,291,231. 60

pour les travaux ci-apres inacheves ä la cloture de

l'excrcice 1902;

gare de Lucerne fr. 2,812,800. —
seconde voie Immensee-Brunnen

correction du Tessin

constructions diverses

fr. 119,000,000. —

fr. 117,920,000. —

5
» 805,000. —-

fr. 118,725,000. —

839,340. 11

645,909. 86

1,551,410 46 „ 5,849,460. 43

pour pertes de cours sur actions fr. 2,970,150. - —

„ pertes de cours et faux-frais sur

obligations, pertes sur constructions

et installations disparues
fin 1901 „ 10,718,071. 68

fr. 13,688,221. ~Ö8

moins: le reniboursement pour 1902

prevu au plan d'amortissement de

l'emprunt 3 7* % fr- 390,000. —

A reporter fr, 390,000. — fr. 13,688,221. 68 fr. 284,140,692. 03 fr. 288,839,902. 25
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Report fr. 390,000. — fr. 13,688,221. 68 fr. 284,140,692. 03 fr. 288,839,902. 25

le benefice realise

en 1902 sur remission

d'obligations
3 »/«% „ 278. 65

l'amortissement
extraordinaire de

pertes de cours sur
le capital-actions
et obligations „ 1,000,000 — „ 1,390,278. 65 „ 12,297,943. 03

„ 296,438,635. 06

Le compte de capital boucle ainsi au 31 decembre 1902 par un solde

passif de fr. 7,598,732. 81

La situation des titres et valeurs comportait au 31 decembre 1902 fr. 2,028,296. 28; pour
les details voir page 66.

Le compte des immeubles a ete greve en 1902 d'une somme de fr. 3,688. 40 pour l'acheve-

ment des jardins pres des maisons de la rue de Steinenberg ä Goldau, pour l'installation d'un

hydrant pres du batiment de service et d'habitation et pour la restauration de la maison n° 65 sur
la route cantonale ä Erstfeld; en revanche, il a ete credite de fr. 1,313. 95 produit de la vente

aux chemins de fer federaux de notre part aux terrains de Tancienne gare de depot Rothkreuz.

Le dit compte figure ainsi au bilan fin 1902 pour une somme de fr. 367,183. 20 (1901:
fr. 364,808. 75).

Le compte des approvisionnements embrassait au 31 decembre:

1902 1901

a) compte des materiaux : fr. 2,559,596. 32 fr. 2,269,568. 73

b) compte des pieces de rechange pour locomotives,

voitures, fourgons et wagons „ 761,049. 26 „ 760,489. 44

fr. 3,320,645. 58 fr. 3,030,058. 17

Le compte des debiteurs divers contient les positions suivantes:
1. Creances sur Administrations etrangeres:

creances sur certaines entreprises de transport .fr. 74,464. 33

creances sur l'Association suisse du materiel (en notre qualite d'Administration

en charge pour 1902) 36,521. 93

creances sur diverses Administrations suisses pour frais d'impression et de publi¬

city concernant les abonnements generaux n 9,821. 77

creance sur le Syndicat des travaux de protection au Sasso rosso pres Airolo,

pour ouvrages executes 19,321. 93

~~fi\ 140,129. 96
2. Creances sur divers comptes de notre Administration:

avances aux stations et aux differentes divisions fr. 35,233. 80

arrieres des bureaux des marchandises „ 1,087,471. 57

soldes des comptes „ateliers" et usine ä gaz" „ 3,191. 51

solde du compte „approvisionnements d'objets de consommation" „ 40,703. 43

compte pour „divers" 626,030. Ol „ 1,792,630. 32

fr. 1,932,760. 28
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Relativement ä la rubrique du Passif „D. Dettes courantes", celle-ci comprend les positions

ci-apres:
1. Titres et coupons echus fr. 74,111. 25

somme qui se decompose comme suit:
fr. 50,611. 25 coupons d'actions et obligations echus, mais encore impayes;

„ 1,000. — obligations denoncees de 1'emprunt 4% de 1884;

„ 22,500. — obligations 3 '/a % sorties au tirage.
fr. 74,111, 25.

La rubrique des „Creanciers divers", au montant de fr. 607,281. —, renferme les positions
ci-dessous:

fr. 262,542. 62 creances des entreprises de transport;

„ 27,084. 22 creances des caisses de prevoyance;

„ 1,520. 11 creance du fonds pour actes eminents;

„ 316,134. 05 part de la Compagnie au versement opere par la Municipality de Lucerne pour les

terrains ä bätir devenus disponibles pres de la gare.

fr. 607,281. —.
Le fonds de renouvellement, qui s'elevait le lerjanvier 1902 ä fr. 7,472,497. 17

s'est accru en 1902 du versement dit ordinaire prevu ä l'art. 17, lit. a, des

Statuts du 2 decembre 1895, abstraction faite cependaut de la situation du fonds;
ledit versement comporte:

a) fr. 1000. — par kilometre pour une longueur de

construction de 27 2,533 .fr. 272,533. —

b) 4 % des recettes brutes de 1902 sur transports par
chemin de fer, c'est-ä-dire de fr. 20,386,812. S6 „ 815,472. 51 „ 1,088,005. 51

fr. 8,560,502. 68
En revanche, il'a ete preleve sur ce fonds:

1. Pour le renouvellement de la superstructure fr. 614,589. 19

moins: remboursement de la valeur de rails
avaries fr. 5,254. 73

valeur du materiel neuf superflu, restitue ä

l'Economat „ 5,972. 20 „ 11,226. 93

fr. 603,362. 26

2. Pour le renouvellement du materiel d'exploitation:
remplacement de tubes bouilleurs, ainsi que bandages pour
locomotives, voitures et wagons „ 108,578. 67

fr. 711,940. 93

Moins: le produit de la vente de vieux materiel:

superstructure fr. 135,402. 17

materiel d'exploitation „ 21,935. 90 „ 157,338. 07 „ 554,602. 86

Situation du fonds de renouvellement le 31 decembre 190^ fr. 8,005,899. 82

Le fonds de reserve pour accidents d'une gravite exceptionnelle n'a pas varie en 1902. C'est

le cas aussi pour le fonds de construction.



— 46 —

Le compte de capital a subi les modifications suivantes:

aux recettes:

par remission partielle de la 24° serie de l'emprunt 3 1jt % du Ier avril 1895 fr. 1,195,000. —
par prelevements sur le produit de l'exploitation, y compris le benefice realisb

sur remission d'obligations 3 V2 °/° (fr- 278. 65) „ 1,390,278. 55

par produits de ventes et reports 99,502. 62

plus: le coilt des travaux neufs inacbeves ä fin 1901, dont le compte de con¬

struction ne peut encore etre debitb „ 4,946,095. 32

total des recettes fr. 7,630,876. 59
De cette somme il a ete dbpense:

remboursement de capital suivant le plan d'amortissement de l'emprunt 3 V2 °/°
de 125 millions, VIII0 annuite 1902 fr. 390,000. —

au debit du compte de construction, coüt des travaux neufs

acheves en 1902 2,207,828. 09 „ 2,597,828. 09

fr. 5,033,048. 50

Apres deduction de la depense afferente aux travaux neufs inacbeves ä la cloture de

l'exercice et dont le coüt ne peut encore par consequent etre inscrit au compte
de construction fr. 5,849,460. 43

ainsi que du solde passif du compte de capital de l'exercice

precedent 6,782,320. 88 „ 12,631,781. 31

il reste au 31 decembre 1902 un solde passif de fr. 7,598,732. 81

Quant aux produits de ventes et report$, fr. 99,502. 62, nous en donnons ci-dessous la
specification :

1. Produit de la revente de terrains fr. 2,695. 50

2. „ „ „ veute de poteaux de telegraphe „ 670. 50

3. „ „ „ „ d'instruments d'arpentage 1,259. 05

4. „ „ „ „ de cuves provenant des entrepöts de Brunnen et d'Altdorf „ 180. —

5. „ „ „ „ d'une brouette ä bagages • „ 10. --
6. Remboursement du coüt (decompte en 1901, pos. 32) de l'embranchenient de

l'usine electro-cbimique ä Gurtnellen „ 7,153. 80

7. Remboursement sur les frais (decomptes en 1901, pos. 95c) du raebat de

droits de devalage des bois sur le flanc du Rossberg „ 2,248. 75

8. Valeur de la grue de la station de Wassen remployee dans les ateliers du

depot d'Erstfeld 4,239. 59

9. Valeur des bois de l'ancienne balle aux marebandises de Bellinzona remployds
ä la halle aux marebandises de Biasca 1,048. 50

10. Valeur d'objets d'inventaire de la Station de Meggen restituds ä l'Economat „ 15. —
11. Frais descriptions bypothecaires ä Erstfeld, ä la charge du compte des

immeubles „ 40. 40

12. Amortissement des pieces, dispar'ues par suite de refection, de l'appareil
d'enclencbement execute en 1892 du nord de la station de Fluelen fr. 1,814. 90

13. Amortissement des pieces, disparues par suite de refection,
de l'ancien appareil de signaux installe en 1882 ä Fluelen „ 1,337. 93

A reporter fr. 3,152. 83 fr. 19,56i. 09
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Report fr. 3,152. 83 fr. 19,561. 09

14. Amortissement de la valeur de construction de la cloture

entre les pts. km 32.042 et 32.U6, remplacee par une palissade „ 182. —
15. Amortissement des frqis de fondation et de dressement de

la grue deplacee de Wassen ä Erstfeld „ 297. 54
16. Amortissement des frais du projet (non execute) de canal

d'amenee aux forces motrices de Gceschenen „ 14,667. 60

17. Amortissement du coüt des installations provisoires pour la
ventilation du grand tunnel ä Gceschenen „ 20,737. 67

18. Amortissement de la valeur de construction des canalisations

disparues lors de l'extension de la gare de

Bellinzona .fr. 8,602. 78

moins: valeur des tuyaux remployes ä la
nouvelle canalisation „ 3,867. 50 „ 4,735. 28

19. Amortissement des pieces disparues de l'ancienne ligne tele-

graphique remplacee par une autre plus robuste ä la gare
de Bellinzona .fr. 1,516. 50

moins: valeur des materiaux remployes „ 262. 65 „ 1,253. 85

20. Amortissement de 21 sieges en fer dans les latrines d'ou-

vriers des ateliers centraux de Bellinzona, remplaces par de

meilleures installations „ 945. —
21. Amortissement de la valeur de construction de deux gabarits

de cbargement demolis ä Chiasso „ 385. —
22. Amortissement de la valeur de construction des pieces metal-

liques retirees lors des reuforcements de ponts en 1902 „ 26,860. 87 „ 73,217. 64

23. Montant des positions eliminees du compte de construction de 1901 sur l'ordre
du Conseil federal .„ 6,723. 89

Total fr. 99,502. 62

Sur le materiel et les installations on a amorti en 1902 au debit des constructions inachevees:
les positions 12 ä 22 des „produits de ventes et reports" fr. 73,217. 64

moins: valeur du vieux materiel provenant de la gare de Brunnen, de reufor¬

cements de ponts et de la demolition de divers appareils d'enclenchement,
et restitue ä l'Economat .fr. 5,774. 50

bonification des chemins de fer itäliens de la Medi-

terranee ä Milan pour les gabarits de cbargement et

la plaque tournante demolis ä Cbiasso „ 16,273. 37 „ 22,047. 87

fr. 51,169. 77

L'acompte d'amortissement au debit du compte1 de profits et pertes pour 1900 et en faveur
des constructions inachevees se reduit ainsi ä fr. 28,053. 18

(Voir ä ce sujet page 49, chiffre 6, c, du compte de profits et pertes.)
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Compte de profits et pertes.

Recettes.
1902 1901

1. Solde actif au lerjanvier fr. 248,162. 65 fr. 417,282. 78

2. Excedent des recettes d'exploitation „ 9,472,072. 43 „ 9,085,745. 12

3. Produit de capitaux disponibles „ 211,435. 16 „ 264,960. 02

4. Interet de capitaux employes k la construction de

nouvelles lignes „ 60,665. 10 „ 788.56
5. Produit d'entreprises accessoires — —

6. Sommes prelevees sur les fonds speciaux „ 554,602. 86 „ 474,774. 94
7. Recettes diverses — —

fr. 10,546,938. 20 fr. 10,243,551. 42

Depenses.

1. Solde passif
2. Excedent des depenses d'exploitation
3. Interets en comptes-courants et provisions
4. Service des emprunts consolides

5. Perte sur l'exploitation d'entreprises accessoires

6. Amortissements
7. Yersements dans les fonds speciaux
8. Pour buts divers
9. A la disposition des actionnaires

Ce tableau nous suggere les observations suivantes:

fr. 21,675.08

„ 4,135,700. 24

,; 1,390,278. 65

„ 1,088,005. 51

„ 3,911,278. 72

fr. 17,067. 03

„ 4,144,912. 50

„ 1,370,000. —

„ 1,063,409. 24

„ 3,648,162. 65

fr. 10,546,938. 20 fr. 10,243,551. 42

Recettes.

Ad 2. Excedent des recettes d'exploitation. Comparativement k 1901, l'excedent est superieur
de fr. 386,327. 31, somme qui se compose d'une augmentation

pour les recettes, de fr. 616,295. 80

pour les depenses, de „ 229,968. 49

excedent fr. 386,327. 31

Le prelevement sur le fonds de renouvellement etant toutefois de fr. 79,827. 92 plus fort
qu'en 1901, la difference en faveur de l'exercice 1902 est en realite de fr. 466,155. 23.

Ad 3. Produit de capitaux disponibles. La diminution sur cette rubrique tient k l'affectation
de disponibilites considerables aux travaux neufs, k la baisse du taux de l'interet et ä une moins-

value sur les benefices de cours.

Ad 4. Interets de capitaux employes ä la construction de nouvelles lignes. II s'agit ici des

capitaux affectes au doublement de la voie sur le trongon Immensee-Brunnen, ainsi qu'ä la
transformation des gares de Brunnen et de Bellinzona.
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D6penses.
Ad 6. Amortissements :
a. Amortissements de capitaux. Conformement au plan d'amortissement de l'emprunt 3 1j2 %,

nous avons eu ä rembourser le 30 septembre fr. 390,000. —.
b. Defenses ä amortir. A notre bilan au 31 decembre 1901 figure encore le chiffre eleve de

fr. 13,688,221. 68 pour non-valeurs; nous inspirant done de la pratique suivie depuis quelques
annees et dont les motifs sont enonces dans nos derniers rapports, nous ne croyons pas aller trop
loin en consacrant ä l'amortissement de ces non-valeurs un nouveau million en sus des fr. 390,000.—
mentionnes plus haut. De toute maniere il faudra encore des capitaux considerables pour faire face

aux multiples besoins de l'entreprise en matiere de construction. En vertu des principes jadis etablis,
nous devons affecter aussi ä l'amortissement des meines non-valeurs le modeste benefice de fr. 278. 65
realise ä la fin de l'annee sur remission d'obligations 3 1/i °/o.

c. Diminutions de I'actiJ. Pour objets, installations, etc. disparus, l'amortissement en faveur
du compte de construction (constructions achevees) est represents par la somme nette de fr. 51,169. 77.

La reserve creee dans le compte de 1900 en faveur des constructions inachevees (voir page 47,
ad 6, c du rapport de 1901), s'eleve encore ä fr. 79,222. 95; il suit de lä que le compte de profits
et pertes de 1902 ne doit pas Stre greve de ce montant d'amortissement et qu'il reste au contraire
une disponibilite pour l'avenir de fr. 28,053. 18.

Ad 10. A la disposition des actionnaires : fr. 3,911,278. 72. Depuis deux ans, l'Assemblee

generale a, selon la proposition des organes administratifs, maintenu le dividende au taux de fr. 34. —
par action et nous ne voyons aueune raison de se departir de cette attitude; rien en effet ne milite
en faveur d'une augmentation ou d'une reduction de ce taux. II est vrai que le solde ä compte
nouveau s'eleve par ce fait ä fr. 511,278. 72, mais nous avious dejä reporte

fin 1899 fr. 412,441. 39

et „ 1900 „ 417,282. 78.

Nos constructions nombreuses avec leurs amortissements respectifs, le surcroit de depense
dSrivant du mouvement des salaires et d'autres circonstances encore nous engagent ä la prudence.

Nos propositions' sont congues en ces termes:
1° Les comptes annuels de l'exercice 1902 ainsi que le bilan de la Compagnie du cbemin de

fer du St-Gothard, boucle au 31 decembre 1902, sont approuves et il est donne decharge ä l'Ad-
ministration (Conseil d'administration et Direction) de sa gestion pendant l'exercice susmentionne.

2° Sur le solde actif du compte de profits et pertes se montant ä fr. 3,911,278. 72

il est distribue aux actionnaires un dividende de 6,8 °/o fr. 34. — par action „ 3,400,000. —

Solde ä compte nouveau fr. 511,278. 72

Veuillez agreer, Messieurs, l'assurance de notre consideration la plus distinguee.

LUCERNE, le 28 Mai 1903.

Au nom de la Direction
du chemin de fer du Saint-Gothard:

Sev. Stoffel.

R. Abt.
JEe Secretaire :

Dr Dietler.

Au nom du Conseil d'administration

du chemin de fer du Saint-Gothard:

Joe °lfice=presiclent :
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