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Annexe IV.
Lucerne, le 8 Mai 1897.

A I’Assemblée générale de la Compagnie du chemin de fer du
Saint-Gothard. |

—— e o——

Messteurs,

L’Assemblée générale du 27 septembre 1894 a pris la résolution suivante:

»1. En vue de la conversion de I'emprunt actuel quatre pour cent de la Compagnie du
ychemin de fer du Saint-Gothard et de faire face aux besoins ultérieurs en matiére de travaux neufs,
»1'Administration est autorisée & contracter un emprunt trois ot demi pour cent de 125 millions de
pfrancs au total, remboursable en principal et en intérét an plus tard dans le terme de 79 ans.

»Ce capital-obligations est divisé en 25 séries comprenant chacune 5 millions de francs.

yPour la totalité des obligations du nouvel emprunt il sera constitué une hypothéque de
ppremier rang sur les lignes Immensee-Giubiasco-Pino, Giubiasco-Chiasso et Cadenazzo-Locarno, ainsi
»que sur les lignes en cours d’exécution Lucerne-Immensee et Zoug-Goldau.

»2. Aux fins de réunir les ressources devant étre aftectées a l'exécution des lignes d’aceés
pau nord, a’la transformation des gares de Lucerne et de Zoug, & I'établissement de la seconde
yvoie sur les trongons Fluelen-Erstfeld et Biasca-Bellinzona ainsi qu’ au parachévement du réseau,
sle Conseil d’administration est autorisé & émettre, au moment opportun, un montant allant jus-
»qu'a fr. 15,000,000 du nouvel emprunt, en sus de la somme nécessaire pour la conversion de I’ancien
yemprunt.“

Nos rapports de gestion des exercices 1895 et 1896 contiennent un exposé tant de nos
travaux neufs que des dépenses y afférentes. Il ressort du compte de capital de 1896 que des.
15 millions de francs accordés en vertu du chiffre 2 ci-dessus, il en a été émis en 1896 six millions
et demi et que ce compte boucle par un solde passif de fr. 5,240,867. 63 ; pour couvrir les dépenses
de travaux neufs, on a eu recours au produit de Pexploitation ainsi qu’au fonds de renouvellement
de fr. 5,000,000, de sorte qu'en 7éalité on disposait des ressources nécessaires. Or, le bilan au
31 décembre 1896 renferme les positions suivantes a lactif et au passif:

Actif :
Capitaux non encore versés . . . . . . . . . . . . . fr _' 8,500,000. —
Capitaux dépensds . . . . . . . . . . . . . . . . 281225769, 88
Caisse, lettres de change, dépdts en banque . . . . . . . 1,456,605. 80
Effets et valeurs . . . . . . . . . . . . . . . . . _2,115,540.—
Biens-fonds disponibles. . . . . . . . . . . . . . ., 440,985. 46
Approvisionnements de matériaux et piéces de réserve . . . . 3,354,675. 40
Débiteurs divers . . . . . . . . . . . . . . . .y 741,107. 70

fr. 297,834,684. 24
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Passif:

Actions, obligations, subventions, fonds de construetion . . . . fr. 284,484,902.25
Dettes courantes . . . . . . . . . . . . . . . . ., 2,358,262. 88
Fonds spéciaux . . P 7,000,000. —
Solde actif du compte de proﬂts et pertes R 3,991,519. 11

fr. 297,834,684. 24

De T’actif sont disponibles:
Caisse, lettres de change, dépots en banque . . . . . . . fr. 1,456,605. 80
Du total des effets et valeurs . . . s v s g 115,540. —
(fr. 2,000,000 sont destinés au fonds de 1eserve)

Débiteurs divers . . . . . . . . . . . . . . . . .y 741,107. 170

fr.  2,318,253.50

Mais il faut pouvoir disposer des positions suivantes:

pour dettes courantes de . . . . O i . 2,358,262. 88
pour le solde du compte de profits et pertes de e . % B 8w 3,991,519. 11

fotal fr.  6,349,781.99

Il appert de ce qui précéde qu'au 31 décembre 1896 le solde actif se composait entiere-
ment de valeurs non disponibles et qu’il fallait par conséquent pourvoir & la réunion d’autres
ressources. Nous avons donc, en janvier et février de l'année courante, aliéné 5 millions des 8/
millions d’obligations 3'/2 °/o non encore émises; avec cette somme et les excédents d’exploitation
de 1897, nous avons fait face soit aux nouvelles dépenses de travaux neufs, soit 4 nos autres engage-
ments (en particulier & fin mars environ fr. 2,000,000 pour obligations); a partir du commencement
de 'année jusqu’ aux premiers jours de mai, nous avons dépensé un peu plus de fr. 2,000,000 &
la charge du compte de construction; & la fin de juin, nous aurons encore, indépendamment. des
dépenses de construction, & effectuer le paiement du dividende.

Des considérations ci-dessus il résulte que, sur les 15 millions d’obligations, nous disposons
encore aujourd’hui de 3 millions et demi, mais il est & présumer que d’ici & la fin de 'année cette
somme sera absorbée.

Dans notre mémoire du 10 septembre 1894 qui précéda la résolution susmentionnée de
I’Assemblée générale, nous avions exposé les obligations qui nous incombaient encore en matiére de
travaux neufs. A coté des lignes d’accés et de la seconde voie des trongons Fluelen-Erstfeld et
Biasca-Bellinzona, nous entrevoyions & cette époque une série de dépenses pour des nouvelles mesures
de protection, extension de la seconde voie, parachévement de gares et de faisceaux de voies, aug-
mentation du matériel roulant, agrandissement des ateliers de réparations.

Les travaux de la seconde voie des trongons susdénommés sont terminés, ceux de la ligne
Biasca-Bellinzona sont décomptés, ’exécution des lignes d’accés au nord marche 4 son achévement;
ainsi que le montrent nos rapports de gestion, les nouvelles mesures de protection, le parachévement
des gares, Paugmentation du matériel roulant, etc., ont exigé des sommes assez importantes. Celles-
ci n'atteignent toutefois pas les montants indiqués dans le mémoire susmentionné et il est probable
que l'accroissement incessant de la densité du trafic entrainera emcore un certain chiffre de dépense.
Bien que les besoins actuels n’absorbent qu'une fraction de I’émission, il est néanmoins opportun
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d'accorder au Conseil d’administration 1’autorisation proposée, afin de ne pas avoir a consulter
I’Assemblée générale sur chaque émission partielle.
Dans ces conjonctures, nous nous croyons obligés de vous soumettre la proposition ci-aprés:
,Afin de pouvoir faire face aux dépenses afférentes aux travaux neufs, le Conseil d’admini-
Jstration est autorisé & émettre au moment opportun les 24e et 25e séries de 'emprunt de 125
ymillions, au montant de 5 millions de francs chacune.“

Veuillez agréer, Messieurs, I’assurance de notre considération la plus distinguée.

‘Au nom du Conseil d’administration,

Le Président:
J.J. Schuster-Burckhardt.

Le Secrétaire:
Schweizer.
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