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III. Finances.

\
Dans un rapport date du 8 mai 1897 (voir l'annexe IV), nous avons fait ä l'Assemblee

generale un expose sur notre situation financiere; ä la suite de ce memoire, le Conseil d'administration

fut autorise ä emettre au moment opportun, en vue de faire face aux depenses necessities par les

travaux neufs, les 24e et 25e series de l'emprunt de 125 millions, au montant de 5 millions de

francs chacune. En 1897, nous n'eümes pas l'occasion de faire usage de cette autorisation; en

revanche nous avons aliene le reliquat des 22° et 23® series au chiffre total de 87^ millions; cette

operation a donne un benefice de fr. 88,500. 50 par rapport ä la valeur nominale, somme qui a

eti inscrite ä la rubrique du bilan „dipenses ä amortir".
Bilan annuel. Le capital-subventions au chiffre de fr. 119,000,000. —

et le capital-actions de fr. 50,000,000. —

n'ont pas subi de modification et ne nous suggireut aucune remarque, sauf que le versement arriere

sur 3 actions, Signale dans notre dernier rapport de gestion, a ete effectue depuis lors.
Le capital-obligations, qui accusait fin 1896 fr. 105,870,000. —

a atteint en 1897, par suite de remission susmentionnee de „ 8,500,000. —

le chiffre de fr. 114,370,000. —
dont ä deduire „ 330,000. —

representant les obligations sorties au tirage et remboursees le 30 septembre 1897.

II reste ainsi en circulation fr. 114,040,000.

La totalite des capitaux verses, subventions, actions et obligations, comportait done ä la
clöture de l'exercice fr. 283,040,000. —
auxquels vient s'ajouter le fonds de construction „ 1,114,902. 25

forme jadis par les interets de capitaux disponibles.

Total fr. 284,154,902. 25

II existe en outre un arriere de fr. 49,500 sur l'ancien emprunt 4 °/0 et sur obligations 3 72

sorties au tirage. Cette somme figure au bilan sous la rubrique „titres et coupons echus".

De ce total de fr. 284,154,902. 25

il a ete depense jusqu'ici
pour chemin de fer et installations fixes fr. 230,721,882. 77

„ materiel roulant „ 16,875,638. 58

„ mobilier et ustensiles „ 2,414,523. 92

total pour le compte de construction fr. 250,012,045. 27

pour les travaux ci-apres, inacheves ä la cloture de

l'exercice:

gare de Lucerne fr. 2,708,100. —
embranchements Lucerne-Immensee
et Zoug-Goldau „ 17,231,445. 79

correction du Tessin
constructions diverses

428,725. 52

996,097. 02 „ 21,364,368. 33

pour pertes de cours sur actions fr. 2,970,150. —

pour pertes de cours et faux-frais sur
obligations, pertes sur constructions

et installations disparues,
fin 1896 15,288,923. 58

JA reporter fr. 18,259,073. 58 fr. 271,376,413.60 fr. 284,154,902.25
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Report fr. 18,259,073. 58 fr. 271,376,413. 60 fr. 284,154,902. 25

moins: le remboursement pour 1897 prevu
au plan d'amortissement de l'emprunt
372% • • fr. 330,000.—
et le benefice realise sur
remission d'obligations
3 Vi % en 1897 „ 88,500.50 „ 418,500. 50 „ 17,840,573. 08

Le compte de capital boucle ainsi au 31 decembre 1897 par un solde passif de fr. 5,062,084. 43

La situation des effets et valeurs comportait au 31 decembre 1897 fr. 2,012,430. —; pour
les details voir page 76.

Durant l'exercice ecoule, le compte des immeubles s'est accru: de fr. 148,731.36 par la
construction de six maisons d'babitation k Goldau, dont deux simples au-dessus du depot des

locomotives, trois doubles dans la rue de Steinerberg et une sur la route d'Arth; en plus, de fr. 27,142. 75

par la construction d'une ecole k Erstfeld.
Nous avons ete obliges de faire de nouvelles depenses k la charge du compte des immeubles,

parce que les logements disponibles ä Goldau etaient loin de suffire aux besoins de notre personnel,
besoins considerablement accrus par le fait de l'ouverture ä l'exploitation des deux embranche-

ments et de la gare commune d'Arth/Goldau. Nous nous sommes done resolus ä acheter des

terrains et k y edifier six maisons d'habitation contenant ensemble 28 appartements qui sont k l'heure

qu'il est tous occupes. II en est de meme de la nouvelle ecole construite k Erstfeld et mentionnee
dans notre rapport de 1896. Aucune de ces constructions n'est encore decomptee.

Le compte des immeubles accusait fin 1897 fr. 616,906. 12

Le comjpte des approvisionnements et des pieces de reserve embrassait au 31 decembre:

a) compte des materiaux fr. 2,813,749. 27

b) compte des pieces de reserve pour locomotives, voitures et wagons „ 781,670. 66

fr. 3,595,419. 93

L'accroissement du compte des materiaux provient essentiellement d'une augmentation

passagere des approvisionnements de combustible et de materiel de superstructure. L'excedent de

fr. 118,467. 15 sur les piöces de reserve est dfi ä de plus forts approvisionnements de bandages et

d'etoiles de roues, de pieces du frein Westinghouse ainsi que des töles ä chaudieres et boites ä feu.

Le compte des debiteurs divers contient les positions suivantes:
1. Creances sur Administrations etrangeres:

creances sur certains services de transport fr. 51,575. 31

creances sur l'Association suisse du materiel (en notre qualite d'Administration

289,216,986. 68

en charge pour 1897) „ 32,309. 22

fr. 83,884. 53

2, Creances sur divers comptes de notre Administration :

avances aux stations et ä certaines divisions
arrieres des bureaux des marebandises
soldes des comptes „ateliers" et „usine ä gaz"
solde du compte „approvisionnements d'objets de consommation"

fr. 38,325. —

„ 461,883. 34

„ 28,932. 18

„ 41,032. 02 „ 570,172. 54

fr. 654,057. 07
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Relativement ä la rubrique du Passif, „Dettes courantes11, nous ferons remarquer que la position

„Titres et coupons öclius" se montant au chiffre de fr. 117,345.25, se decompose comme suit:
fr. 58,185. 25 coupons d'actions et d'obligations echus, mais encore impayes,

„ 9,860. — bons de jouissanee des actions pour la perception de la part aux economies realisees

dans la construction du tunnel du St-Gothard,

„ 26,500. — obligations 4 % denoncees,

„ 23,000. — obligations fr/z °/0 sorties au tirage,
fr. 117,345. 25 comme ci-des^us.

Nous mentionnerons ensuite les „Creanciers divers" pour la somme de fr. 1,240,547.53 com-

prenant:
fr. 357,663. 04 creance des services de transport et des entrepositaires ä Brunnen,

„ 42,055. 55 creance des caisses de prevoyance,

„ 4,199. 40 creance du fonds pour actes eminents,

„ 124,629. 54 compte pour divers,

„ 400,000. — cedules hypothecates sur le bätiment de la compagnie ä Lucerne colloquees

aux valeurs de la caisse de secours pour les fonetionnaires et employes,

„ 312,000. — part de la Compagnie au versement opere par la Municipality' de Lucerne pour
les terrains ä bätir devenus disponibles pres de la gare,

fr. 1,240,547. 53 comme ci-dessus.

Lefonds de renouvellement comportait le 1er janvier 1897 son chiffre maximum fr. 5,000,000. —
II en a ete preleve:

1. pour refection de la superstructure fr. 720,479. 23

moins le produit de la vente de vieux materiel „ 161,197.40

fr. 559,281.83
2. pour renouvellement du materiel roulant:

remplacement de la chaudiere de la
locomotive n° 45 .fr. 13,575. 24

remplacement de tubes bouilleurs, foyers,
bandages de locomotives, voitui*es et wagons „ 127,127.11
coüt de l'augmentation du nombre des

porte-filets dans les voitures „ 1,273.46
coüt de la transformation des fourgons ä

bagages F nos 1618 ä 1637, augmentation
de l'ecartement des essieux et adaptation
d'essieux mobiles „ 5,730.80

fr. 147,706.61
moins: le produit de la vente de vieux
materiel „ 50,595.65 „ 97,110.96 „ 656,392.79

La situation du fonds serait done au 31 decembre 1897 de fr. 4,343,607.21
A teneur de l'art. 17a, 1, des Statuts, la dotation integrale comprendrait

fr. 1000 par kilometre du reseau plus 4% des recettes brutes sur les transports

par chemin de fer fr. 942,537.72; suivant les Statuts cependant, il suffit de

completer le fonds jusqu'ä concurrence de son maximum et c'est pourquoi le

versement de 1897 ne se monte qu'ä „ 656,392.79
fr. 5,000,000—.
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Le fonds de reserve pour accidents d'une gravite exceptionneUe n'a pas varie durant l'exercice.

Le compte de capital a subi les modifications ci-apres:

Aux recettes:

par remission du reste des 22e et 23e series de l'emprunt de 125 millions, du

Ier avril 1895 fr. 8,500,000. —

par le benefice realise sur la vente de ces obligations „ 88,500. 50

par prelevements sur le produit de l'exploitation „ 349,845. 10

par produits de ventes et reports 63,415. 09

fr. 9,001,760.69
plus: le coüt des travaux neufs inacheves k fin 1896, dont le compte de con¬

struction ne peut encore ütre debite „ 16,539,519.28
total des recettes fr. 25,541,279. 97

De cette somme il a ete depense:
remboursement de capitaux suivant le plan d'amortissement de l'emprunt S1/^ °/o

de 125 millions, IIP quote pour 1897 fr. 330,000.—
au debit du compte de construction, coüt des travaux neufs

acheves en 1897 „ 3,648,283.34
depreciation de materiel et d'installations „ 19,845.10 „ 3,998,128.44

fr. 21,543,151.53
Apres deduction du coüt des travaux neufs inacheves k la cloture de

l'exercice 1897, dont le compte de construction ne peut encore
etre debite fr. 21,364,368.33

ainsi que du solde passif du compte de capital de

l'exercice precedent 5,240,867.63 „ 26,605,235.96
il reste un solde passif au 31 decembre 1897 de fr. 5,062,084.43

Quant aux produits de ventes et reports, nous donnons ci-dessous la specification de la somme
de fr. 63,415. 09:

1. Montant sorti du compte de construction de 1896 sur l'ordre du Conseil federal fr. 15,280. 79
2. Valeur primitive des anciens locaux (vendus) de notre personnel ä la gare

de Rothkreuz 3,623. 79

3. Yaleur des appareils et materiaux (vendus) de nos anciennes installations

t&egraphiques k la gare de Rothkreuz 1,099.33
4. Valeur primitive d'un mur de soutenement disparu par suite du remblayage,

km. 88,310—88,390, entre Airolo et Ambri 7,362. 95
5. Valeur de l'ancienne barribre du passage k niveau km. 203,357 Balerna,

remplacee par line barriere manceuvree par un appareil d'enclenchement „ 289. 50
6. Valeur primitive des anciens appareils de verrouillage (porte-leviers, vases

d'enclenchement, fils de transmission) de la station de Balerna, remplaces par
un nouvel appareil d'enclenchement 648. 80

7. Valeur primitive de l'ancienne estacade ä charbon (demolie) de la gare de Chiasso „ 180. —
8. Valeur primitive des pieces de ponts remplacees lors du renforcement des

charpentes metalliques des ouvrages suivants:

A reporter fr. 28,485. 16
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Report
a. viaduc du Kerstelenbacli fr. 26.34
b. pont de Stalvedro „ 54.94
c. viaduc de Pianotondo „ 210.72
d. pont inferieur du Tessin piAs Giornico „ 232. 67

e. pont de Robasacco „ 47.52

9. Yaleur primitive du quai de chargement du betail, demoli par suite de l'ex-
tension de la station d'Altdorf

10. Yaleur primitive des appareils d'enclenchement de la station d'Altdorf rem-

places par de nouvelles installations en 1896/97
11. Valeur primitive de l'ancien appareil bloqueur de la gare d'Erstfeld (nord) rem-

place par de nouvelles installations lors de l'etablissement de la seconde voie

12. Produit de la vente de fils de telegraphe provenant de la figne telegraphique
(demolie) Lucerne-Rothkreuz

13. Produit de la vente de bois de la parcelle 60 Altdorf, bois qui fut enleve lors de

l'agrandissement des entrepots
14. Report du compte de construction (seconde voie Biasca-Bellinzona) ä celui

d'exploitation de la valeur de 558 traverses metalliques
15. Report du compte de construction .(seconde voie Biasca-Bellinzona) ä celui des

materiaux, de la valeur de 2400 metres de rails d'acier
16. Report du compte de construction (seconde voie Erstfeld-Biasca) au compte

de la gare de Chiasso, de la valeur de 4 wagonnets en fer affectes ä la
station provisoire des accumulateurs pour l'eclairage electrique des trains

17. Report du compte de construction au compte d'ateliers de la valeur de 2 paräfoudres
18. Report du compte de construction de la station d'Immensee ä celui de la gare

de Locarno de la valeur d'un semaphore ä un bras

19. Report du compte de construction «materiel roulant» ä celui de «mobilier
et ustensiles », de la valeur d'inventaire de 2 wagons M1 n° 5505/6, employes

comme wagons ä recipient de gaz 0MG
20. Produit de la revente d'immeubles

fr. 28,485. 16

Total fr. 63,415.09

La rubrique de depense «Depreciation de materiel et d'installations» accuse un montant de

fr. 19,845. 10, forme des pos. 2 k 11 des «produits de ventes et reports» fr. 22,807. 90

moins: produit de ventes, pos. 2 et 3 .fr. 2,200. —
valeur de pieces amorties jadis du compte de construction

et remployees aux gares de Locarno et Cbiasso „ 762.80 „ 2,962. 80

Total comme ci-dessus fr. 19,845. 10

Compte de profits et pertes. Nous donnons en premier lieu un tableau comparatif des

rubriques de recettes et de depenses pour 1896 et 1897.

i
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Recettes.

1897 1896

1. Solde actif fr. 591,519. 11 fr. 238,248. 35

2. Excedent des recettes d'exploitation „ 7,293,208. 49 „ 7,017,865. 00

3. Produit de capitaux disponibles „ 117,241. 74 „ 219,171. 71

4. Interets de capitaux employes ä la construction
de nouvelles lignes „ 193,217. G8 „ 306,921. 38

5. Produit d'entreprises accessoires — —
6. Sommes prelevees sur les, fonds speciaux „ 656,392. 79 „ 821,445. 54

7. Recettes diverses — —
fr. 8,851,579. 81 fr. 8,603,652. 04

Depenses.
1. Solde passif fr. — fr. —
2. Excedent des depenses d'exploitation 17 — )7 --
3. Interets en compte-courant et provisions 17 19,225. 16

17 16,861. 45
4. Service des emprunts consolides

17 3,904,868. 20
17 3,601,082. 90

5. Perte sur l'exploitation d'entreprises accessoires
17 — —

6. Amortissements
17 349,845. 10

17 320,000. —
7. Versements dans les fonds speciaux 17 656,392. 79

77 674,188. 58
8. Pour buts divers

17 — 17 —
9. A la disposition des actionnaires

17 3,921,248. 56
17 3,991,519. 11

fr. 8,851,579. 81 fr. 8,603,652. 04

Nous avons encore ä fournir quelques explications sur les dilferentes rubriques:

Recettes:
ad 1. Solde actif. II y a lieu de rappeler ici que cette rubrique comprend aussi la somme de

fr. 475,811. 42 qu'aux termes de l'art. 17 de la loi de comptabilite, nous avons dft mettre en

reserve pour l'exercice 1896 (voir le 25e rapport de gestion, page 59).
ad 3. Produit de capitaux disponibles. II a fallu diminuer les recettes normales de cette

rubrique de la somme de fr. 72,983. 47, representant les interets du coüt d'execution de la gare
de Lucerne et de la ligne d'accäs jusqu'ä l'Untergrund. Nous n'avons pu grever le compte de

construction de ces interets, parce que nous ne possedons pas encore le compte des travaux, qui
doit §tre etabli par le Central-Suisse.

ad 4. Interets de capitaux employes ä la construction de nouvelles lignes. Cette somme se

compose des interets du capital d'etablissement des nouvelles lignes d'acces, calcules ä 3 '/a % du

lerjanvier jusqu'au 31 mai, soit jusqu'ä la date d'inauguration. On peut prevoir qu'independamment
des interets pour la gare de Lucerne et la ligne d'acces, qui ne sont pas encore comptabilises, il
n'y aura desormais ä colloquer dans cette rubrique que des sommes peu considerables.

Depenses:
ad 4. Service des emprunts consolides. Le surcroit de depenses pour cette rubrique est la

consequence toute naturelle de l'augmentation de 8 xji millions de francs du capital-obligations.
ad 6. Amortissements. Conformement au plan d'amortissement, on a amorti en 1897 un

capital de fr. 330,000, plus une somme de fr. 19,845. 10 pour un certain nombre d'installations
disparues.
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ad 7. Versements dans les fonds speciaux. La dotation statutaire du fonds de renouvellement

s'eleve, comme=nousN'avons dejä dit, ä fr. 656,392. 79; il n'est pas fait de versement au fonds de

reserve, sa situation n'ayant pas varie et comportant le maximum de 2 millions de francs.

Dans le chapitre II. Questions diverses d'ordre general, nous avons rappele, an chiffre 2,

que l'ordonnance^provisoire du Conseil federal du 28 juin 1897 avait fait l'objet d'un recours de

notre part au Tribunal federal. Bien que l'echange des ecritures soit clos depuis la fin de l'annee,
nous ne sommes pas encore en possession du jugementf; nous avions demande au Tribunal de bien
vouloir accelerer la procedure, yu que nous etions de nouveau sur le point de boucler nos comptes,
mais il nous fut repondu que la Compagnie du Nord-Est Suisse ayant forme un recours analogue,
la haute cour trancherait les deux litiges simultanement. II va de soi que nous ignorons absolument
ä quelle epoque le jugement sera rendu.

Dans l'intervalle il nous est parvenu le 25 avril dernier l'office ci-dessous de la Chancellerie

federate, date du 22 meme mois:

„Nous sommes charges de vous faire la communication suivante:

„Considerant qu'aux premiers jours du mois de mars le Departement des chemins de fer a

„sou in is au preavis d'une commission d'experts, avant de les presenter au Conseil federal, le rapport
„qu'il a elabore sur les versements normaux des principaux reseaux suisses dans leurs fonds de

„renouvellement, ainsi que les propositions s'y rattachant et qu'en consequence la determination

„par le Conseil federal, aux termes de l'art. 12 de la loi de comptabilite, des versements definitifs

„ne peut avoir lieu avant la cloture des comptes annuels de 1897, le Conseil federal a fixe les

„versements ä effectuer pour 1897 au fonds de renouvellement approximativement aux chiffres des

„sommes que le Departement des chemins de fer vous avait indiquees comme dotation pour 1896

„dans son office du 6 avril de l'an dernier, savoir:

„Les amortissements doivent etre operes conformement aux stipulations en vigueur.
„Ces ordonnances sont rendues sous la condition que les differences qui viendraient ä etre

„constatees entre ces chiffres provisoires et les sommes definitives, seront compensees apres la
„fixation de ces dernieres."

Notre ligne de conduite est naturellement toute tracee; d'un cote nous avons nos Statuts

avec leurs dispositions sur le fonds de renouvellement et sanctionnes par le Conseil föderal, de

l'autre cote une nouvelle ordonnance provisoire, en sa teneur identique k celle de 1897 contre la-
quelle nous avons recouru au Tribunal, dont la decision ne nous est malheureusement pas encore par-
venue. Dans le delai legal de 30 jours nous avons egalement recouru contre la nouvelle ordonnance

provisoire du 22 avril 1898, mais nous devons cette fois aussi et d'apres l'art. 17 de la loi sur la
comptabilite, mettre en reserve la seconde somme litigieuse. II s'ensuit que le compte stetablit
comme ci- apres:

Le Conseil federal exige un versement total de fr. 1,150,000. —

Le versement statutaire steteve k „ 656,392. 79

„versement ordinaire an

„fonds de renouvellement:
versement supplemeutaire audit fonds

ponr exercices anterieurs:

„fr. 900,000. — fr. 250,000. —

Somme ä mettre en reserve
Plus le montant mis en reserve pour 1896

Total de la reserve pour 1896 et 1897

fr. 493,607. 21

„ 475,811. 42

fr. 969,418. 63
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D'apres le compte de profits et pertes, la summe ä la disposition des actionnaires se

monte ä fr. 3,921,248. 56

A mettre en reserve „ 969,418. 63

Somme actuellement disponible fr. 2,951,829. 93

Comme vous le savez, nous avians propose 1'an passe qu'au cas oil le Conseil federal se

desisterait de ses pretentions ou qu'elles seraient totalement ou en majeure partie ecartees par le
Tribunal föderal, une quotite du solde ä compte nouveau, ä determiner par le Oonseil d'adminis-

tration, füt aflectee ä l'amortissement des faux-frais de l'emprunt de 1895.

C'est bien volontiere que nous eussions, cette annee egalement, presente une proposition
analogue. Si nous avions pu executer notre plan pour le compte precedent, il suffirait maintenant
d'une somme de fr. 311,499. 50 pour amortir compietement les faux-frais de cette operation. Dans

les conjonctures actuelles, il nous est toutefois impossible de presenter une proposition de ce genre.
D'une part nous ne savons quelles exigences le Conseil federal formulera lors de la fixation
du chilfre definitif des versements et d'autre part, prendre d'ores et dejä des resolutions nous enga-
geant pour certaines eventualis, serait un procede peu conforme aux principes ä la base d'une

gestion correcte des affaires. Nous proposons de laisser au Conseil d'administration le soin de disposer
de ces reserves en ce sens qu'elles seront essentiellement aflfectees ä l'amortissement.

Nos propositions finales sont contjues en ces termes:
1. Les comptes annuels de l'exercice 1897 ainsi que le bilan de la Compagnie du chemin

de fer du Saint-Gothard, boucie au 31 decembre 1897, sont approuves et il est donne decharge ä

l'Administration (Conseil d'administration et Direction) de sa gestion pendant l'exercice susmentionne.

2. Sur le produit net de l'exercice 1897 se montant ä fr. 3,921,248. 56

il est distribue aux actionnaires un dividende de 5.8 % „ 2,900,000. —

soit fr. 29. — par action.

Reste fr. 1,021,248. 56

3. Au cas oil le jugement du Tribunal federal mettrait ä la disposition des actionnaires les

reserves contenues dans le solde ci-dessus, savoir fr. 475,811. 42 pour 1896 et fr. 493,607. 21

pour 1897, en tout fr. 969,418. 63, ces sommes seront affectees essentiellement aux amortissements

et le soin d'en disposer definitivement est laisse au Conseil d'administration. Le reliquat du solde

actif sera reporte ä compte nouveau.

Veuillez agreer, Messieurs, l'assurance de notre consideration la plus distinguee.

LUCERNE, le 28 Mai 1898.

Au nom de la Direction
du chemin de fer du Saint-Gothard :

Sev. Stoffeh

J$e Secretaire:

Au nom du Conseil d'administration
du chemin de fer du Saint-Gothard:

Joe President :

J. J. Schuster-Burckhardt.

Dr Die tier.
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