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6. Usine ä gaz.
1894 1893

Report 2699 2595

Contre-maitre 1 1

Aide-contre-maitre (provisoire) 1 —
Ouvriers 3 4

5 5

Total 2704 2600
Recapitulation.

Nombre des fonctionnaires et ig94 1893

employes de l'exploitation 1457, soit par kilom de ligne 5,48 1392, soit par kilom. de ligne 5,28

Nombre des journaliers 1247, „ „ „ „ 4,e9 1208, „ „ „ „ 4,i54

Total 2704, soit par kilom. de ligne 10,17 2600, soit par kilom. de ligne 9,77

TT. Finances.
Nos memoires des 10 et 27 septembre 1894, qu'aux termes des prescriptions nous annexons

an present rapport (n03 3 et 4), coutiennent un aperQU tres complet de notre situation financiere.
Afin d'eviter des repetitions, nous ne reproduisons ici que la teneur de la resolution prise par
PAssemblee generale en date du 27 septembre.

« 1. En vue de la conversion de l'emprunt actuel quatre pour cent de la Compagnie du

«cbemin de fer du Saint-Gotbard et de faire face aux besoins ulterieurs en matiere de travaux
«neufs, l'Administration est autorisee ä contracter un empruut trois et demi pour cent de 125

«millions de francs au total, remboursable en principal et en interet au plus tard dans le terme
«de 79 ans.

«Ce capital-obligations est divise en 25 series comprenant chacune 5 millions de francs.

«Pour la totalite des obligations du nouvel emprunt il sera constitue une hypotbeque de

«premier rang sur les lignes Immensee-Giubiasco-Cadenazzo-Pino, Giubiasco-Cbiasso et Cadenazzo-

«Locarno, ainsi que sur les lignes en cours d'exöcution Lucerne-Immensee et Zoug-Goldau.
«2. Aux tins de reunir les ressources devant etre affectees ä Pexecution des lignes d'acces

«au nord, ä la transformation des gares de Lucerne et de Zoug, ä l'etablissement de la seconde

«voie sur les tron^ons Fluelen-Erstfeld et ßiasca-Bellinzone ainsi qu'au paracbevement du reseau,
«le Conseil d'administration est autorise ä emettre, au moment opportun, un montant allant jusqu'ii
«fr. 15,000,000 du nouvel emprunt, en sus de la somme necessaire pour la conversion de l'ancien
« emprunt.»

En date du 13 novembre, nous informämes le baut Conseil federal que nous possddions en

fonds disponibles fr. 10,600,000.—

que le Conseil d'administration etait autorise ä "emettre en plus „ 15,000,000. —

d'obligations 372 %, et qu'avec cette somme totale de fr. 25,600,000. —
la Compagnie etait en mesure de remplir ses engagements dans toute leur etendue.

Le 26 fevrier 1895, la Chancellerie föderale nous fit la communication suivante:
«Nous avons 1'honneur de vous prevenir que tout en se reservant d'examiner le compte de

«construction apres l'acbevement des travaux, le Conseil föderal suisse a approuve la nouvelle

«justification financiörc que vous lui avez" soumise le 13 novembre 1894 relativement ä Pexecution

«des lignes d'acces au nord Lucerne-Immensee et Zoug-Goldau, ainsi qu'ä l'etablissement de la
«seconde voie sur les trongons Fluelen-Erstfeld et Biasca-Bellinzonc.»
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Cet etat des choses cree une situation fin an eiere parfaitement claire. Nous eussions, il est

vrai, de beaucoup prefere proposer la formation des ressources encore necessaires au moyen .d'une

nouvelle augmentation du capital-actions, mais nous avons ete obliges de reconnaltre que cette operation

se heurterait ä une forte opposition.

L'augmentation du capital-obligations non settlement nous fournit les moyens de remplir
les engagements dejä assumes en matiere de travaux neufs et de faire face aux acquisitions des

annees prochaines, eile nous permet aussi de nous procurer les sornmes necessaires aux besoins '
ulterieurs.

D'aprös ce qui precede, la formation de nouveaux capitaux a' ete egalement combinee avec

la conversion de l'emprunt 4%.
Pour le nouvel emprunt B1^ % de fr. 125,000,000 il nous fallait obtenir de l'Autorite superieure

l'autorisation de constituer une hypotheque; ä ce sujet la Chancellerie föderale, nous a, le 5 fevrier 1895,

adresse la lettre ci-dessous:

« A la suite de la publication dans les n03 2 et 3 de la Feuille föderale des 9 et 16 janvier
« 1895 de votre demande en constitution d'hypotheque, il ne s'est eleve aucune opposition dans le

« delai fixe qui expirait le 18 janvier; de möme, la justification, exigee ä l'art. 3 de la loi concernant
«les hypothöques, de l'affectation de l'emprunt ä garantir dans l'interöt de l'entreprise, peut etre

«consideree comme fournie. •

«En consequence, le Conseil föderal a decide de vous autoriser ä constituer, dans le sens

«de l'art. 9 de la loi precitee, une hypotheque en premier rang de 125,000,000 de francs sur la
« totalite de'votre reseau, comprenant les lignes Immensee-Giubiasco-Cadenazzo-Pino, Giubiasco-Chiasso

«et Cadenazzo-Locarno, ainsi que les lignes d'acces en construction Lucerne-Immensee et Zoug-Goldau,
«d'une longueur totale de 2 7 2,777 km., avec le materiel d'exploitation et les accessoires, hypotheque
« ayant pour but de garantir un emprunt de meme chiffre (125 millions) destine ä convertir, soit

«ä rembourser l'emprunt 4% de 100 millions de francs du 1er janvier 1884, et ä faire face ä de

« nouvelles depenses de construction pour les lignes d'acces du cöte nord, les transformations des gares
« de Lucerne et de Zoug, la seconde voie sur les tronqons Fluelen-Erstfeld et Biasca-Bellinzone ainsi

« que pour l'achevement de la ligne, etc. Jusqu'ä leur radiation du registre des hypothöques, les

«titres restants de la totalite des anciens emprunts conserveront leurs droits de titres hypothecates
« et primeront les nouvelles obligations. »

Nous allons maintenant traiter dans l'ordre. habituel les differents comptes.

Bilan annuel. Le capital-subventions, au montant de fr. 119,000,000, —
n'a pas varie. En revanche, le capital-actions verse s'est augmente de 5 millions de francs, le

dernier versement de 50% sur les 20,000 actions de la III6 emission de 1891 ayant ete appele le

1er janvier 1894. A la clöture de l'exercice, ce versement manquait encore pour 58 actions et

la somme correspondante a ete colloquee ä la rubrique de l'actif « Debiteurs divers ». En consequence,
le capital-actions entierement libere figure au bilan par fr. 50,000,000, —

Quant au capital-obligations il y avait encore en circulation ä la fin de l'annee:

a) fr. 1,138,500. — d'obligations 5% de l'emprunt du Monte Ceneri, qui ont ete denoncees et

remboursees le 1er octobre, sauf pour une somme pen importante;
b) fr. 97,214,000. — d'obligations 4%, auxquelles il faut ajouter;

„ 1,261,000. — d'obligations 4 %, qui avaient ete reservees pour la conversion des obligations
5 % susmentionnees;

fr. 98,475,000. — en total.
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Ce montant de fr. 98,475,000 represente la situation, ä la fin de l'excrcice, du capital-obligations,

attendu que remission de l'emprunt 372% au Ier avril 1895 se rapporte ä la prochaine
aunee comptable.

L'Assemblee generale nous ayant, par resolution du 27 septembre 1894, autorises ä convertir

l'emprunt 4%, celui-ci a ete denonce pour le remboursement au 31 mars 1895 et nous avons garanti
aux porteurs de ces obligations un droit de preference pour l'echange de leurs titres 4% contre
d'autres de l'emprunt 37a %•

Dans l'intervalle du 25 octobre au 5 novembre, la conversion a ete Offerte au cours de 99.so %
et a porte sur fr. 78,434,000, de sorte que la participation du syndicat financier qui s'etait charge
de l'operation, s'est limitee ä la prise ferme de fr. 17,566,000. Nous avons ete credites de cette

somme par le syndicat, au cours de 987a %• En attendant remission des titres definitifs, ce dernier

a re^u des certificats provisoires.

Oonsiderant la conversion de la totalite de l'emprunt 4%, nous avons renonce au tirage
d'obligations; la somme prevue au plan d'amortissement pour l'annee 1894 figure neanmoins au

compte de profits et pertes, dans la rubrique « Depenses ä amortir».

La totalite des capitaux verses, subventions, actions et obligations comportait ainsi ä la cloture
de l'exercice 1894 ^ fr. 267,475,000. —
auxquels il faut ajouter la somme nette de. „ 1,114,902. 25

formee du tiers du produit de capitaux disponibles accumule de

1882 ä 1887 et dejä affectee aux travaux neufs.

total des capitaux fr. 268.589,902. 25

De cette somme il a ete depensc jusqu'ici:
pour chemin de fer et installations fixes fr. 226,854,774. 92

„ materiel roulant „ 13,302,794. 75

„ mobilier et ustensiles „ 2,184,211. 10

total pour le compte de construction fr. 242,341,780. 77

pour pertes de cours sur actions „ 2,970,150. —

„ „ „ „ „ obligations et pertes sur

ouvrages et installations disparus, apres deduction
des fr. 1,525,000 amortis : „ 15,060,187. 69

ainsi que pour les travaux ci-apres, inacheves ä la
cloture de l'exercice:

gare de Lucerne fr. 311,960. 04

embranchements Lucerne-Immen-

see et Zoug-Arth-Goldau „ 1,667,121. 43

seconde voie Fluelen-Erstfeld „ 2,444. 47

seconde voie Biasca-Bellinzone „ 14,965. 77

correction du Tessin „ 239,025. 07

diverses constructions „ 510,314. 44 „ 2,745,831. 22

„ 263,117,949. 68

restc: capital de construction fr. 5,471,952. 57
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dont pour valeur des biens-fonds, approvisionnements de materiaux et de pieces
de reserve fr. 3,440,360. 51

Par suite de pertes sur travaux et installations disparus, le montant des defenses ä amortir,

pertes de cours, etc., s'est accru en 1894 de fr. 101,053. 67, apres deduction de la valeur des

vieux materiaux provenant de demolitions, et comportait ä la fin de l'exercice 1894 fr. 15,343,376. 21

dont a ete amortie la quotite fixee pour 1894 aux termes de l'art. 3 de la
convention avec le Conseil federal sur la determination du compte de construction „ 283,188. 52

II reste done ä amortir fr. 15,060,187. 69

En ce qui concerne la situation des effets -et valeurs de la Compagnie, au chiffre de

fr. 8,118,593. 90 ä fin decembre 1894, nous renvoyons ä la page 74.

Le compte des biens-fonds s'est accru en 1894: de fr. 46,116. 34 par la construction ä

Erstfeld de quatre maisons d'habitation contenant 10 logements d'employes et de fr. 2400 par suite

du transfert du compte de la seconde voie section Faido-Biasca au compte des biens-fonds, de la
valeur d'un immeuble (maison et terrain adjacent) situe dans la Biaschina, commune de Giornico; fin
decembre 1894, le cömpte accusait une situation de fr. 225,405. 45.

Le compte des approvisionnements de materiaux et de pieces de reserve comportait:

pour materiaux pour pieces de reserve

le 31 decembre 1894 fr. 2,651,601. 87 fr. 563,353. 19

le 31 decembre 1893 „ 1,967,020. 83 „ 504,142. 84

et s'est done accru de fr. 684,581. 04 fr. 59,210. 35

L'excedent sur le compte des materiaux est principalement la consequence du renforcement
des reserves de cbarbons et de briquettes prescrit par le Conseil federal, ainsi que de l'acquisition
de materiel de superstructure pour la seconde voie des trongons Fluelen-Erstfeld et Biasca-Bellinzone;
l'excedent sur le compte des pieces de reserve est du ä l'extension qu'a prise le service des

ateliers, notamment en ce qui concerne les reparations de cliaudieres.

Le compte des Dcbiteurs divers contient les positions suivantes :

1. Creances spr Administrations etrangeres:
creances sur certains services de transport fr. 245,707. 12

creance sur l'Association suisse du materiel (en notre qualite d'Administration
en charge pour 1894) „ 31,722, 08

fr. 277,429. 20

2. Creances sur divers comptes de notre Administration:
creances aux stations et ä certaines divisions fr. 21,690. Ol

arrieres des bureaux expediteurs „ 583,219. 93

soldes des comptes „ateliers" et „usine ä gaz" „ 21,462. 98

sohle du compte „approvisionnements de denrees alimentaires" „ 43,211. 90

dernier versement non effectue sur 58 actions de la III0 emission „ 14,500. —

compte final de la conversion de l'emprunt 4 % „ 2,429,276. 65 „ 3,113,361. 47

Total fr. 3,390,790. 67

Parmi les positions de la rubrique Dettes courantes figurant au passif, nous citerons en premier
lieu les Titres et coupons echus pour une somme de fr. 1,792,809. 50 se decomposant comme suit:

fr. 1,749,971.50 coupons d'aetions et d'obligations echus au 31 decembre, mais non payes
jusqu'ici,
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fr. 20,838. — bons de jouissance des actions pour la perception de la part aux economies

realisees dans la construction du tunnel du St-Gothard,

„ 7,000. — obligations 5 % de la IV0 serie, denoncees,

„ 15,000. — obligations 5 % de l'emprunt du Monte Ceneri, denoncees.

Nous mentionnerons ensuite les Creanciers divers pour la somme de fr. 884,483. 98

coinprenaut:
fr. 055,757. 23 creances de certains services de transport,

„ 54,072. 00 creances des caisses de prevoyance,

„ 174,054. 09 compte pour divers,
he fonds de renouvellement, qui s'elevait le lerjanvier 1894 ä fr. 5,414,817. 41

s'est accru durant l'exercice des versements ordinaires prescrits par Fart. 17, lettre

a, des Statuts du 27 novembre 1893, savoir:
fr. 500. — par kilometre du reseau fr. 120,222. —
2 °/o des recettes brutes sur les transports par cliemin de

fer en 1894 se montant ä fr. 15,501,530. 08 „ 310,030. 00 „ 430,252. GO

fr. 5,845,070. Ol
D'autre part, il a ete preleve de ce fonds:

pour refection de la superstructure fr. 590,833. 40

pour renouvellement du materiel d'exploitation „ 240,505. 82

fr. 837,399. 28
moins: le produit de la vente de vieux materiel de

superstructure fr. 142,791. 75

et de vieux materiel d'exploitation „ 14,773. 90 „ 157,565. 05 „ 079,833. 63

Situation au 31 decembre 1894 fr. 5,105,236. 38

Situation au 31 decembre 1883 „ 5,414,817. 41

La diminution au Ier janvier 1895 etait dc fr. 249,581. 03

mais la situation comporte un excedent de fr. 165,236. 38 en sus du maximum fixö par les Statuts.

Le fonds de reserve pour accidents d'une gravite exceptionnelle, qui se montait le Ier janvier
1894 ä fr. 2,201,878. Ol et sur lequel aucun prelevement n'a ete fait durant l'exercice, n'a non

plus ete alimente, sa situation depassant le maximum de 2 millions. Comme on sait, l'excedent a

ete mis de cöte en vue de notre participation aux frais des accidents de Moenchenstein et de Zollikofen.
Les fonds divers (chiffre 4) et le fonds de construction ne nous suggerent aucune observation

speciale.

Le compte de capital a subi les modifications suivantes:

Le solde actif de ce compte etait fin decembre 1893 fr. 2,711,076. Ol

En y ajoutant le montant affecte aux constructions inachevees ä cette

date et dont par consequent le compte de construction n'etait pas encore debite, soit „ 11,319,053. 82

on obtient le solde du compte de capital au 1er janvier 1894 ' .fr. 14,030,729. 83

Durant l'exercice ecoule, ce solde s'est accru des sommes ci-apres:
second versement de 50 % sur les actions de la III0 emission „ 5,000,000. —
emission d'obligations 4% de l'emprunt de 100 millions de francs „ 1,261,000.—
prelevements sur le produit de l'exploitation „ 363,587. 57

A reporter fr. 20,655,317. 40
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Report fr, 20,655,317. 40

produits de ventes et remboursements (y compris le report ulterieur de fr. 20,784. 53

pour 1893) „ 151,828. 77

total fr. 20,807,146. 17

De cette somme, il a ete depense:
remboursement de capitaux fr. 1,138,500. —
ä la charge du compte de construction, travaux neufs acheves

en 1894 „ 11,269,409.66
depreciation de materiel et d'installations „ 181,452. 72 „ 12,589,362. 38

solde total au 31 decembre 1894 fr. 8,217,783. 79

Apres deduction des montants depenses pour travaux neufs inacheves ä

la cloture de l'exercice et dont le compte de construction ne peut encore

etre debite, soit „ 2,745,831. 22

il reste un solde actif au 31 decembre 1894 de. fr. 5,471,952. 57

En ce qui concerne la rubrique 3, Sommes prclevres sur le produit de Vexploitation: fr. 363,587.57,
nous avons ä fournir les explications suivantes:

ad b: pour depenses a amortir, fr. 283,188. 52; c'est le chiffre de la quote d'amortissement

stipulee dans la convention avec le Conseil federal;
ad c: pour diminutions de l'actif, fr. 80,399. 05; cette somme est celle que nous avons

colloquee au compte de profits et pertesj entre autres fr. 40,250. 16 qui se rapportent ä l'execution
de la seconde voie de la section Erstfeld-Gceschenen et fr. 25,087. 86 pour le m§me travail sur la
section Faido-Biasca.

Quant aux produits de ventes et remboursements, nous ajouterons ä titre de renseignement

que la somme de fr. 151,828. 77 se decompose comme suit:
1. valeur des lieux d'aisances (pour ouvriers) demolis,pres des entrepots de Brunnen fr. 1,390. —
2. valeur de la eouverture provisoirc du toit de la remise d'Erstfeld „ 3,685. 02

3. valeur primitive d'un chariot trausbordeur ä voitures et wagons mis au

rebut, ä Erstfeld „ 4,750. —
4. valeur des installations mecaniques (fr. 7,220. 63) et parties iutegrantes

(fr. 7,550. 39) devenues disponibles par suite de la transformation de l'appareil de

concentration ä Goeschenen 14,771. 02

5. valeur des lieux d'aisances (pour voyageurs) demolis ä Faido „ 3,013. 71

6. valeur de la baraque en bois (demolie) qui servait de local aux ouvriers-

chai'gcurs du ch^irbon ä. Biasca 59. 40

7. report de la valeur d'une plaque tournante ä locomotives transferee de la

gare de Bellinzone ä celle de Rivera-Bironico • „ 17,988. 87

8. coüt des poeles et appareils de cbauffage ä air remplaces par le chauffagc
ä la vapeur dans les voitures 83,050. —

9. amortissement sur le compte de construction de 1893, en suite d'un arrete
du Conseil federal „ 20,784. 53

10. remboursement sur des terrains devenus superfius dans la commune
de Wasen „ 1,237. 92

11. produit de la revente de terrains *

„ 1,098. 30

total comme ci-dessus fr. 151,828. 77
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La rubrique des depenses, Depreciation de materiel et d'installations, comprend:
1. les montants elimines du compte de construction de la seconde voie:
a. section Erstfeld-Goeschenen fr. 116,167. 35
b. section Faido-Biasca '

„ 42.775. 61 fr. 158,942. 96
2. amortissement (par suite de vente) sur ciuq portails en fer des anciens

ateliers de reparations des voitures et wagons a Bellinzone 3,511. —
3. les ouvrages figurant sous produits de ventes et remboursements (chiffres

1 ä 6) au montant de fr. 20,118. 76

moins: la valeur des materiaux de demolition „ 1,120. — „ 18,998. 76

fr. 181,452. 72

Compte de profits et pertes. Conformement ä l'ordonnance federale du 28 decembre

1893, l'annexe 2 reproduit la lettre adressee par la Direction ii 1'Assemblee generale et
relative ä la contestation de certains articles du compte de construction; vous avez adopte la
proposition contenue dans ce document et tendant ä sortir fr. 20,784. 53 du compte de construction,
comme le demandait le Conseil federal; de ce montant, fr. 9,593. 18 sont bonifies au compte de

construction par celui d'exploitation et fr. 11,191. 35 sont amortis a la charge du compte de 1893.

En retranchant du solde actif au 31 decembre 1893 cette derniere somme et celle necessaire

ä la distribution du dividende, on obtient la premiere rubrique des recettes, fr. 101,020. 19.

La rubrique, Excedent des recettes d'exploitation, peut se passer de commentaires.

Le produit de capitaux disponibles, qui ne comportait en 1893 que fr. 199,124. 18, atteint

pour l'exercice de 1894, le chiffre de fr. 662,720. 13. Cette difference, qui peut surprendre au premier
abord, s'explique tres aisement. Comme on sait, le second versement de 5 millions de francs sur les

actions de la III6 emission a ete effectue au commencement de janviercette somme n'ayant ete

affectee aux travaux neufs que successivement et partiellement, elle a donne un interet correspondant.
En outre, le dernier compte (voir rapport de gestion, page 63) etait greve d'une perte de fr. 225,662. 25

sur les effets et valeurs resultant de leur evaluation ä fin 1893; ainsi que nous le disions alors, on

pouvait admettre que cette moins-value ne serait que passagere; nous avons done de nouveau comme

recettes pour 1894:

benefice sur la vente d'effets et valeurs fr. 40,564. 20

benefice par suite d'une nouvelle evaluation au 31 decembre 1894 „ 95,257. 70

ensemble fr. 135,821. 90

Pour 1'evaluation de nos effets et valeurs au 31 decembre 1894, nous avons cru devoir

conserver la metliode suivie depuis nombre d'annees et qui eonsiste ä rester toujours quelque peu
• en-dessous des cours moyens. de decembre; ä la cloture des comptes plusieurs valeurs etaient ä un

cours de beaucoup plus eleve; mais il va de soi qu'aux termes des dispositions legales, nous ne

pouvions depasser les cours moyens du mois precedant la date du bilan

Le chiffre 4, Interets pour capitaux employes a la construction de nouvelles lignes, presente,

comparativement ä 1893, une notable diminution, vu que les capitaux dont il s'agit ne sont formes

que par des sommes affectees jusqu'ici ä l'execution des lignes d'acces au nord ainsi que de la seconde

voie Fluelen-Erstfeld et Biasca-Bellinzone. L'interSt des capitaux verses pour la gare de Lucerne

sont dejä colloques au chiffre 3 des recettes. Pour lesdepeuses afferentes ä.la correction du Tessin et

anx. „diverses "constnictions", il n'est pas comptabilise d'interet de construction. Comme jusqu'ici,
nous avons calcule l'interet ä 4 %; puisque notre capital-obligations devait §tre remunere au m§me taux.
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Quant aux Sommes prelevees stir les fonds speciau.r, nous avons dejä traite cc sujet plus haut.

En ce qui conccrne les Depenses, la rubriquc 3, Interets en comptes-courants et provisions,
Comporte un chiffre notablemcnt plus eleve que d'habitude, attendu qu'entre autres nous avons du

verser au conservateur du registre hypothecate, pour l'extinction des obligations 4 % converties,
line summe de fr. 18,80(1. 62.

Relativcnient aux autres rubriques, nous en avons dejä parle ailleurs.

Le total des recettes se monte ä fr. 8,946,235. 15

Le total des depenses se monte ä „ 4,779,742. 04

Reste ä la disposition des actionuaires et des Etats subventionnants (art 13,

alinea 2 des Statuts) fr. 4,166,493. 11

Nos propositions finales sont basees sur les considerations ci-apres:
Les resultats favorables de l'exercice proviennent d'une part du developpement normal du

trafic, d'autre part toutefois d'une augmentation extraordinaire des transports d'animaux, augmentation
qui, dans ces dimensions, ne pent etre attribute qu'ä des circonstances speciales qui nc se reprcsen-
teront pas si facilement. Pour eviter de trop fortes oscillations du faux des dividendcs ä distribucr,
il importe de creer une reserve assez considerable. Mais il y a aussi d'autres raisons qui justificnt
ce mode de proceder et il existe encore un motif particulier pour affecter une partie du produit net

a un but determine.

1. Apres la cloture de nos comptes, l'Autorite de surveillance a, contre toute attente, reclame

des diminutions de l'actif qui grcveraient assez lourdement le compte de profits et pertes en faveur
du compte de construction. II ne nous a pas ete possible jusqu'ä ce jour de liquider ces questions.

Quand bien meme nous reussirions a repousser la totalite ou la majeure partie de ces pretentions,
la prudence nous comniande toutefois de ne pas laisser, par ce motif egalement, tomber trop bas

1c chiffre du solde ä compte nouveau.

1. La caisse de secours pour les fonctionnaires et employes accuse an 31 decembre 1894

un resultat enticrement satisfaisant. Dejä dans leur memoire de 1890 sur la situation de cette caisse,

nos experts, MM. les Professeurs Rebstein & Kihm,. mathematicien ä Zurich, avaient cependant fait
observer que lorsque, par la suite, le taux de Tinteret et par consequent aussi celui de 1 'interet
servant au calcid technique du hilan, descendrait au-dessous de 4 %, les reserves pour risques en cours

devraient etre augmentecs. Jusqu'ici les papiers-valeurs de la caisse de secours ont donne un intcret
un peu superieur ä 4 %, mais, etant donnee la baisse constante du taux de Tinteret, nous ne somines

plus ä meme d'allouer ä cette institution en fait de nouvelles valeurs ou pour le remplacement de

titres rembourses, des capitaux rendant le 4%. Le deficit en resultant peut etre comble par une

subvention extraordinaire en capital ou bien par une majoration de nos allocations annuellcs.

Nous fonnulons les propositions suivantes:
• 1. Les comptes annuels de l'exercice 1894 ainsi que le bilan de la Compaguie du cliemin

de fer du Saint-Gothard, boucle au 31 decembre 1894, sont approuves et il est donne ä rAdmini-
stration (Conseil d'adniinistration et Direction) decharge dc sa gestion pendant rexercice susmentionue.
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2. Sur le produit net de l'exerciee 1894, il est distribue un dividende de 7.8% ;i repartir
eomme suit,:

3. Du reste de fr. 266,493. 11, il est alloue ä la caisse de secours pour les fonctionnaircs
et employes, ä titre de subvention extraordinaire, une somme de fr. 100,000. — et le reliquat
disponible, soit le solde actif du compte de profits et pertes se montant ii fr. 166,493. 11, est reporte
ä compte nouveau de l'exerciee 1895.

Veuillez agreer, Messieurs, l'assnrance de notre consideration la plus distinguee.

Lucerne, le 20 Mai 1895.

a) aux actionnaires 7.4 % — fr. 37. - par action,
b) aux Etats subventionnants 0.4 % — fr- 200,000. —.

Au nom de la Direction
du Chemin de fer du Saint-Gothard,

Au nom du Conseil d'administration
du Chemin de fer du Saint-Gothard,

Je President:

Sev. Stoffel. J. J. Schuster-Burckhardt.

Joe, Jresident:

Joe 7er Secretaire:

Schweizer.

Je Secretaire :

Schweizer.
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