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IV. Finances.

A. Compte pour le résean réduit.

Pendant D'exercice qui nous occupe, nous disposions des recettes ci-apres:

Solde du compte précédent . . . . . . . . . . . . . . . fr. 30,918,891, 87
Versements de subventions . . . . . . . . fr. 16,183,779. 76
Versements sur les actions . . . . . . . . » 1,683,005. 31
Versements sur les obligations . . . . . . . » 113,431. 40
Autres recettes (indirectes) . . . . . . . . » 1,957,572, 23 » 19,937,788. 70

Total fr. 50,856,680. 57

Le montant des subventions pendant la IN™® année de construction se répartit, conformément aux
travaux exécutés, de la maniére suivante :
pour le tunnel du Gothard . . . . . . fr. 6,569,441, —
» les lignes d’accés . . . . . . . > 9,614,338, 76
Ces sommes ont été portées dans leur entier aux recettes; par contre la quote-part non versée de
la Ville de Lucerne au montant de fr. 84,653. 40 a ét¢, comme I'année précédente, passée dans le bilan
aux «comptes-courants débiteurs». Les montants de subventions non versés s'élevaient donc a la fin de
Pannée & fr. 184,238. 92 qui incombent & la Ville de Lucerne, attendu que le Canton de Lucerne a
payé dans le courant de I'exercice sa quotle-part pour la VIII™ année de construction au montant de
fr. 140,985. 88 plus les intéréts moratoires et que le versement de la quote-part pour la IX™ année
de construction n’a donné lieu & aucune difficulté. La Ville de Lucerne comme débitrice a &té assignée
par les Autorités fédérales pour la somme qu'elle devait. Un jugement récent du Tribunal fédéral 1’a con-
damnée & payer cette somme et depuis elle en a effectué intégralement le versement.
Il nous reste & mentionner que les intéréts moratoires dus encore par le canton du Tessin pour
la V™ et la VI™ annuité de subvention, ont été, au cours de I'exercice, remboursés 4 notre caisse par
le Département fédéral des Finances; cette créance est donc, elle aussi, réglée d’'une manicre définitive.

Pour la X™ et derniére année de construction il reste pour le grand tunnel et les lignes d’acces
un montant de subvention de fr. 12,131,447 qui devra étre versé apreés la vérification des travaux.

Passant maintenant aux versements sur le capital-actions, il faut mentionner que durant ’exercice
le cinquiéme versement de 20 /o au montant de fr. 1,702,400 a été entiérement effectué pour 17,024
autres actions, de sorte qu’au 31 Décembre 1881 il y en avait 37,529 de libérées. Quant aux actions
qui n’ont pas été entierement libérées par le cinquiéme versement, les coupons d’intéréts échéant aux
30 Juin et 31 Décembre 1881 n’ont pas été remboursés, mais, comme 2a l'ordinaire, comptés comme
paiement. Le montant porté de cette maniére a l'actif des actionnaires & compte du cinquieme verse-
ment s’éléve au 31 Décembre 1881 & fr. 77. 61 en tout par action. Sur les fr. 34,000,000 composant le
capital-actions, il avait 6té versé au 31 Décembre 1881 fr. 33,317,754, 31, de sorte quil ne reste
plus & payer jusquau 30 Juin 1882 que fr. 682,245. 69.



Les titres provisoires libérés par le paiement intégral sont toujours échangés contre des titres
définitifs munis de coupons d’intéréts jusqu'au 1° Juillet 1882 (durée de la période de construction) et
4 partir de ce moment de coupons de dividende.

Comme nous l'avons dit dans notre” dernier rapport, le reste du capital-obligations, au montant de
fr. 113,431. 40 cn tout, a 6té pavé au commencement de I'exercice qui nous occupe; le capital-obligations
est donc actuellement enticrement versé.

Parmi les autres recettes (indirectes) s’élevant & fr. 1,957,572, 23, nous remarquons le produit net
des papiers, cffets et compte d’intéréts se montant a fr. 1,585,383. 25, soit 6.150 %/0 du capital de
fr. 25,778,158 que nous avons cu en moyenne i notre disposition; ce résultat favorable doit étre
attribué pour une grande part & la vente avantageuse de papiers-valeurs.

L’excédant des recettes d’exploitation sur les dépenses est de fr. 262,427. 14, soit fr. 73,939. 97
de moins qu'en 1880. Ce résultat découle en partic d’une diminution dans les recettes et en partic aussi
des dépenses figurant sous le chiffre V des dépenses du septieme compte annuel d’exploitation du chemin
de fer du Gothard (formant annexe au présent rapport), et qui peuvent étre considérées comme dépenses
extraordinaires.

Lors de I'établissement du devis général de Mars 1879 pour le réseau réduit, on a admis un excé-
dant des recettes d’exploitation sur les dépenses se montant a fr. 500,000; & la fin de 1881, cet excé-
dant s'élevait & la somme de fr. 826,003. 02, soit fr. 326,008, 02 de plus qu’il wavait été prévu.
Répartis sur les différentes anndes, ces excédants sont :

en 1875 . . . . de fr. 56,860. 28
» 1878 . . . . » » 47,737. 178
» 1879 . . . . » » 156,199. 56
» 1880 . . . . » » 336,367. 11
» 1881 . . . . » » 2062427 14

Ensemble fr. 859,591, 87
A déduire les excédants de dépenses en 1876 ¢t 1877 »  33,588. 85

Total comme ci-dessus fr. 826,003. 02

S

Sur la somme dont nous disposions ct qui, y compris le solde du compte

précédent, s'élevait & . . . . . . . . . . . . . . . . fr. 50,856,680, 57
il a ¢été dépensé dans le courant de Pannde:

1° Pour remboursements . . . . . . . . . . . fr — =
2°  » frais de formation du capital de construction
(ports pour subventions, différences de cours,

établissement des titres) . . . . . . . . » 19,137. 43
3° » administration centrale . . . . . . . . . » 245,586. 91
4° » scrvice des intéréts du capital-actions versé et du

capital-obligations . . . . . . . . . . » 5939,586. 05
5° » construction proprement dite (y compris la Diree-

tion technique) . . . . . . . . . » 23,740,489. 96

Total des (lépenscs. R > 20,944,800. 35
Solde & compte nouveau au 31 Déeembre 1881 . . . . . . . . . . fr.20,911,880. 22
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La dépense de fr. 23,740,489. 96 pour la construction proprement dite se répartit de la maniére
suivante:

pour le grand tunnel du Gothard . . . . . . . . . fr. 5,213,870. —
» les lignes dacces . . . . . . . . . . . . . » 18,526,620. —
Le solde de fr. 20,911,880. 22 disponible & la fin de 'année était placé comme suit:
Papiers-valewrs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . fr. 17,354,813, 78
Lffets ... . . Ce e e e e e e e e oo » D,143,406. 89
Débiteurs divers (duluctlon faite des créanciers) . . . . . . . . » 8,410,191. 89
Caisse . . . . . o o e e e e e e e e e e e 3,467. 66

Total fr. 20,911,880. 22

Les papiers-valeurs sont, comme les années précédentes, portés dans le bilan au prix d’achat. Une
estimation au cours du jour faite le 31 Décembre 1881 a donné une plus-value de fr. 335,200. Les
papiers-valeurs consistent en fonds d’Etat, obligations de chemins de fer et d’établissements financiers

comme ci-aprés:

Fonds d’Ltat et obligations suisses . . . . . . . . . . . . . . fr. 3,191,989. 60
id. id. allemands . . . . . . . . . . . . . » 1,366,938 90
id. id. italiens . . . . . . . . . . . . . . » 2039541, 40
Bonds américains . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . » 156,343. 88

Total fr. 7,354,813. 78
La vente de papiers-valeurs pendant 'année a donné un bénéfice de fr. 390,633.

Dans les programmes de travawr ct les devis powr la X™ année de construction (1 Octobre 1881
au 30 Juin 1882), lesquels ont été, suivant les prescriptions, soumis au haut Conseil fédéral, il a été
compris les montants restant en disponibilité d’aprés le devis de Mars 1879, soit:

pour les travaux dans le grand tunnel . . . . . . . . . . . . . fr. 2675508 —
» les travaux sur les lignes d’acces . . . . . » 25,836,191, —
» frais généraux (frais d’administration, intéréts et bmssc des couls) . » b5,445455. —

Total fr. 33,957,154, —

Il est toutefois probable que ces montants ne seront pas entierement employés, du moins en ce
qui concerne les lignes d’accés.

B. Compte pour la ligne du Monte-Cenere.

Outre le solde du compte précédent de . . . . . . . . . . . . . . fr.2380,794. 85
nous disposions encorc pendant 'année 1881 des recettes suivantes:
Versements de subventions . . -. . . . . . fr. 2,404,000. —
Versements sur le capital-obligations . . . . » — —
Autres recettes (indirectes) . . . . . . . . » 38,195. 28

> 2,442,195, 28
Total . . fr. 4,822,990. 13
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Le montant de subvention représente les 55 °/o de la valeur des travaux proprement dits (Chapitre V)
exécutés pendant la II™* année de construction c’est-a-dire jusqu’au 30 Septembre 18S81. Les «recettes
indirectes » provenant du placement des fonds disponibles s’élevent & fr. 38,166. 28 et représentent le
3,14 %o du capital de fr. 1,214,287 que nous avons eu en moyenne & notre disposition.

Sur la somme dont nous disposions et qui, y compris le solde du compte
précédent, s’élevait a

e fr. 4,822,990. 13
il a été dépensé dans le courant de I'année:

. . . . . . .

1° Pour frais de formation du capital de construction et

établissement des titres . . . . . . . . . fr. — —
2°  » service des intéréts du capital-obligations versé . »  250,500. 90
3° »  construction proprement dite (y compris la Direction

technique) . . . . . . . . . . . . . » 3900,466. 02
Total des dépenses . . . . . . . . . . » 4150.966. 92
Solde & compte nouveau au 31 Décembre 1881 . . . . . . fr. 672,023. 21
Subventions non encore versées . . . . . . . . . . . . » 2353,000. —

Total . . fr. 3,025,023. 21

somme qui probablement suffira enticrement & couvrir les dépenses encore i faire, de sorte qu’il ne sera
pas nécessaire d’émettre le sixieme million de 'emprunt.

L’état des cautionnements déposés auprés de notre Société, comparé a celui de 1880, était a la fin
de l'année le suivant:

1880 1881
Cautionnement de I’entre-
prise Louis Favre . fr. 6,794,144, — fr. 6,488,536. —
Cautionnements d’entrepre-
neurs et fournisseurs . fr. 310,630, — en espeees fr. 14,600, —
en papiers- ~
» 4,334,379, 51 valeurs » 5,213,379.98
» 1,317,331. 99 parcautions »  193,100. —
» 5,962,341, 50 » 5,421,079, 98
Cautionnements de fonction- en papiers-
naires et employés . fr. 363,500, — valeurs fr. 370,500, —
» 604,660, — parcautions »  452,100. —
» 968,160, — » 822,600, —
— nantissements d’établisse-
ments financiers . . »  400,000. —

fr. 13,724,645. 50 fr. 13,132,215. 98
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