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L"AGEFI

LE QUOTIDIEN SUISSE DES AFFAIRES ET DE LA FINANCE

L’introduction en Bourse
de Clariant est un succes,
selon Raymund Breu.

Sur le marché gris, Clariant
s’échange a 394 francs.

Emmanuel Garessus

undji, le groupe Sandoz et les

deux co-chefs de file de 1'é-
mission Clariant ont communi-
qué que le prix d'émission était
finalement de 385 francs. Les ti-
tres sont en souscription publi-
que actuellement. Et vendredi
Clariant, 1'ancienne division chi-
mique de Sandoz, sera cotée en
Bourse. Raymund Breu, directeur
financier du groupe Sandoz, ré-
pond aux questions de L’AGEFI:

Quelle a été la réponse

des investisseurs
institutionnels suisses

et étrangers au going

public de Clariant?

L'accueil des investisseurs a été
trés bon en Suisse et bon a 1'é-
tranger.

Que signifie concretement

la différence entre bon

et tres bon?

En Suisse, beaucoup d'investis-
seurs ont souscrits et a un tres bon
prix. Au décompte final parmi les
investisseurs institutionnels,
50% des offres sont d'origine
suisse et 50% étrangere. Au total,
l'offre a été sur-souscrite a plus
de 200%.

Interview du directeur financier de Sandoz

L'OFFRE D'ACTIONS CLARIANT
LARGEMENT SUR-SOUSCRITE

L'accueil a été meilleur en Suisse
parce que l'investisseur nous
connait, a suivi la société et 1'ori-
gine de Clariant de plus pres, a-
lors qu'a 1'étranger il fallait
davantage expliquer I'histoire et
les perspectives de la société.

Le fait que Clariant soit

une société relativement
sensible a la conjoncture

s’est-il répercuté sur le prix,
puisque les économistes

sont en train de réviser

a la baisse les prévisions
conjoncturelles?

Non. Du point de vue conjonctu-
rel, les activités de Clariant sont
suffisamment bien réparties pour
qu'un léger ralentissement de la
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croissance en Europe soit com-
pensé par la présence du groupe
aux Etats-Unis et en Asie.

Quant a la conjoncture boursiére,
elle est trés favorable. Le
deuxiéme trimestre boursier se
montre tres porteur. Le timing de
l'introduction de Clariant en
bourse est donc excellent.
Toutefois la Bourse suisse est
mieux orientée en ce moment
quela Bourse de Londres. Cela se
répercute peut-étre un peu sur
Clariant.

EMISSION SUR-SOUSCRITE
A PRES DE 200%

Quel pourrait étre le cours
d’ouverture de Clariant
vendredi en Bourse suisse?
Pour l'instant, les investisseurs
privés souscrivent. Jeudi on pro-
cédera a l'allocation définitive et
vendredi Clariant fera son entrée
en bourse. Actuellement, le cours
du marché gris est de 393-95
francs, ce qui est donc supérieur
au prix d'émission de 385 francs.
Le fait que 1'émission soit sur-
souscrite de 200% est un signe
positif,

Sur la base du prix

d’émission définitif, combien
recevra Sandoz de la vente

de toutes ses actions Clariant
en Bourse?

Sandoz recevra 1,54 milliard de
francs, a quoi s'ajoute la cession
de 750 millions de francs de
dettes, soit au total 2,290 mil-
liards de francs avant les cotts du
placement. Ceux-ci se montent a
4%, soit 60 millions de commis-
sions bancaires. Et il faudra en-
core ajouter environ 140 millions
de francs d'impats.

Quand Sandoz vendra
sa prochaine division?

11 est trop tot pour le dire.
Tiré de I’édition

du mercredi 28 juin 1995
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