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EDITORIAL

1987 : Quelle croissance ?

En matiére de croissance, les prévisions sont délicates. Tous les experts s’ac-
cordent pour reconnaitre qu’un écart inférieur & 0,5 point entre deux chiffres prévi-
sionnels n’a a peu prés aucune signification, mais a la fin de I'année, ce demi pour
cent peut représenter des milliers d’emplois gagnés ou perdus.

Que prédisent donc les augures pour 1987 ?

a) La France

Selon les sources, le taux de croissance du produit intérieur brut marchand varie
de 2 % a 2,8 %. Coté exportations, les prévisions semblent plus difficiles, les chiffres
avancés montrent une croissance comprise entre 3,1 % et 5,2 %. La hausse des
importations reste dans tous les cas de figure plus prononcée : de 4,8 % a 6,5 %.
L’équilibre de la balance commerciale ne s’en trouvera pas facilité. Sur le front de la
demande intérieure, les instituts de conjoncture anticipent un taux d’investissement
des entreprises assez soutenu, entre 4,5 % et 6,5 % de croissance en volume, mais
un relatif ralentissement de la consommation des ménages : seulement 1,8 % a
3,2 % de mieux.

Au total, la croissance 1987 risque de décevoir, de manquer d’éclat, car, méme
si la demande intérieure reste relativement soutenue, les résultats a /'exportation en
sont une composante essentielle.

b) La Suisse

Toutes les analyses mettent en évidence pour |'année prochaine une croissance
relative du Produit intérieur brut de 2 a 2,5 % de hausse et une légére reprise de I'in-
flation a 1,5 % ou 2 %. En ce qui concerne le commerce extérieur les taux de crois-
sance des exportations se stabiliseront entre 3 % et 4 %, les pronostics touchant les
importations sont moins sdrs, leur croissance pourrait varier entre 4,5 % et 8 %. Le
taux de croissance des investissements industriels fléchira vers les 4 % a 6 % apres
les niveaux exceptionnels de 1985 et 1986 (10 % et 12 %). La consommation des
ménages en progression de 2,2 % a 3 % restera bien orientée.

Globalement, la conjoncture économique devrait encore étre favorable en 1987.
La demande intérieure accusant certes un certain ralentissement, constituera tou-
tefois le principal facteur de la croissance en Suisse.

Le Secrétaire Général,
Gérard ULMANN.

Sources : F (Ministére des Finances, IPECODE, OFCE, GAMA, AFEDE).
CH (Crédit Suisse, Société de Banque Suisse, Union de Banques Suisses).
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