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Vers une reprise
des emprunts francais
sur le marché suisse ?

Il est sans doute encore trop t6t pour
conclure a un renversement de ten-
dance. Mais au cours des premiers mois
de 1986, une nette croissance d'activité
a été observée dans le domaine finan-
cier franco-suisse : en effet, pendant le
premier trimestre, les emprunts francais
sur le marché suisse ont atteint 884,3
millions de francs suisses. Ce montant
trimestriel est plus de trois fois supé-
rieur au total correspondant au premier
trimestre 1985 et il dépasse méme net-
tement le total annuel (650 millions
de FS) relatif aux douze mois de I'année
derniéere.

La Suisse est traditionnellement |'un
des marchés financiers ou les entrepri-

ses et les collectivités publiques francai-
ses se pourvoient en capitaux. Les opé-
rations prises en compte par les chiffres
que nous citons ci-dessus, compren-
nent aussi bien les emprunts émis sur le
marché public suisse que les préts
accordés directement par des banques
et sociétés financiéres suisses sans étre
placés dans le public.

C'est en 1982 que le total des
emprunts francais en Suisse avait
atteint son point culminant avec 2,9 mil-
liards de francs suisses. Par la suite — et
peut-&tre consécutivement a des consi-
gnes de |'administration — ces opéra-
tions ont successivement diminué a
1,18 milliard en 1983, a 0,66 milliard en

1984, puis a 0,65 milliard en 1985. Du
méme coup diminuait aussi la part fran-
caise dans |'exportation suisse de capi-
taux. En voici I'évolution :

Exportation suisse de capitaux
(soumise a autorisation)

Pays Part
industrialisés | francaise
(Mrds de Sfr.) (%)

ORI N 22,9 153
T et 29,2 10,0
1983 . ... 31,6 3,7
1984 .. ... 30,1 24
(985 ... 36,7 1,8
1986

(1¢ trim.) 12,0 35

Ces chiffres ne tiennent pas compte
des opérations d’emprunt « intérieurs »
auxquelles procédent périodiquement
des entreprises francaises par |'intermé-
diaire de leurs filiales suisses. Bien
qu’en fait il s'agisse de capitaux desti-
nés au financement de transactions
internationales de maisons francaises,
le fait qu’elles soient effectuées par des
sociétés de droit suisse les fait entrer
dans la catégorie des emprunts suis-
ses.
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