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_ Déterminé aussi bien par les certitudes que par les
incertitudes de la politique économique, le cours du FS par
rapport au FF s’est fortement raffermi entre la mi-juin et la
mi-octobre. Les extrémes se situent exactement au début et
a la fin de notre courbe: 2,714 FF pour 1 FS le 12 juin,
3,000 FF le 15 octobre, soit une dépréciation du FF de
10,54 % pendant les quatre mois sous revue, et de 17,2 %
entre les premiers cours de I'année et celui du 15 octobre.
Il est vrai que le « réaménagement monétaire » opéré le
4 octobre au sein du Systéme monétaire européen a eu
pour effet indirect — puisque le FS ne fait pas partie du SME -
de réévaluer la monnaie suisse. Les exportations francai-
ses vers un marché suisse toujours dynamique et haute-
ment solvable s’en trouvent évidemment facilitées tandis
que, a l'inverse, les exportations suisses vers un marché
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octobre

francais peu soutenu révelent une aggravation des condi-
tions d'acces a la clientéle. Il ne faut pas exclure dans
I'avenir la persistance d'une certaine « mouvance » du FF
qui, a court terme, est susceptible de privilégier |'exportation
vers les pays & monnaie forte, dont la Suisse.

Quant aux répercussions a long terme, elles pourraient étre
plus négatives dans la mesure ot |'augmentation des prix a
I'importation, particulierement dans le secteur énergétique,
finirait par créer des tensions graves. Incontestablement, la
balance commerciale francaise a bénéficié ces derniers mois
de la faiblesse des cours des matiéres premiéres minérales.
Mais un renversement de tendance dans ce secteur ferait
rapidement sentir tout le poids que pése en fin de compte
une monnaie affaiblie.
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