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Cours de change et relations franco-suisses

252

dé(.. 1980- mars
tav. 1981

Comme il fallait s’y attendre, le marché des changes a
connu un affaiblissement marqué du cours du FF & la suite
del I'élection du candidat socialiste & la Présidence de la
République Francaise. Si I'on fait abstraction des tensions
apparues dans le secteur des taux d’intérét, les variations
des taux de change — notamment du FF par rapport au FS -
paraissent de faible ampleur. En effet, le cours du FS coté a
Pans pendant les semaines politiquement agitées s’est ins-
crit a I'intérieur d'une fourchette de 5,1 % entre le cours le
plus bas (6 avril) de 2,578 et le cours le plus haut (19 mai)
de 2,701. Certes, on a constaté la réapparition d'un cours
«parallele » sensiblement plus élevé, reflet d'une certaine
Inquiétude de la part des détenteurs de francs francais.

avel mai juin

Quant au cours du nouveau FF-titre, il fait apparaitre une
décote analogue. Les incertitudes politiques que craignent
toutes les monnaies subsisteront peut-étre jusqu’a la ses-
sion d’automne du nouveau Parlement. Mais étant donné
I'importance des taux du loyer de I'argent et les fluctuations
accentuées sur le marché des eurodevises, il est possible
que les cours officiels de change demeurent relativement
protégés contre des variations intempestives.

Les mécanismes de stabilisation comme le Systéme
monétaire européen font preuve d'une efficacité certaine.
Reste a savoir si la déstabilisation du loyer de l'argent est
préférable a celle des cours de change...
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