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Le FS vient de subir une nouvelle poussée vers le haut
et ceci au moment ou la conjoncture générale de I'écono-
mie rend difficile la vente des produits suisses sur le mar-
ché francais. De la mi-octobre a la mi-décembre I'augmen-
tation du FS par rapport au FF a atteint 5,5 %. Les varia-
tions s’inscrivent dans une fourchette dont les extrémes se
situent @ 2,987 le 16 octobre et 3,190 le 15 novembre.
Ces oscillations traduisent d'une part les incertitudes géné-
rales qui entourent la FF sur le marché des changes et,
d’autre part, les mouvements intervenus sur les taux d'inté-
rét. L'année 1981, dans les relations monétaires franco-
suisses, aura été caractérisée par une amplitude exception-
nelle dans les écarts de cours: Entre un FS a 2,431 FF le
14 mars et un cours de 3,190 le 15 novembre, le mouve-
ment de hausse est de plus de 31 %. Certes, la hausse
moyenne calculée sur I'année est en-deca de ce chiffre.
D’autre part, les écarts entre les taux d'inflation francais et
suisse, accumulés depuis 1979, expliquent au moins par-
tiellement les cours du FS cotés a Paris a la fin de I'année.
Ceci dit, cette évolution ne laisse pas d'inquiéter les milieux
d’affaires car elle s'ajoute toujours aux difficultés conjonc-
turelles sur un marché maussade dans son ensemble.
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