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Cours de change et relations franco-suisses

La politique d'intervention de la Banque nationale suisse et le
resserrement de la coopération entre celle-ci et les principaux instituts

d'émission étrangers constituent l'arrière-plan et la raison de
l'accalmie intervenue sur les marchés des changes. Depuis les
premiers jours de décembre jusqu'à fin mars, la relation FF/FS a été
caractérisée par une remarquable stabilité, les cours ne s'écartant
que très faiblement d'une ligne médiane de FF 2,55 pour un FS. Le
cours le plus haut a été atteint le 22 décembre avec 2,597, le plus
bas le 15 janvier avec 2,508. Il est vrai que les indications à partir
du 27 février ne sont plus des cotations du marché des changes ; ce
dernier étant fermé pour cause de grève, ce sont les cours moyens
des transactions entre banques que nous avons relevés, ces derniers
reposant d'ailleurs sur les indications venues des principales places
étrangères. — Le FS n'étant pas — ou pas encore — associé au
Système monétaire européen mis en œuvre le 13 mars, l'on constatera

que son cours par rapport à l'ÉCU s'établissait ce jour-là à
1 FS 0,43116 ÉCU ou 1 Écu 2,319 FS. D'après la règle du
SME, les cours d'une monnaie participante ne doivent pas s'écarter
de plus de 2,25 % de son cours central ou pivot par rapport à

l'ÉCU. Dans les relations du FS avec le FF, cela donnerait la marge
que voici : le cours central par rapport au FF s'établissant à 2,55, la
limite supérieure de fluctuation se situerait au niveau de 2,604, la
limite inférieure à 2,494. Comme on peut le constater à partir du
graphique ci-contre, aucun des deux seuils n'a été atteint au cours
des trois derniers mois.

oct.-nov. dtc. 7S janvier février mari

(BUHLERMIflB)
Tour Aurore - Place des Reflets - Quartier Alsace

Cedex n° 5 92080 Paris Défense 2

Tél. 788-33-1 1 Telex 620833 F

NOS ACTIVITÉS :

Dans le Secteur des Machines et Installations pour la Fabrication de Produits Alimentaires :

— Biscuiterie, biscotterie
— Fabriques de pâtes alimentaires
— Installations de préparation dans divers secteurs

industriels
— Industrie de la confiserie et de la chocolatene

— Industrie des huiles alimentaires
— Silos et installations de transbordement pour

produits en vrac
— Minoterie, semoulerie
— Industrie de produits alimentaires spéciaux

Dans le Secteur des Produits non-alimentaires :

— Installations de manutention de produits en vrac
et en charges isolées dans divers secteurs industriels

— Véhicules de manutention interne
— Fabriques d'encres d'imprimerie, peintures et

vernis, savons, et industries apparentées

— Génie chimique
— Cimenteries et installations pour l'industrie des

minéraux non-métalliques
— Installations pour la protection de l'environnement

— Installations de chargement et déchargement de
navires pour produits en vrac et en charges
isolées

— Malteries et brasseries
— Industrie des aliments composés pour les animaux

— Installations et machines à couler sous pression
les alliages non-ferreux

— Installations et machines à injecter et à transfor¬
mer les matières plastiques
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