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Les trois premiers mois de l'année ont été caractérisés
par une intense agitation sur les marchés es chadnges. L'ampleur

totale de variation était la plus importante enregistrée
jusqu'ici en régime de flottement des monnaies française et
suisse. En effet, le 24 février, le FS était]coté à Paris FF 2,673,
c'est-à-dire 1 6,2% au-dessus de son cours le plus bas du
trimestre, noté le 5 janvier avec FF 2,30. Rappelons les causes
directes des principales fluctuations : Le 5 janvier, le vif
redressement du FF s'est opéré dans le sillage d'un mouvement

analogue du Dollar consécutif à une déclaration des autorités

améri caines proclamant leur volonté de défendre leur
monnaie; dans les premiers jours de février, une attaque spéculative

en règle s'est dirigée contre le FF qui s'est cependant
raffermi contre le FS lorsque les autorités helvétiques le 27
février et le 2 mars ont annoncé les mesures les plus
drastiques à ce jour pour limiter les entrées de capitaux étrangers
convertis en FS ; les deux tours des législatives françaises —
dont l'issue incertaine avait fortement pesé sur le FF avant le 1 2
mars — se sont finalement soldés par un repli du FS contre FF

de 3,4%; on peut estimer que les mesures suisses du 27 février
et du 2 mars s'étaient traduites, elles, par un décrochage
de l'ordre de 5% vis-à-vis de la monnaie française.
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