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EDITORIAL

Suite anx dispositions prises par la Bangue Nationale Suisse le 17 octobre dernier,
en raison des treés fortes et brusques pressions haussiéres subies par le cours du franc suisse, il
convient d’attendre la fin de année pour savoir si Pindustrie et le commerce suisses d’expor-
tation retromveront des conditions concurrentielles supportables.

St ancun instrument réellement nouvean wa été mis en place, la volonté de stabiliser le
cours du franc suisse, en particulier face au mark allemand, a clairement été exprimée. Cet
impératif passe désormais avant celui de la stabilité des prix. L’évolution de indice des
prix a la consommation — = 0,8 %, de septembre 1977 a septembre 1978 — permet ce change-
ment de priorité, qu’il fant cependant sombaiter passager, car le maintien des coiits de pro-
duction en Suisse est également une condition de survie pour certaines entreprises.

Il Wen reste pas moins que les canses du désordre monétaire international subsistent et
que les factenrs psychologiques de la hausse du franc suisse demenrent inchangés.

1] est tout anssi évident que le retour a une acalmie sur le marché des changes ne pent se
faire a travers des mesures isolées de chaque pays. Pour assurer un nivean du franc économique-
ment raisonnable, il fant une coopération monétaire étroite entre les Etats-Unis, la C.E.E.,
le Japon et la Suisse.

Dans ce sens, les antorités helvétiques suivent avec intérét les efforts entrepris dans le
cadre du Marché Commun ponr mettre sur pied un systéme monétaire enropéen. Elles n’igno-
rent pas les difficnltés d’une telle entreprise, mais la volonté politiqgue manifestée a Bonn et
Paris tend a la mise en place d’un tel systéme pour le début 1979.

11 serait logique et sonbaitable que la Suisse s’y associe. Encore faut-il cependant que les
Eitats intéressés soient d’accord et que les conditions posées & son admission soient acceptables.

Pour sa part, notre Compagnie étudie actuellement divers projets visant a soutenir et
favoriser Pexportation suisse en France, en collaboration avec toutes les instances concernées.
Nous entendons également faire un effort particulier d’information auprés de nos adhérents
sur Pensemble des moyens a disposition pour limiter les risques de change.

Einfin, an moment onr de nouvelles voix s élévent pour demander I’instanration de mesures
protectionnistes, nous voulons affirmer a nouvean notre foi dans la liberté des échanges dont
P abandon anrait les conséquences les plus néfastes pour Iéconomie en général et serait aggravé
encore quand, comme c’est le cas pour la Suisse, un franc sur dewx est gagné a Iétranger.
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