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La trés forte dégradation du change franco-suisse commencée début juillet s’est poursuivie et accélérée au cours
du troisieme et surtout du quatriéme trimestre de I'année. Aprés le regain de vigueur du FF au premier trimestre
au cours duquel le FS était en repli d'environ cing pour cent par rapport a la monnaie frangaise, |'affaiblissement
de celle-ci par rapport a la monnaie suisse a succédé a un printemps relativement calme. 8,6 % de dépréciation du
FF par rapport au FS en deux mois (octobre et novembre), cela fait beaucoup et est d’autant plus durement ressenti
par les entreprises suisses de France et les importateurs de produits suisses que la marche générale des affaires —
comme le constate I'étude que nous publions par ailleurs — est ralentie par la conjoncture. La tendance des changes
en cette fin de I'année assombrit la perspective des relations franco-suisses. Le point le plus bas du FS sur le marché
de Paris était atteint le 3 octobre avec 2,084 et le plus haut le 2 décembre avec 2,265. A la fin de I'été, il était
courant que les entreprises établissent leur budget 1978 sur la base de FF 2,22 pour 1 FS.
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