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EDITORIAL

Economie suisse :
évolution et perspectives

Auxc yenxe de Pétranger qui se voit confronté avec de graves problémes de balance de
payement, de détérioration du cours des changes, de chimage et d’inflation, la situation de la
Suisse pounrrait apparaitre comme particulierement favorable: une balance commerciale exce-
dentaire, un franc « fort », un chimage quasi inexistant ainsi qw'un tanx d’inflation annuel
(4 1 %) qui correspond an tausc mensuel de bon nombre de nos partenaires commercianx.
Et pourtant, les problémes économiques ne nous sont pas épargnés. La récession nous avait
[frappé avec un certain retard par rapport aux antres pays industriels, mais son choc a été
durement ressenti. La reprise, elle, s’annonce plus timidement qi’aillenrs. Cette constatation
Sajonte an fait que Iéconomie suisse, en 1975, a accusé la plus forte régression du produit
national brut de tous les pays de 'O.C.D.E., soit environ 7 %,. Bien siir, des signes de
reprise sont apparus depuis le début de 1976. Toutefois, Iessor de I’économie reste freiné par
la faiblesse persistante des investissements, surtout dans le secteuwr de la construction on le
crenx de la vague ne semble pas encore atteint. En ontre, la consommation privée se ressent
fortement de la diminution de la population (— 3 %). Dans ces conditions, il ne fant pas
Sattendre a wne croissance sensible du P.N.B. pour 1976, méme par rapport au nivean
trés bas de 1975.

De ce qui précide, il résulte quw’en Suisse la conjoncture dépend essentiellement du déve-
loppement des exportations, elles-mémes intimement lices a la conjoncture mondiale. Bien sir,
il est permis de se réjouir du fait que les exportations suisses ont angmenté, en valenr nomi-
nale, de 10 %, entre janvier et octobre 1976 par rapport & la période correspondante de I’ année
précédente et que, jusqi’en octobre, la balance commerciale accuse un excédent de 118 millions
de francs, contre un déficit de 1 yoo millions de francs en 197 5. Toutefois, le développement
satisfaisant cache une réalité peu réjounissante, a savoir que, pour un grand nombre d’entre-
prises, les exportations ne sont que pen on plus rentables. Nous notons en outre avec une cer-
taine inquiétude que la reprise de la conjoncture mondiale manifeste déja quelques signes d’es-
soufflement, que de gros écarts subsistent encore entre les taux d’inflation des pays industriels
et que la situation de la balance des payements d’importants clients de la Suisse reste préoc-
crpante.



Ces quelgues remarques nous amenent a nous demander quelles ponrraient étre les pers-
pectives pour Pannée a venir. En toute sincérité, nous devons avouer que les temps ont changé
et il ne fait pas de doute que nous ne revivrons plus la conjoncture des 15 années antérienres a
la rupture de 1974. De plus, le vaissean de notre économie semble devoir naviguer en 1977
dans des eanx moins agitées qi’en 1975 et 1976, mais sans davantage de vent dans les voiles.
Jai bon espoir que Peffort national et international des gonvernements ponr rétablir un équi-
libre durement affecté ces derniers temps, non semlement se poursmivra et s’accentuera, mais
qi’il sera également efficace. Je suis persnadé que les capacités d’adaptation, ainsi que Pesprit
inventif et novateur de I’économie suisse se solderont en 1977 par une croissance annonciatrice
d’un avenir économique meillenr.

Rudolf GNAGI,
Président de la Confédération.
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