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Cours de change et relations franco-suisses
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Apreés avoir amorcé un mouvement nettement descendant a la fin du premier trimestre de I'année et maintenu
cette orientation au cours du deuxiéme trimestre, le franc suisse coté sur la place de Paris s'est lentement redressé
durant les mois de juillet, aoQt, et septembre. Le troisiéme trimestre s'est ouvert sur un cours de 162,22 FF pour
100 FS. et s'achéve a 165,20. Les écarts les plus marqués ont été enregistrés le 16 juillet au plus bas (161,40) et le
24 septembre au plus haut (167,72), soit 6,32 points, ou moins de 49, par rapport au taux le plus bas. A noter
que fin septembre et début octobre, la courbe s’incline a nouveau. Mais il serait probablement prématuré d'y voir
I'amorce d'un mouvement de plus grande ampleur ou de longue durée. A moins d'une entrée du franc suisse dans
le « serpent » européen, certains facteurs conjoncturels pourraient concourir a son raffermissement par rapport
au franc frangais. Parmi ces facteurs, la disparité des taux d'inflation (environ 119, en France et 69, en Suisse sur
douze mois) devrait jouer dans le sens de la hausse pour le franc suisse. Mais rien n'est plus aléatoire, dans les condi-
tions présentes, que la prévision des effets mécaniques sur le marché des changes. Aussi convient-il de rester sur
I'expectative. En tout état de cause, I'ampleur des variations prévisibles est d'ailleurs nettement plus faible qu'en
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