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Tout en accusant des variations de cours de moindre ampleur, le deuxiéme trimestre 1975 a confirmé dans
I'ensemble I'évolution amorcée au cours des trois premiers mois de I'année. Le franc suisse coté a Paris est revenu
sur des positions plus raisonnables et s'y est maintenu dans I'ensemble. Entre la mi-mars et fin avril, la baisse de la
monnaie suisse par rapport au franc frangais — et qui correspond d'ailleurs a un raffermissement de ce dernier par
rapport au dollar — était pratiquement ininterrompue et d’'une ampleur de quelque 6,59, au total. Aprés une velléité
haussiere au début de mai, les cours se sont inscrits d'un a trois points au-dessus de 1,60 FF pour 1,00 FS. Les incer-
titudes restent cependant entiéres, et I'on comprend aussi bien les autorités suisses qui aimeraient introduire leur
franc dans le mécanisme du « serpent » pour assurer aux échanges extérieurs du pays des conditions plus équilibrées
et plus constantes, que les autorités francaises lorsqu’elles réclament le rétablissement de parités fixes. L'expérience
montrera peut-étre que le retour du franc francais dans le « serpent » profite indirectement au franc suisse auquel
— I'expérience I'a prouvé — tout mécanisme de stabilisation monétaire dans le monde est généralement profitable.
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