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Cours de change et relations franco-suisses

Au cours du deuxiéme trimestre 1974 et depuis le graphique que nous avons reproduit dans notre numéro 1-74, la relation de
change du franc frangais par rapport au franc suisse a été marquée dans I'ensemble par un nouvel et net affaiblissement de la monnaie
frangaise qui est passée de 156,8 FS le 18 mars 2166,3 le 6 juin apreés avoir atteint le cours record de 171,1 le 14 mai. Ces fluctuations
conférent aux échanges franco-suisses un caractére d'irrégularité et d'incertitude propre a décourager certains échanges. On notera
que le cours central entre les deux monnaies — devenu une notion fictive — est de 133,22 FF pour 100 FS.
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Plusieurs événements non-monétaires ont influencé I'évolution des cours. En premier lieu, le décés du Président Georges Pompidou
le 2 avril. Ensuite, la campagne présidentielle avec ses incertitudes, ses discours et ses sondages. Il y eut, enfin, le conflit social a la bourse
de Paris (gréve et lock-out) entrafnant la suspension des cotations normales. — Les cours que nous avons choisis sont ceux qui régissent
la plus grande partie des relations économiques franco-suisses : 1. Jusqu'au 21 mars (inclus), le cours du franc commercial ; 2. Apreés la

suppression du double-marché, le cours du jour (2 sa limite inférieure); 3. Pendant les jours de gréve, le cours extréme (inférieur)
d’estimation interbancaire au comptant.

Depuis I'introduction du flottement du franc frangais le 21 janvier dernier, la dévaluation de fait par rapport au franc suisse s'inscrit
(début juin) a prés de 13 %. Comparé au taux de change qui régissait la relation entre les deux monnaies avant I'entrée en flottement
du franc suisse le 23 janvier 1973, I'effet de dévaluation est de 20 %.

Ce mouvement se traduit par I'aggravation des conditions de concurrence et de marché que subissent les exportateurs suisses.

Cette conséquence est particulierement sensible dans les secteurs ot les prix, en France, sont contrdlés. Un éventuel ralentissement de
la conjoncture économique pourrait, ici, se révéler douloureux. On peut également craindre que le « renchérissement » du franc suisse
ne pénalise les touristes frangais désireux de se rendre en Suisse.
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