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Budget pour 1957. — En dépit d'une nouvelle et sensible
augmentation des dépenses, le projet de budget pour 1957,
soumis par le gouvernement a I'Assemblée Nationale, prévoit
un déficit global « impasse » de dimensions comparables a
celui de 1956, c'est-a-dire de l'ordre de 1.000 milliards.
En maintenant I'impasse a son chiffre actuel, ce qui présente le
résultat d'un grand effort de compression de crédits, le gouver-
nement espére pouvoir contribuer a la lutte contre l'in-
flation dont le moteur principal est constitué, en France, par
le déficit budgétaire.

Crédit du F. M. I. — Les réserves de change de la France
ont subi, au cours de cette année, une forte réduction due au
déficit de la balance commerciale. Elles sont encore impor-
tantes, puisque celles qui apparaissent au bilan de la Banque
de France s'élevaient le |18 octobre a 220 milliards de francs
ou 650 millions de dollars environ, I'encaisse-or non comprise,
Toutefois, I'évolution du commerce extérieur laissant prévoir
une nouvelle diminution dans les mois a venir, le gouvernement
a conclu, par mesure de précaution, un accord avec le Fonds
monétaire international permettant le tirage, pendant une
période d'un an, d'une somme totale de 262,5 millions de
dollars, correspondant a la moitié du quota de la France
aupres de cet organisme (525 millions de dollars). La France
est ainsi assurée, pour |'année a venir, d'une possibilité de
crédits dont |'utilisation éventuelle permettrait de maintenir
les réserves de change a un niveau satisfaisant. Cet accord a
contribué a renforcer la position du franc, a en juger en tout
cas par la poursuite du mouvement de baisse sur le marché
de l'or, déclenché par le succés remporté par 'emprunt
national pour I'Algérie (voir aussi |'article de M. Philippe
Aymard, p. 296).

Déficit important. — La balance commerciale francaise
s'est soldée, pour les trois premiers trimestres de I'année en
cours, par un déficit global de 265,3 milliards, alors que les
neuf premiers mois de 1955 avaient laissé un excédent de
| milliard. Cette évolution peu favorable est due en parti-
culier a I'augmentation des importations (denrées alimentaires,
énergie, matieres premieres, biens d'investissement), passées,
d'une année a l'autre, de 1.214,5a 1.449,9 milliards, tandis
que les exportations accusent un léger recul, en rétrogradant
de 1.215,5a 1.184,6 milliards. Les échanges avec les pays
étrangers seuls font ressortir un solde débiteur de 289,7 mil-
liards, contre seulement 83,7 milliards pendant la période
correspondante de I'année précédente.

Solde débiteur. — L’évolution du commerce extérieur
exerce une influence directe sur les comptes de la France a
I'Union européenne de paiements. Ces comptes se sont soldés,
pour les neuf premiers mois de I'année en cours, par un déficit
de 443, | millions de dollars, contre un excédent de [ 50,3 mil-
lions de dollars pendant la période correspondante de [955.

Expansion continue. — L'indice de la production indus-
trielle (batiment exclu) a poursuivi sa progression en sep-
tembre pour s'établir a2 190 contre 144 en ao0t et 168 en
septembre 1955, soit en augmentation de 13 % par rapport
au mois correspondant de |'année précédente. Pour les trois
premiers trimestres de I'année en cours, la hausse de 'indice
dépasse || % par rapport aux neuf premiers mois de | 955,

La France se trouve ainsi au premier rang de la progression
européenne. Elle est suivie de I'Allemagne, ol la production
industrielle n'a augmenté, pendant le premier semestre
de 1956, que de 10 %. Ce sont surtout les progrés de la
productivité, dont I'indice est passé de 130,4en 19552 148,5
au cours du deuxieéme trimestre de 1956, qui ont permis
I'accroissement de l'activité industrielle, en dépit de la dimi-
nution de la main-d'ceuvre due au rappel des disponibles et a
i'allongement des congés payés.

Stabilité relative. — Aussi bien |'indice des prix a la
consommation familiale & Paris que celui des prix de gros ne
font ressortir, depuis la fin de I'été, que des variations minimes.
Cette stabilité relative est due essentiellement aux diverses
mesures prises par le gouvernement : blocage des prix,
importation ou déstockage de beurre, suppression des droits
de douane sur les viandes de beeuf et de cheval, prorogation
de la détaxation des produits de grande consommation,
maintien du prix du pain, etc.
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Le rendez-vous d’octobre n’a pas eu lieu. — Le refus SALAIRES

du gouvernement
d'envisager |'éven-
tualité d'une augmen-

GRAPHIQUES DU

cCoM

tation générale des
salajresn’est pas resté EVOLUTION PAR SEMESTRE en millions de francs svisses
sanseffet. La situation [ EXPORTATIONS. FRANCAISES ves la SUISSE -500
sociale n'a pas été UNON FRNGASE 7 SARRE
troublée, au cours de
cet automne, par des T
revendications géné-
ralisées. Ainsi, ni le Lagh
gouvernement, ni les
syndicats ouvriers ne ,,/,// i e
se sont présentés au %/
traditionnel rendez- ‘ /
vous d'octobre. Seuls ‘//‘,, ”/: e
les fonctionnaires EXPBRIAIIMS sumfs vers Ia qu i
i 7 / |
sont en conflit avec % 7 AV//,
le gouvernement au Ty
sujet de leurs rému- 1953 | 1955 | 1957
i 1952 1954 1956 1958
nérations. Grophique Louis CASTAN
COURS ET INDICES FRANCAIS
Disuiissschiffie Chiffre du mois |Chiffre de ’année
r {
Cours Napoléon . . . . . +|8 nov. 3.370 I'l oct. 3.250 10 nov, 2.770
Cours fr, s, marché para]léle . |8 nov. 96,25/ | oct. 93 10 nov, 90
Ind. valeurs métropolitaines :
(1989 ma FO0) "SS5 o 05 o0 octobre 395 septembre 398  |octobre 364
Ind. prod. ind. (1938 = 100) . |septembre 188 |aont 136 |septembre 168
Ind. sal. hor. ouv. mét. rég.
pma (1949 = 100). . . aofit 218 Juillet 216 aoiit 199
Ind. pnx. de gros (1949 = 100) octobre 141,1 |septembre 141,6 |octobre 136,4
Ind. prix consomm. familiale
(1949  300) . e octobre 148  |septembre 148,3 |octobre 146,0
Transports commere. (mio. t) aofit 15,5 | juillet 16,5 |aoiit 14,3
Voyageurs (millions) . . . . . aoiit 38,6 |juillet 42,6 |aott 40,9
Ind. vol. import, (1938 = 100) |aotit 155 | jmillet 163 |aout 127
Ind. vol. export. (1938 = 100) | aotit 179 | juillet 198  |aodit 186
Solde mensuel & I'U. E., P.
(mio 8). « . ¢ 4 4 « . o« .|septembre —79,9|aoiit —68,4 |septembre +16,7
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Budget pour [957. — Le budget approuvé par le Conseil

DU MOIS f2d&ral totalise 2.292 millions de francs de recettes et

CLEARING

1.988 millions de francs de dépenses. Par rapport aux comptes

de 1955, les dépenses sont en augmentation de 39 millions
et les recettes de 47 millions de francs. Le budget, sans
aucune annuité d'amortissement de la dette, solde donc par
un boni de 350 millions. Ce résultat est d0 au montant trés
élevé auquel les recettes douaniéres et les impots ont été
budgetés.

Réglement des créances germano-suisses. — Dans son
message du |2 octobre 1956, le Conseil fédéral soumet a
I'approbation du Parlement I'accord conclu le 16 juillet 1956
avec la République fédérale allemande sur la liquidation de
I'ancien clearing germano-suisse. Cet accord est le fait de
longues négociations ouvertes le 26 octobre 1954 2 Berne et
interrompues plusieurs fois. Selon les conclusions du Conseil
fédéral I'accord constitue un compromis acceptable pour la
Suisse. Il permet un réglement satisfaisant des créances 2
I'excepticn de celles, suisses et allemandes, qui sont libellées
en Reichmarks et qui sont de ce fait touchées par la réforme
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monétaire allemande.
Le montant approxi-
matif des versements
suisses en faveur de
créanciers allemands
peut étre évalué a
32 millions de francs,
alors que les pres-
tations allemandes
s'éléveront a quelque
2| millions de francs.
La différence entre les
totaux des créances
a satisfaire s'explique
par le fait que durant
les derniers mois de
la guerre, les expor-
tations suisses en
Allemagnefurent plus
faibles que les livrai-
sons allemandes.

COURS ET INDICES SUISSES
: : Chiffre du mois |Chiffre de l'année
Dernier chiffre précédent précédente
Cours piece or 20 fr. s.. . . .|7 nov. 34,50 |6 octobre 33,25 |8 nov. 29,25
Cours billet 100 fr. fr.. . . .|7 nov. 1,061, | 6 octobre 1,06%/,|8 nov. 1,111/,
Ind. gén. actions. . . . . . . octobre  451,7 sept. 448,7 octobre 4148
Coeff. d’activité industrielle
&'00 = satisfaisant). . . 2e trim. 136 ler trim. 135 2e trim, 131
Ing rix de gros (1939 = 100) octobre  221,7 sept. 221,7 octobre 215,5
Coﬂt de la vie (1939 = 100) . |octobre 176,7 sept. 176,5 octobre  173,4
Ind. salaires hor. réels (1939
S L e e S SR 2e trim. 103,9 lertrim. 102,8 2e trim. 101,7
Mnrchandnes transportées
C.F.F. (mio. de t.) . . . .|septembre 2,24 |aofit 2,24 |sept. 2,09
I ageurs (millions) . . . . . septembre 19,8 aotit 16,9 sept. 18,9
import. (1938 = 100). .. |octobre 214 sept. 201 oct.
d. export. (1938 = 100). . . [octobre 231 sept. 191 oct.
Solde mensuel 3 I'U. E. P
(mio. §)e + ¢ ¢« o « o o o .|septembre -+ 0,7 |aolt 4.8 |sept. +15,0

Résultats des 9 premiers mois. — Pendant les 9 premiers
mois de I'année, les importations ont atteint 5.450,7 millions
de francs, en augmentation de 805,3 millions sur celles
de 1955, et les exportations 4.413,4 millions, en augmen-
tation de 329,2 millions. Le déficit de la balance commer-
ciale pour les 9 premiers mois de |'année en cours ressort
donc & 1.037,3 millions. Les exportations horlogéres (829,2
millions contre 735,5 en 1955), les exportations de machines
(970, 1 contre 881,9 millions), ainsi que celles d'instruments
et appareils (317,1 contre 292,5 millions) sont en nette
progression.

Evolution de 1955 2 1956. — Durant le premier semestre
de 1956, 14.572 logements ont été construits dans 462 com-
munes comptant plus de 2.000 habitants contre 14.866 pen-
dant la méme période de [955. Au rythme actuel, le total
des logements construits en 1956 atteindra probablement le
niveau de | 955. Toutefois, du | janvier au 30 juin, le nombre
des autorisations de construire a été de |7 9 inférieur a celui
de 1955. En ce qui concerne les constructions d'édifices
publics et les constructions industrielles le nombre des bati-
ments terminés a été de 6,8 % supérieur a celui de 1955,
le nombre des autorisations ayant augmenté de 12 9,

Exportations accrues. — Au cours des 9 premiers mois
de 1956, les livraisons aux pays européens accusent un
accroissement de 5 % (240,6 contre 228 millions de francs).
Les livraisons aux deux Amériques se sont montées a 356,4
contre 304,5 millions de francs, en augmentation de 17 %
Dans ce total, la part des Etats-Unis ressort 2 238 contre
202 millions de francs. Parmi les marchés en progression
figurent |'Allemagne occidentale, I'Autriche, la France, I'ltalie,
les Pays-Bas, la Grande-Bretagne, la Norvege, la Finlande,
la Gréce, I'Arabie, I'Inde, I'Indonésie, la Thailande, la Chine,
Hong-Kong, le Canada, le Mexique, I'Uruguay, le Paraguay, le
Pérou et I'Argentine.

On enregistre en revanche une diminution sensible des
exportations a destination de I'Europe orientale, de la Sugde,
de la Colombie, du Venezuéla, du Brésil, de la Bolivie, de
I’Australie et de la Nouvelle-Zélande.

Placements. — Au 30 juin 1956, la valeur comptable de
tous les placements des fonds de I'"Assurance Vieillesse et
Survivants s'élevait a 3.858,5 millions de francs. La majeure
partie de ces placements est faite auprés de la Confédération
(963 millions), des Centrales de lettres de gage (84 | millions),
des banques cantonales (600,2 millions), des cantons (566 mil-
lions) et des communes (444,3 millions). Le rendement
moyen de ces placements ressort a 2,96 %, inchangé par rap-
port a celui au 30 juin | 956.

Contre Pinflation. — M. le Conseiller fédéral Holenstein,
chef du Département fédéral de I'Economie publique, avait
convoqué a Berne pour le |6 octobre une conférence pari-
taire pour étudier le probléme des prix et salaires. Toutefois,
I'Union syndicale suisse, qui groupe environ 400.000 adhé-
rents, a décidé de ne pas assister a cette conférence en raison
des divergences qui subsistent avec les organisations patro-
nales au sujet de la réduction des heures de travail. Cette
abstention regrettable a été diversement commentée.
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