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Nous sommes reconnaissanls a Monsieur de
Saint-Albin, directeur du journal financier « Le
Pour et le Contre », de Uautorisation qu'il a bien
voulu nous donner de reproduire U'étude sur le
franc suisse publiée récemment dans le journal
précité,

La situation des monnaies demeurées [ideéeles a
Uétalon or suscite actuellement un grand intérét
dans tous les milieux économiques, spécialement
en France et en Suisse, pays qui font partie du
« bloc des nations or » et dont les liens en ma-
tiére monétaire sont aussi étroits que dans les
autres domaines économiques. Nos lecteurs, qui
n’ont peul-étre pas tous eu loccasion de lire cet
article dans « Le Pour et le Contre », seronl sans
doute heureux d’en prendre connaissance dans
nos colonnes.

La crise actuelle remonte au commencement
de 1930, mais c’est en juillet 1931 qu’elle com-
menca a affecter les monnaies. Elle prit ce carac-
téere quand I’Allemagne frappa d’un moratorium,
plus ou moins absolu mais général, les capitaux

dont ses banques avaient la garde. Immédiate-
ment les fonds déposés en Allemagne et en Au-
triche furent retirés dans la mesure du possible
et cherchérent un refuge ailleurs. Dés ce moment
les monnaies furent discutées: le crédit de la
livre sterling elle-méme commenca de manifester
quelque faiblesse sur le marché des changes et
ce fut bientét le tour du dollar de faire parler
de lui, La panique se déclencha quand, en sep-
tembre 1931, I’Angleterre, paralysee par l'immo-
bilisation de ses capitaux en Allemagne, se vit
dans la nécessité de suspendre la convertibilité
de ses billets en or : alors les capitaux ne trou-
verent plus de refuge qu’en trois ou quatre pays
d’Europe, principalement en France, en Suisse et
en Hollande; ils s’y ruérent.

La défaillance de la livre sterling entraina plus
ou moins celle des monnaies étrangeres qui lui
sont légalement rattachées comme la livre égyp-
tienne et de monnaies solidarisées avec elle par
les liens du commerce, le tout constituant ce

u’on appelle le bloc sterling. Le dollar canadien,
théoriquement indépendant, gravite dans cet
orbe, et aussi les monnaies scandinaves. Bref, il
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