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Le taux d'escompte en Suisse.

Pour la première fois depuis la fondation de

la Banque Nationale Suisse en 1907 et depuis
l'unification du système d'émission en Suisse, le taux
d'escompte est tombé à 2.5 % en juillet 1930.

A titre documentaire voici un tableau montrant
les variations de ce taux de 1907 à 1930.

1907 : 4,5; 5; 5,5.
1908 : 5; 4,5; 4; 3,5.
1909 : 3; 3,5; 4.
1910 : 3,5; 3; 3,5; 4; 4,5.
1911 : 4; 3,5; 4.
1912 : 4,5; 5.
1913 : 4,5.
1914 : 4; 3,5; 4,5; 5,5; 6:
1918 : 5,5.
1919 : 5.

1921 : 4,5; 4.
1922 : 3,5; 3.
1923 : 4.
1925 : 3,5; 3.
1930 : 3; 2,5.

En mai 1930, la première au monde, la Banque
de France abaisse son taux d'escompte k 2,5 %;
la Federal Reserve Bank suivit en juin et le fixa
à 2,5 %. La Banque d'Angleterre arrêta le sien à
3 % en mai. La Reichsbank abaisse le taux
d'escompte allemand à 4 %; norme qui ne s'était
jamais vue depuis 1914.

On peut attribuer cette chute des taux
d'escompte officiels à l'abondance extrême de
capitaux, qui, ne trouvant plus d'intérêt à New-York

refluent vers l'Europe, où ils cherchent un meilleur

rendement. Cette abondance de « capitaux
courts » dénote l'existence d'une crise mondiale.
En effet, ils ne veulent pas s'immobiliser et
préfèrent n'avoir qu'un mince rendement plutôt que
de s'investir dans quelque affaire. Si cet état dp
chose durait, il serait néfaste à l'industrie en gé-
néral.

Toutefois ce symptôme de baisse du loyer de
« l'argent court » est peut être le signe avant-
coureur de la résorbtion de la vague dépressive
que le monde traverse. Ces capitaux sortiront
sûrement de leurs réserves pour donner à la vie
économique le souffle qui tend à lui manquer
actuellement et qui lui fera défaut si cette situation
se prolongeait indéfiniment.

Statistique mensuelle des faillites
en Suisse.

1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930

Janvier 58 49 61 57 74 56 59
Février 45 50 40 51 49 48 57
Mars 44 59 64 73 56 43 65
Avril 40 57 55 52 48 49 45
Mai 25 40 52 66 35 43 60
Juin 48 51 45 33 57 65 51

Juillet 53 50 55 55 51 62 43
Août 37 38 47 57 59 43
Septembre. 33 43 30 48 40 52
Octobre 64 62 48 63 61 54
Novembre. 42 51 58 72 52 48
Décembre 40 39 50 35 41 56

Toïal annuel. 529 589 605 662 623 619

Exportations mondiales de machines électriques

I es principaux pays producteurs de machines
électriques sont — par ordre d'importance de

leurs exportations : les Etats-Unis, l'Angleterre,
l'Allemagne, la Suisse, la Suède, la France, la
Hollande et l'Autriche.

Au cours de l'année 1929, leurs exportations
mondiales ont marqué, au total, un ralentissement
sensible. Par rapport à 1928 l'augmentation de
leurs ventes à l'étranger n'a été que de 193.800.000
francs, alors qu'en 1928, par rapport à 1927, cette
augmentation avait atteint, en chiffres ronds, 300
millions de francs.

Les deux tableaux qui suivent donnent, en
valeurs et en quantités, le total des exportations de

ces huit pays, pour chacune des trois dernières
années.

Millions de francs (argent français)
(ajouter 00.000)

1927 1928 1929
Etats-Unis 772.2 859.8 1.131.0
Angleterre 821.4 819.0 778.2
Allemagne 549.0 664.8 745.8
Suisse 148.8 213.4 186.0
Suède 236.2 289.2 217.8
France 85.8 106.8 84.6
Hollande 54.0 72.0 44.4
Autriche 38.4 49'. 2 70.2

Quintaux métriques
1927 1928 1929

Etats-Unis. » » »
Angleterre. 408.780 411.380 391.230
Allemagne. 286.122 352.512 3S3.027
Suisse 93.128 135.324 1 14.224
Suède > »
France 72.540 85.833 64.739
Hollande 35.602 40.681 36.840
Autriche. 28.158 31.841 41.312
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