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l.e commerce extérieur de

en

LE bilan du commerce extérieur de la Suisse,
en 1929 (métaux précieux monnayés non
compris), s’établit comme suit, en francs
suisses (chiffres arrondis) :
2.783.800.000
2.104.500.000

679.300.000

suivant compare les résultats de

Imperiationsifisislssdasaialiad. i
Exportations

Excédent des importations
Le tableau

la Suisse
929

I’excédent des importations, qui, déja, s’était
élevé a 610 millions en 1928, a atteint 679 mil-
lions en 1929. C’est la balance déficitaire la plus
forte que le commerce extérieur de la Suisse ait
jusqu’ici enregistrée, ainsi que le montre le
tableau suivant :

Commerce extérieur de la Suisse

en 1913

1929 & ceux de 1928, en millions de francs B
suisses (ajouter 6 zéros) : et de 1923 a 1929
1 1928 1929 Différence 11 Importations Exportations Eiﬁ;g}i‘;ion(ies
en 1929
Années En millions de francs suisses (ajouter 000000)
[mportations . ........ 2.744 2.783 -+ 39
E. tati Tk AR 13 ; L /S
i e it : 191350 . 1.920 1.376 544
e 75 G 2.243 1.760 483
Excédent des importat. . 610 679 + 69 192dcec - 2.504 2070 434
(925 2633 2.039 594
19260 o 2.415 1.837 578
On voit que, par rapport a 1928, les impor- 1927 i s 2.564 2.023 541
tations, en 1929, ont augmenté de 39 millions en 1928 2.744 2.134 610
chiffres ronds, tandis que les exportations ont 192950 siines 2.784 2.105 679

diminué de 30 millions.
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Nous venons de dire que le déficit de 1929 est
le plus fort que le commerce extérieur de la
Suisse ait jusqu’ici enregistré. Clest  exact, en

chiffres absolus, mais il y a lieu de remarquer
rapport entre le chiffre

que si 'on considére le
du déficit et celui des exportations, le déficit de

1913 avait été proportionnellement beaucoup plus

élevé que celui de 1929. Le déficit de 1913 repré-
sentait, en effet, 39,5 du montant des exporta-
tions, tandis que, pour-1929, le déficit ne repré-
sente-que 32,2 9% des exportations.

‘A ne considérer la situation que sous ce rap-
port, on pourrait donc prétendre que les résul-
tats du commerce extérieur de la Suisse en 1929,
§’ils marquent une aggravation par rapport aux

précédentes années, ont tout de meéme été meil-

leurs que ceax. de-Pannée 1913, laguelle -année

est toujours prise ecomme type des années nor--'.

males d’avant la guerre.

. Mais, sans nous arréter a cette remarque, cher-
chons quelles indications se dégagent du petit
tableau suivant qui donne, pour les trois der-
niéres années, la comparaison des trois grandes
categorles d’1mportat10ns

1927 1928 1929
CATEGORIES —
DES IMPORTATIONS

En millions de francs suisses
(ajouter cing zéros)

]_.v Matiércs 'p're'miéres. e 8937 9623 |. 9978
2. Articles manufacturés. .| 9745 | 1.0744 | 1.1084
3. Produits alimentaires. ....| 6956 | 7080 | 6776

27447 | 27838

25638

La tres sensible progression de Pimportation
de matieres premieéres n’est pas un indice défavo-
rable, puisqu’il révele un-accroissement de FYacti-
vité industrielle. Encore faut-il dlstlnvuer, car la
progression ne s’est pas manifestée sur toutes
les matiéres premiéres, ainsi que le montrent les
chaffresasnivants s e S L

f907. .. _jooR. . {920

‘PRINCIPALES IMPORTATIONS

D EPATIRRES - PREMES— En millions de francs suisses

™ R 2
Matiéres premicres textiles,...| 38" 301 271

Métauis, ... ... ..U LR 140 165 182
Charbons. .

........ oS 1 (11 127 151

On -constate un  recul sensible des importa-
tions 'de matiéres textiles, tandis que les impor-
tations de métaux et de charbons ont accusé tune

‘ftions de matiéres premieéres,
~exportations de machines suisses ont sensiblement

Nous verrons, un peu -plus loin, que les expor-
tations d’articles manufacturés ont été en correé-
lation avec _ces mouvements divers des importa-
c’est-a-dire que les

augmenté, tandis que les exportations de I'indus-
trie textile ont sensiblement diminué. Cela mon-
tre bien que I’accroissement des importations
de matieres premiéres peut étre regardée, a priori,
comme une indication favorable et leur diminu-
tion comme une indication défavorable.

Nous aurons loccasion d’étudier de plus pres
les importations d’articles manufacturés et celles
de produits alimentaires. Bornons-nous, pour au-
jourd’hui, 4 indiquer que les importations de
machines ont passé de 90,5 millions de francs
en 1928 4 106;6. millions en 1929. Les automo-
biles, de 68,9 a 72,5. Les -instruments et appa-
reils (il s’agit principalement de gramophones)
ont passé de 46,1 millions a 59,1. Les importa-
tions de benzine ont passé de 29,5 a 38,2 mil-
lions.

Enfin, pour ce qui est des produits alimen-
taires, ils ont, au total, diminué de 677,6 mil-
lions de francs en 1929, par rapport a 1928, et
cette diminution a surtout porté sur le froment,
les fruits et légumes, les denrées coloniales et le

- bétail de boucherie.

*
*%

Passons maintenant aux exportations de la
Suisse. Le tableau qui suit (N° III) montre, en
miIlie‘rs 'dé' 'fr"an‘cs‘,‘ le m'ont:m‘t‘ des p’rinc1pales
chaque classe, le progrés ou lé recul deé expor-
tations est-ainsi facile a constater.

Un certain nombre d’articles -particuliérement
meortants merlteralent un examen détaillé, et
c’est ce que nous mous proposons de faire, au
cours des prochains -mois, en ¢tudiant plus par-
ticuligrement Te mouvement des pnncrpales ex-
portatlons smsses en France

£ 3
* %

Pour compléter cette premiere étude sommaire
des résultats globaux du commerce extérieur de
la Suisse en 1929, il nous reste a4 examiner la
repartltlon des échanges de la Suisse entre ses
principaux fournisseurs et clients.

Nos tableaux (IV) et (V) montrent cette répar-
tition en-millions de francs suisses, et deux autres
tableaux (VI et VII) indiquent pour chaque pays
sa part propmtlonnelle, eén 9%, des importations
ou exportations totales de 1a Suisse. Chaque pays
étant classé, pour’ chaque annee d’aprés son
rang. Ny
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(I . — Principales exportations
de la Suisse en 1928 et 1929

En milliers de francs suisses (ajouter 000)

1929. Les exportations de la France n’ont ftéchi
que d’un million de francs; quant aux exporta-
tions de la Grande-Bretagne et de I'Italie, elles
ont trés sensiblement -diminué,

(IV.). — Principaux fournisseurs de la Suisse

1928 1929 i (en millions de francs suisses)

| I
[Ehocolatsst o 5 1hi e datin i, of 34.510 28.236
Bk cdenisbitiiib ¢ ol i 43245 39795 1913 | 1927 | 1928 | 1929
Eitomage s 7 s mal e i el 98.489 103.601
G R e st | 70iis || [ Allemsame: s | 831 ) s | &4 | em
Rty i 39928 | 35459 Bl s | 220 23 | 201
flom oo RGN ARSI 0%y 02 Grande-Bretagne. | 113 189 | 226 | 203
Matiéres premiéres p° fabr. du papier. 8.846 8.034 Wk gn _. 207 225 200 168
Papiers non imprimés.............. 7.057 - 7.063 ;
Fils et tissus de coton............. 149.401 141316 —
S FOderics: i 1l e o e AT et vt 113.489 92.513
Soie artificiellets =l DLl 42.843 38.794
e SRR 201.318 | 174265 Le tableau N° V montre, pour I'année 1929, un
:I[;a?;‘le """"""""""""" ;(3);;1 ;;gg? important fléchissement des exportations suisses
‘B::mee.le-ri‘e """""""""""" 33054 35655 en Allemagne et en Grande-Bretagne. I1 montre
Matiéres SR R Y 15.720 19273 en méme temps un accroissement marqué des
VoA AR TS - e 55.675 55.208 exportations 4 destination des Etats-Unis, de la
Eivretr s R ey PN 36.658 40985 France et de I’Italie.
!A]uminium. ..................... 60.316 55.673
Eiseoge o wonive 2.+ 15 b B LA (V). — Principaux clients de I Suitse
Piéces détachées d'horloges et de (en millions de francs suisses)

MONTres: Lol din sleddarain e 29.776 30.590
{Instruments et appareils............ 61.411 68.550
Produits pharmaceutiques........... 48,582 53.543 1913 1927 1928 1929
Produils chimiques ... s a . 32.127 36.091
Couletits B it EA TS 73.752 79.199
b Allabagie. b S 988 boann leaasg

Grande-Bretagne. 236 309 305 288
Etats-Unis, . ... 136 210 195 207

Le tableau N° IV montre que les exportations en Erafice ty - .. .3 141 135 156 182
Suisse de PAllemagne et des Etats-Unis ont accusé lralie. . ........ 89 115 140 158
une nouvelle ‘et considérable augmentation en

(VI). — Principaux fournisseurs de la Suisse

Les chiffres indiquent en

Ye

importations totales de la Suisse.

1913 1926 1927 1928
I Allemagne . . 32,86 |. France. . ..20,52 | Allemagne . . 21,17 1 Allemagne . . 22,73
2:France. . ... 1813 2 Allemagne . . 19,26 2 France. .. 1852 2UErancé ne e LEl 7T
Foltalies = 0 1078 3 Taliesol. 2 k043 Jilealie. k. 8,77 3 Etats-Unis . . 8,89
4 Etats-Unis . . 6,14 4 Etats-Unis . . 7,77 4 Etats-Unis . 8,59 4 Gde-Bret. . . 823
5 Gde-Bret. . . 587 5 Gde-Bret. . . 6,13 5 Gde-Bret. . . 7,38 5 Italie. . . 7,28
(VII). — Principaux clients de la Suisse
Les chiffres indiquent en ¢% la part proportionnelle de chaque pays dans
totales de la Suisse.
1913 1926 1927 1928
I Allemagne | . 22,21 | Gde-Bret. . . 16,26 | Allemagne . . 19,73 | Allemagne , . 18,13
2 Gde-Bret. . . 17,6 2 Allemagne . . 14,53 2 Gde-Bret. . . 1527 2 Gde-Bret. . . 1433
3 France. . . . 10,26 3 Etats-Unis . . 10,95 3 Etats-Unis . . 10,33 3 Eats-Unis . . 9,13
4 Etats-Unis . . 991 4 France. . . . 839 4 France. .. 667 4 France. ... 731
5. Italie:sn-yas 6,48 Beiltalieamrae: 6,13 Selktalietmrr o 5,68 54 [ 11 (- g s 5,40

la part

1929

I Allemagne .
2 France. . ..
3 Etats-Unis | .
4 ltalie. . . . .
5 Gde-Bret. . .

proportionnelle de chaque pays fournisseur dans les’

. 25,08
17,60
10,45
. 126
6,03

les exportations

1929
I Allemagne . . 16,12
2 Gde-Bret. . . 13.69
3 Etats-Unis . . 9,84
4 France.. . 865

S Ttahes F

7,51
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Union Financiere
de Geneve

ETABLISSEMENT FINANCIER FONDE EN 1890

Capital social : 50 millions de francs suisses entierement versés

GENEVE, rue Petitot, 12

EMISSION DE VALEURS
CONSTITUTION DE SYNDICATS
DOMICILIATION DE COUPONS, ETC.

Membres du Conseil d’Administration :

MM. P. BORDIER, de MM. Borbier & C° Président
G. HENTSCH, de MM. HeNTscH & Ce Vice-Président
A. LOMBARD, de MM. LomBaArRD, ODIER & C° e
F. DOMINICE, Adm.-Délégué
H. CHAUVET, de MM. CHAuVET & C° Administrateur
E. DARIER, de MM. DARIER & C° S
G. DUNANT, de MM. PicTET & C° =
M. HENTSCH, de MM. HeENTscH., Forcetr & C° e

>

EVIELIN; de MM. FErrigr, LuLLIN & C° =0
J. MIRABAUD, de MM. MiraBaup FiLs & Ce L,
E. pe ROGUIN, de MM. CHARRIERE & Rocuin =

: Maisons de Banque privées
constituant le Groupe de I’'Union Financiére de Genéve :

MM. BORDIER & Co, 16, rue de Hollande, GENEVE.
CHARRIERE & ROGUIN, 11, place S-Francois, LAUSANNE.
CHAUVET & C¢, 10, rue de Hollande, GENEVE.
DARIER & C°, 4, boulevard du Théatre, GENEVE.
FERRIER LULLIN & C¢, 15, rue Petiot, GENEVE.
HENTSCH & Ce, 15, Corraterie, GENEVE.
HENTSCH, FORGET & C¢, 66, rue du Stand, GENEVE.
LOMBARD, ODIER & C¢, 11, Corraterie, GENEVE.
MIRABAUD FILS & Ce, 3, boulevard du Théatre, GENEVE.
PICTET & Co, 6, rue Diday, GENEVE.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
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Les tableaux VI et VII montrent comment les t la quatriéme place en 1929. Mais elle ne doit

cinq principaux fournisseurs et clients de la
Suisse se sont classés en 1913 et de 1926 a 1929.
En 1926 (comme déja en 1925), la France avait
é¢té le premier fournisseur de la Suisse. Depuis
1927, elle est revenue au second rang, I’Allema-
gne ayant repris la premiére place qu’elle occu-
pait antérieurement. Les Etats-Unis, qui avaient
devancé D’Italie en 1928, conservent la troisieme
place en 1929, L’'Italie qui était tombée, en 1928,
de la troisieme a la cinquiéme place, remonte &

son avancement qu’a P'effacement de la Grande-
Bretagne et non pas a ses progrés propres.

Le tableau des clients de la Suisse (tableau VII)
laisse aux cinq principaux clients leurs places
respectives. Elles n’en ont pas changé depuis
1927.

Nous aurons a revenir sur ces tableaux dans
P’étude que nous consacrons, un peu plus loin,
au commerce franco-suisse en 1929.

l.Le commerce extérieur de la France
en 1920

OoUR avoir une idée juste de la situation et
des tendances du commerce extérieur de la
France, a la fin de Pannée 1929, il ne suffit

pas, 4 notre avis, de comparer les résultats de
1929 a ceux de 1928, il faut inclure, dans cette
comparaison, les résultats de 1927.

Voici done les bilans du commerce extérieur
A la fin de chacune de ces trois années :

Bilan de 1927

FranCS ‘ Tonnes !
\
Importations . ....... 53.049.878.000 49.369.840
Exportations. . ..... 54,924.759.000 37.994.267
Différence des expor-
tatons: . i . +  1.874.881.000 l— 11.375.573
Bilan de 1928
Francs ' Tonnes
Importations . ....... 53.448.265.000 49.105.307
Exportations. . ..... 51.346.799.000 |  41.080.629
Différence des expor-
tabionsle i v s —  2.101.466.000 ' — 8.024.678
Bilan de 1929
Francs l Tonnes !
‘ L
R 58.284.624,000 ‘ 50.447,195 |
|Exportations. . ......| 50072348000 | 39.888.775 |
|Différence des expor- |
talONSN LN el e on R — 8.212.276.000 }— 19.558.420
kil gl

Ces chiffres appellent une série de remarques.
[Is montrent tout d’abord combien s’est aggrave,
en 1929, le renversement de tendance qui, en
1928, avait été la caractéristique dominante du
commerce extérieur de la France.

Alors, en effet, que la balance de I'année 1927
avait accusé un solde créditeur de 1 milliard 874
millions de francs, le bilan de 1928 se soldait
déja par un déficit de 2 milliards 101 millions.
Mais c’est par un nouveau et beaucoup plus lourd
déficit de 8 milliards 212 millions de francs que
se solde le bilan de 1929.

L’an dernier, la comparaison des chiffres de
1928 avec ceux de 1927 permettait de penser que
la situation du commerce extérieur, encore que
peu satisfaisante, n’avait rien d’alarmant. On
constatait, en effet, que les importations, envisa-
gées dans leur ensemble, n’avaient varié que dans
une proportion négligeable, tant en valeur qu’en
quantité (1).

Le résultat déficitaire de I’année ne provenait
que du fléchissement de la valeur des produits
exportés, et, comme les quantités exportées
avaient, au contraire, accusé une augmentation
tres appréciable, on pensait généralement que
lorsque Pon serait sorti de la période de rajus-
tement des prix, consécutive a la stabilisation
monétaire, on verrait les- exportations reprendre
feur essor et, en méme temps, I’équilibre se réta-
blir entre leur valeur et leur quantité.

D’autre part, on rappelait, trés justement, qu'en
temps normal, ¢’est-a-dire dans la période d’avant-
guerre, la balance commerciale visible de la
France a presque toujours été déficitaire et que

(1) Nous disons « dans l'ensemble », car, dans le
détail, les chiffres des importations de 1928 avaient
montré, dans la catégorie des objets fabriqués, une
augmentation déja trés sensible qui avait alarmé
les milieux industriels frangais. Mais nous allons
revenir sur ce point, dans la suite de cette étude.
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