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DE LA FRAGILITÉ À LA STABILITÉ

Cycle de conférences Finance et Société Organisé par l’Université de Genève,

en partenariat avec la Banque Cantonale de Genève Novembre 2009)

Dans le cadre de son 450ème anniversaire, l’Université de Genève et la BCGE ont organisé

un colloque «Finance et Société» commentant la crise financière mondiale. A cette
occasion, trois spécialistes américain, européen et suisse - Prof. Martin Hellwig, Directeur,
Institut Max Planck pour la recherche sur les biens collectifs, Bonn, Prof. Ingo Walter,
Vicedoyen, Stern School of Business, New York University et Dr Philipp M. Hildebrand, alors
Vice-président de la direction générale, Banque nationale suisse - ont livré leurs expériences
et réflexions sur la crise financière mondiale sans précédent qui a détruit des milliers de

milliards de francs de richesse.
Des facteurs complexes et interdépendants, tels que la prise de risques excessifs, l’opacité de
certains marchés, l’échec de modèles financiers et des réglementations inadaptées ont
exacerbé une panique financière qui a débuté dans le marché américain des crédits immobiliers
à risque, les fameux crédits subprime.
Plusieurs mois après ce cycle de conférences - qui se sont tenues en automne 2009 -
banquiers, politiciens, régulateurs et économistespoursuivent leurs travaux afinde répondre au
défi majeur consistant à repenser notre système financier - alors que de nouveaux risques
apparaissent avec la crise de l’endettement. Ces nouvelles situations - qui ne concernent
pas seulement les Etats, mais également les ménages et les enteprises des pays en difficulté

- nécessitent des mesures énergiques et concertées, impliquant cette fois-ci Banques
Centrales, FMI, gouvernements nationaux et UE, afin d’alimenter, une fois de plus, les

banques en liquidités.
Ce cycle de trois conférences exceptionnelles avaient pour objectif d’esquisser quelques
réponses à trois questions centrales:

> Comment et pourquoi la crise des subprimes s’est-elle transformée en une crise finan¬
cière et économique mondiale?

> Comment faut-il structurer et réguler les institutions financières afin de garantir la
stabilité et soutenir la croissance économique?

> Quelles sont les nouvelles tâches des banques centrales dans un système financier
global au sein duquel le risque de contagion est devenu réel?

Leurs propositions concrètes et originales, visant à recréer la confiance et permettant d’édifier

un «nouvel ordre financier» étaient introduites et animées par Rajna Gibson Brandon,
Professeure de finance, Université de Genève et SwissFinance Institute Directrice du Geneva
Finance Research Institute, ainsi que LucThévenoz Professeur à la Faculté de droit de
l’Université de Genève, Directeur du Centre de droit bancaire et financier.
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Nous reproduisons ici les présentations du Prof. Martin Hellwig, Directeur, Institut Max
Planck pour la recherche sur les biens collectifs, Bonn, «Subprime mortgages and the crisis:
what explains the meltdown of the financial system?» et du Prof. Ingo Walter, Vice-doyen,
Stern School of Business, New York University, «Breaking-up the banks: financial
conglomerates,
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systemic risk and the global financial crisis»
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