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Editorial

L’utilisation d’un bien en tant qu’intermédiaire dans les échanges est un phénoméne
naturel lorsque les relations économiques entre les individus ou les nations deviennent
nombreuses. En effet, les inconvénients d’'une économie de troc apparaissent rapidement dés
que les échanges ne sont plus épisodiques. Par contre, le passage de cette marchandise-
monnaie au billet de banque a été beaucoup plus lent puisqu’il implique un rapport de
confiance qui n’est pas facile a créer et surtout a maintenir.

Dans les relations économiques internationales, on retrouve encore des économies de
troc pendant la deuxiéme guerre mondiale et une version agrégée de ce systéme est toujours
utilisée lorsqu’on parle de la nécessité de corriger le «déséquilibre» des échanges entre le pays
X et le pays Y.

Les modeles de systtme monétaire international sont nombreux et ont souvent des
objectifs difféerents. Toute proposition doit néanmoins tenir compte du fait que le dévelop-
pement du commerce mondial de ces 30 derniéres années n’aurait pas été possible sans un
systeme facilitant les échanges multilatéraux.

Les relations économiques internationales seraient trés simples s’il existait une seule
monnaie. On aurait une situation similaire a celle des échanges économiques entre les cantons
suisses. Toutefois, les Etats désirent garder le controle de leur politique fiscale et monétaire et
alors ce systéme reste utopique au niveau mondial.

Le retour au régime de I’étalon-or, pratiqué pendant le XIX¢ siécle, est parfois proposé
par des économistes dégus de la politique économique des gouvernements contemporains. En
effet, ce systeme exige une grande rigueur économique et limite la liberté des banques
centrales. Toutefois, le régime de I’étalon-or a plusieurs inconvénients et son introduction
aurait un effet déflationniste difficilement acceptable aujourd’hui.

Le retour au régime des taux de change fixes (mais ajustables) de I’étalon de change-or
(systeme de Bretton Woods) est aussi improbable. La position des Etats-Unis n’est plus celle
existant apres la deuxiéme guerre mondiale et la monnaie d’un seul pays ne peut plus étre la
monnaie de réserve du systéme.

Les taux de change flottants représentent la solution la plus simple aux déséquilibres des
balances de paiements, mais le risque de change est alors supporté par les agents économiques
plutot que par la banque centrale et des variations excessives (comme celle connue par le franc
suisse en 1978) peuvent avoir des effets réels non négligeables.

Un syst¢éme monétaire basé entiérement sur les Droits de Tirages Spéciaux est plus
symétrique que celui de Bretton Woods, mais le remplacement de I’or par de I’or-papier exige
un controle rigoureux de ce papier-monnaie international puisqu’il est facile d’engendrer une
inflation mondiale avec ce systtme. On ne peut pas demander une augmentation des inves-
tissements a I’étranger, a long terme et a des taux d’intérét bas, sans garantir un rembour-
sement ayant le méme pouvoir d’achat que la somme prétée.

Ce numéro de la Revue économique et sociale, consacré a différents aspects du systéme
monétaire international, analyse les mécanismes actuels et présente les réflexions des cher-
cheurs et des praticiens sur ce sujet d’actualité.

AURELIO MATTEI
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