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Sans doute le spectacle du « marché des eurodevises », dans sa structure actu-
elle, dans ses institutions et dans le déroulement de ses opérations, apparait-il a
certains comme une sorte de préfiguration de ce que pourrait étre le marché finan-
cier européen. Toutefois, le marché des eurodevises qui s’occupe des excédents de
devises d’un pays n’est-il pas né 4 la suite de circonstances spéciales et ne risque-
t-il pas peut-étre de disparaitre ou de diminuer fortement d’importance lorsque des
conditions normales conditionneront de nouveau les marchés nationaux et rendront
superflue I’existence de ce marché paralléle qui ne peut répondre qu’a des besoins
bien précis mais qui, dans sa forme actuelle, ne saurait se substituer & un vaste mar-
ché financier européen qui est encore a créer, mais dont on souhaite la naissance,
tant les services qu’il pourrait rendre seraient nombreux. J’envisage ici un marché
financier européen qui engloberait les marchés nationaux respectifs avec toutes les
opérations qui y sont traitées.

En attendant que « I’heure sonne au clocher du marché financier européen »,
pour reprendre une image a la mode, nous devons nous demander ce qui peut étre
fait et ce qui doit étre amélioré au niveau des marchés nationaux et particuliérement
des marchés immobiliers et du crédit hypothécaire qui leur est si étroitement lié.
J’ai évoqué a plus d’une reprise, dans mon exposé, le probléme de I’épargne. J’ai
insisté sur une vérité: c’est que I’épargne individuelle et publique est le fondement
d’un marché bien structuré et solide a sa base. Lorsque tous les marchés nationaux
reposeront sur une épargne indigéne suffisante 4 laquelle on offre une garantie de
sécurité du point de vue de son pouvoir d’achat et dont on n’abuse pas sur le plan
fiscal, les principaux obstacles & un élargissement des mouvements de capitaux se
léveront et une étape fondamentale aura été franchie vers la constitution d’un vaste
marché financier européen au service de I’expansion.
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