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A plus longue échéance cependant, le resserrement du marché semble devoir
s’'imposer a nouveau. Les besoins financiers dans la construction restent trés
grands. Dans le domaine des émissions, il est annoncé des emprunts pour
600 millions de francs d’ici au 30 juin prochain, dont plusieurs émanent de
compagnies d’électricité qui doivent coiite que colte poursuivre et achever les
travaux engagés. Afin d’attirer les souscriptions, des taux plus élevés devront
vraisemblablement étre offerts.

Ou s’arrétera le recul constaté dans la formation de ’épargne ? Peut-étre
le sens de I’épargne ne s’est-il pas émoussé en lui-méme ; mais il est rendu
inopérant par le boom de la consommation et les dépenses qu’entraine le
nouveau standard de vie a la mode. Et puis, il ne faut pas omettre I'accroisse-
ment des imp6ts — qu’une récente et curieuse définition n’estime pas étre des
frais généraux pour les personnes physiques, mais une forme d’utilisation du
revenu, méme si c¢’est I'Etat et non I'individu qui en fixe la destination —, et
les primes d’assurance de toute nature dont les échéances sont impératives.
Elles sont méme collectées pour ’AVS par prélévement anticipé sur les salaires.
Il s’ensuit que I’épargne subit une forte pression qui la fait passer de plus en
plus du plan individuel au plan collectif.

Des inconnues sont ainsi posées dans I’équation de I’équilibre du marché
financier : taux d’intéréts, moyens a disposition, conjoncture dirigée! La
réponse, nous la trouverons dans le Schweizerische Bankwesen des années
prochaines.

Ban que L’ Etablissement financier anguel chacun pent

C anton al e s’adresser en toute confiance.
Vaudoise Siege central 4 Lausanne

40 agences, sous-agences et bureaux
Fondée en 1845 dans le canton
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