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Bilan

Compte 97 Compte 98 Difference C 98-C 97
MFr MFr MFr

Actifs
Immobilisations 17 415,5 17 924,0 508,5
Fonds de roulement 4 391,9 3864,8 - 527,1
Actifs transitoires 788,3 129,0 - 659,3
Decouvert du bilan 195,6 21,2 - 174,4

Total actifs 22 791,3 21 939,0 - 852,3

Passifs
Fonds propres 3000,0 3 000,0 —

Fonds de tiers 18993,8 18 596,0 - 397,8
Engagements ä long terme 14 268,7 14 007,7 - 261,0
Engagements ä court terme 4 725,1 4 588,3 - 136,8
(dont fonds pour la couverture de gros dommages) (37,0) (37,0) H
Passifs transitoires 797,5 343,0 - 454,5

Total passifs 22 791,3 21 939,0 - 852,3

Actifs
La valeur au bilan des immeubles,
installations et vehicules ainsi que
des participations a evolue comme il

suit, compte tenu des investisse-
ments et des suppressions d'immo-
bilisations.

Compte 97 Compte 98 Difference C 98-C 97
MFr MFr MFr

Installations ferroviaires (y c. usines electriques,
ateliers, biens-fonds pour des projets ulterieurs) 18 981,8 20121,2 1 139,4

Vehicules 8 630,5 8 696,7 66,2

Total des valeurs de construction ou d'acquisition 27612,3 28 817,9 1 205,6
Deduction des amortissements cumules -16 013,9 -16 615,6 - 601,7

Valeur au bilan des immeubles, installations et vehicules 11 598,4 12 202,3 603,9
en % des valeurs de construction ou d'acquisition 42,0 42,3
Ouvrages inacheves 5 487,3 5 403,5 - 83,8
Participations 329,8 318,2 - 11,6
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Bilan et flux
financiers

Sur l'ensemble des valeurs de
construction et d'acquisition, soit
28817,9 MFr, 20,1 milliards de
francs ou 70 % concernent les
installations ferroviaires et 8,7
milliards de francs ou 30 % le materiel
roulant et les vehicules routiers.
En raison de l'äge moyen eleve des
installations, les valeurs de rem-
placement sont nettement superieu-
res aux valeurs d'acquisition.

La hausse de 1205,6 MFr des
immobilisations resulte de l'accrois-
sement ordinaire des projets

decomptes dans l'exercice 1998.

Deduction faite des amortissements
cumules (+601,7 MFr), la valeur
au bilan est en progression de
603,9 MFr. La valeur des ouvrages
inacheves a faiblement recule de
83,8 MFr, s'etablissant ä 5403,5 MFr.

Les fonds de roulement ont re-

gresse de 527,1 MFr (12 %) pour s'in-
scrire ä 3864,8 MFr.

Les actifs transitoires ont diminue
de 788,3 MFr ä 129 MFr, principa-
lement ä la suite de la creation de la

societe, AlpTransit Gothard.
En raison de la prise en charge

par la Confederation, le decouvert
du bilan a recule de 174,4 MFr pour
s'etablir ä 21,2 MFr.

Passifs
Les fonds de tiers ont regresse de
397,8 MFr, passant de 18993,8 MFr
ä 18596 MFr. Les fonds propres
sont restes constants. Cela etant, la
relation entre les fonds propres et
les fonds de tiers s'est amelioree de
1:6,3 ä 1:6,2.

Les engagements ä long terme se
decomposent comme il suit.

Engagements ä long terme Compte 97 Compte 98 Difference C 98-C 97

MFr MFr MFr

Prets de la Confederation 7 499,3 7 240,0 - 259,3
Prets de la CPS 5 910,0 5 910,0 —
Autres prets 859,4 857,7 - 1,7

Total 14268,7 14 007,7 - 261,0

Les engagements ä long terme sont
constitues pour 51,7 % de prets
de la Confederation, pour 42,2 % de

prets de la CPS et pour 6,1 %
d'autres prets.
Les engagements ä court terme
ont diminue de 136,8 MFr pour s'in-
scrire ä 4588,3 MFr.

Les passifs transitoires sont passes
de 797,5 MFr ä 343 MFr, ce
qui equivaut ä une regression
de 454,5 MFr, due principalement ä

I'externalisation d'AlpTransit.
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47 I Flux financiers MFr MFr MFr

Origine des fonds

Autofinancement
Deficit 1998

Amortissement des immobilisations corporelies (y c. US Lease)
Amortissement du materiel roulant pris en location-vente
Amortissement des participations
Investissements non activables
Modification des reserves

-Deficit 1998 de la CPS

- Creances douteuses ou irrecuperables

- Depenses non encore decomptees, risques inherents aux operations commerciales

- Engagements divers

60,0
20.5
42.6
10,0

21,3

897,4
37,0

6,7

257,3
133,1

1 310,2

Apports de tiers
Assainissement du deficit 1997

Diminution des fonds de roulement
Modification des actifs transitoires

Contributions de tiers aux investissements, diverses contributions en relation avec
des investissements
Ventes de participations

195,6
545,3
659,3 1 400,2

84,0
18,7

2813,1

Affectation des fonds
Augmentation des valeurs immobilisees au compte des investissements de 1998 - 1 749,2
Augmentation des participations - 13,8
Diminution des engagements ä long terme - 261,0
Diminution des engagements ä court terme - 334,7
Modification des passifs transitoires - 454,4

-2813,1
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