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BORSENPLATZ SCHWEIZ Die ZUircher Borse kennt (fast) jeder, doch es gibt in der
Schweiz noch zwei weitere Platze, an denen mit Wertpapieren gehandelt wird.

GV Uberall finden derzeit die Generalversammlungen der Raiffeisenbanken
statt. Wir sagen lhnen, was die Zahlen bei der Bilanz lhrer Bank bedeuten.

PARTYSERVICE Statt bei einem Fest selber zu kochen oder ins Restaurant zu
gehen, vertrauen sich immer mehr Leute einem Partyservice an.

RAIFFEISEN

Kundenmagazin der Raiffeisenbanken 3/95



Wir laden Sie ein zu einer aussergewdhnlichen Reise durch Osteuropa. 5 Jahre nach den
tiefgreifenden politischen Umwalzungen wollen wir mit dieser Reise den Umbruch im
ostlichen Europa nachvollziehen. Die Infrastruktur und der Hotelstandard sind in diesen
Jahren gewaltig verbessert worden und laden zu ausfihrlichen Besichtigungen, in teil-
weise unbekannte Regionen, ein.

Waren Sie schon einmal in der Hohen Tatra, in der unendlichen Weite der Masurischen
Seenplatte oder vielleicht in Kaliningrad? Wir bringen Sie sicher und bequem, mit unse-
ren eigenen Fernreise-Bussen, zu all diesen Sehenwiirdigkeiten hin. Fernab der Heimat

vermittelt lhnen unser Bus sowie auch der Chauffeur trotzdem ein Stiicklein Heimat.

Reiseprogramm
1. Tag: Hinfahrt via Feldkirch — Ardbergtunnel — Autobahn -
Innsbruck — Salzburg — Linz — Melk nach St. Pélten.

2. Tag: Kurze Fahrt nach Wien und Orientierungsfahrt. Nach
der Mittagspause verlassen wir Wien und sefzen unsere Reise
Richtung Ungarn fort. Abends erreichen wir die ungarische
Metropole Budapest.

3. Tag: Am Vormittag gefihrie Stadtrundfahrt durch Budapest,
der Perle der Donau. Der Nachmitiag steht zur freien Verfigung
fir individuelle Besichtigungen und Shopping.

4. Tag: Nach dem Frihstiick Fahrt sUd|icE ins Zenirum der
«Puszia» nach Kecskemét. Anschliessend Kutschenfahrt mit Reit
schau. Mittagessen mit Zigeunermusik in einer Csarda. Abends
Riickkehr zu unserem Hotel.

5. Tag: Wir verlassen Budapest und fahren zur ungarisch-slo-
wakischen Grenze und weiter via Zvolen — Bonsgo Bystrica
nach Strbske Pleso, im Herzen der Hohen Tatra. Die Hohe Tatra
ist das hochste Cebirge der Slowakei und nach Prag das
beliebteste touristische Zenirum im Reisegebiet.

6. Tag: Den heutigen Tog widmen wir dem Pieniny-National-
park. Im Herzen des Gebietes besichtigen wir das ehemalige
Kapuzinerkloster Cerveny Klastor aus dem 14. Jh. Von hier aus
unternehmen wir eine romantische Flussfahrt auf dem Gebirgs-
und Grenzlluss Dunaijec, entlang steil ansteigender Kalkfelsen.
Am Nachmitiag Fahrt nach Zdiar, einem typischen Bergdorf.
Wir bewundern die alten Wehrhsfe, bemalte, schindelbe-
deckte Holzhduser und wunderschéne Trachten. Rickfahrt zu
unserem Hofel.

7. Tag: Fahrt iber die slowakisch-polnische Grenze — an Rab-
ka vorbei nach Wieliczka, dem einzigen Salzbergwerk der
Welt, das seit ca. 700 Jahren in Betrieb ist. Danach weiter nach
Krakau, der sehenswertesten Stadt Polens.

8. Tag: Am Vormitiag ausfihrliche Besichtigung in Krakau. Am
Nachmitiag kurze Foﬁrf nach Tyniec und Besicﬁtigung des Klo-
sters, mit romanischen und gotischen Fragmenten. Heute wird
das Kloster von BenedikfinerMénchen bewohnt. Anschliessend
zuriick zu unserem Hofel.

9. Tag: Fahrt nach Auschwitz. Hier, rund 60 km westlich von
Krakau, liess Hitler 1940 das grésste Konzentrationslager in
der Zeit des Zweiten Welikriegs errichten. Danach weiler nach
Tschenstochau, dem bekanntesten Wallfahrtsort des Landes.
Besichtigung der Paulinerkirche mit dem Gnadenbild der
«Schwarzen Madonna», dem zahlreiche Wunderlaten zuge-
schrieben werden. Wir sefzten unsere Reise fort und erreichen
am Abend Warschau.

10. Tag: Nach dem Frihstiick ausfihrliche Rundfahrt durch
die Stadt an der Weichsel mit ihrem sorgféltig wiederaufge-
bauten Stadtkern.

11. Tag: Fahrt iber Plonsk — Mlawa — Nidzica nach Olszty-
nek. Hier besichtigen wir das Freilichtmuseum. Danach weiter
tber Olsztyn [Allenstein] nach Mragowo. Tausende von klaren
Seen ziehen Naturliebhaber magisch an. Die «Griine Lunge»
Polens ist ein Paradies fir Wond%rer; auf rund 1500 km? fin-
det man 3000 gréssere und ungezdhlie kleine Seen.

12. Tag: Den heutigen Tag widmen wir der Masurischen Seen-
F\oﬁe. Vorerst unvergessliche ca. 3stiindige Schiffahrt von Miko-
ajki nach Gizycko. Danach Besichtigung der Wolfsschanze in
Gierloz (Gérlitz). Hier hatte Adolf Hifler im Frihjahr 1940 sein
Haupiquartier bauen lassen. Anschliessend Besichtigung des
Klosters Swieta lipka (Heilige Linde|. Das Jesuitenkloster mit der
barocken Wallfahriskirche aus dem 17. Jh. wirkt inmitten der
Landschaft, die voll ist von truzigen gotischen Wehranlagen,
ungewohnt heiter und leicht. Riickkehr zu unserem Hotel.

13. Tag: Fahrt iber Olsziyn (Allenstein) nach Malbork (Mari-
enburg). Die Marienburg zahlt zu den gewaltigsten und schén-
sten Profanbauten des Mittelaliers. Danach weiter nach Gdansk
[Danzig).

14. Tag: Die Hafen- und Handelsstadt war zwischen Deut-
schen und Polen johrhundertelang umkémpft. Das im Krieg zer-
storte Danzig ist aus den Trimmermn wiedererstanden. Wieder-
aufgebaut wurde auch die zu Q0% zerstorte Altstadt, fast
schoner als vorher. Der Nachmittag steht zur freien Verfigung.
15. Tag: Fak. Ausflug nach Kaliningrad (Kénigsberg) inkl. Mit-
tagessen. Stadirundfahrt mit russischer Reise?eitung. Abends
zurlick nach Polen zu unserem Hotel in Danzig.

Fir telefonische Anmeldung und weitere Informationen

stehen wir lhnen gerne zur Verfigung.

Die Platzzuteilung im Car erfolgt nach Eingang der Anmeldung.
1. bis 3. Sitzreihe kann gegen Zuschlag gebucht werden.
Kundenparkplétze in Ritihof vorhanden.

Fislisbacherstrasse, 5406 Baden-Riitihof, Tel. 056,/84 02 02

16. Tag: Um ca. 15.00 Uhr Transfer zum Flughafen und
Abflug mit einer Linienmaschine B737 der LOT via Warschau
nach Zirich. Ankunftum 21.30 Uhr. Ein Twerenbold-Car erwar-
fet Sie in ZirichKloten fiir den Zubringerdienst bis Bern.

Unverdindertes Progro“mr'n wie Variante A, jedoch in umge-
kehrter Reihenfolge. Hinflug Danzig.

Preise pro Person
Fr. 1950.-

16 Tage gemdéiss Programm
Einzelzimmerzuschlag Fr. 450.-
Fak. Ausflug Kaliningrad inkl.

Mittagessen und Visagebihr Fr. 130.-
Annullationsschutz oblig. Fr. 25.-
Reisedaten mstag-Sonntag

15.07-30.07.95 A 26.08-10.09.95 B
20.07-13.08.95 B 09.09.-24.09.95 A
12.08.-27.08.95 A 23.09-08.10.95 B

Einreisebestimmungen

Fur diese Reise in die ehemaligen Ostblocklénder benéti-
gen Sie einen giltigen Reisepass und zwei Passfotos.
TWERENBOLD-Leistungen
— Fahrt mit modernem Reisebus
— Unterkunft in guten Mittelklasshotels
inkl. 15 x Halbpension [Abendessen und Frijhstiick)
— Alle Zimmer mit Dusche oder Bad und WC
— Alle aufgefihrien Ausflige und Besichtigungen
[ausgenommen am 15. Tag nach Kaliningrad)
inkl. lokale Stadtrundfahrten und Eintritte
— Einheimische Reiseleitung in Polen
— Mittagessen beim Tagesausflug in die Puszta
— [OTinienflug Danzig-Warschau-Zirich mit B737
— Erfahrener Chauffeur/Reiseleiter
— Mehrwertsteveranteil Schweiz

Abfahrtsorte -
06.45 Bem 07.30 Olten  08.00 Lenzburg
07.15 Garage Twerenbold [~ 07.45 Baden
08.30 Ziirich ~ 09.00 Winterthur (nur A)

10.30 St. Margrethen (nur A)

-
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Bau(spar)en

ir haben es be-
reits im letzten
«Panoramay mit
dem Artikel
«Glinstig Bauen» (Sie erinnern
sich: ein Reiheneinfamilienhaus
fiir weniger als 400 000 Fran-
ken!) angedeutet: der Traum
von den eigenen vier Winden
kann angesichts gesunkener
Landpreise, Baukosten und Zin-
sen sowie mit Verzicht auf allzu
viel Luxus durchaus wieder rea-
lisiert werden. Voraussetzung
hiefiir ist allerdings, dass man
moglichst in jungen Jahren re-
gelmissig einen Teil des Ein-
kommens auf die hohe Kante
legt.
In Deutschland ist es beinahe
schon zu einem Volkssport ge-
worden, mittels Bausparen mog-
lichst frith das nétige Eigenkapi-
tal fiir ein Einfamilienhaus oder
Stockwerkeigentum zu dufnen.
Der Staat sorgt in unserem nord-
lichen Nachbarland mit steuerli-
chen Anreizen fiir eine zusétzli-
che Motivation zum Bausparen.
Das ist bei uns leider nicht so
— mit Ausnahme eines einzigen
Kantons. Im Baselland kdnnen
betrachtliche Summen von den
Steuern abgezogen werden,
wenn fiir die eigenen vier Wan-
de gespart wird (vgl. Artikel auf
Seite 14). Zur Nachahmung
empfohlen, konnte man da nur
sagen. Doch danach sieht es lei-
der nicht aus.

MARKUS ANGST
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BORSENPLATZ SCHWEIZ Der Wertpapier-
handel in der Schweiz konzentriert sich
keineswegs nur auf die Zircher Borse. 2

LEASING Im Rahmen unserer Serie
«Raiffeisen-Dienstleistungen» stellen wir
lhnen diesmal das Leasing etwas naher vor. 9

GV Besuchen Sie die GV lhrer Raiffeisenbank?
Wir geben lhnen ein paar Tips, wie Sie die
Zahlen in der Bilanz besser verstehen. 1 0

BAUSPAREN Wer sich den Traum vom
Einfamilienhaus erfallen will, tut gut daran,
gezielt auf dieses Ziel zu sparen. 1 4

Foto: Patrick Luthy

EIGENMIETWERT Hausbesitzern bereitet
der Begriff «Eigenmietwert» beim Ausfillen 22

der Steuererkldrung nicht nur Freude.

'PARTYSERVICE Ein Partyservice ist zwar

etwas sehr Gemutliches, aber keineswegs
billiger als ein Besuch im Restaurant. 26

ZUGER KIRSCHTORTE In der Serie «Schweizer
Spezialitaten» stellen wir Ihnen diesmal
eine Kostlichkeit aus der Innerschweiz vor. 31

Herausgeber und Verlag Layout und Satz Druck, Abonnemente und Versand Inserate

Schweizer Verband Brandl & Schérer AG, 4601 Olten Nord-West-Druck, Industriestrasse 19, Agentur Markus Flihmann, CH-5628 Birri

der Raiffeisenbanken Fotolithos 4632 Trimbach, Telefon 062 34 11 88 Telefon 057 44 40 40, Telefax 057 44 26 40
Grapholt AG, 4632 Trimbach

Redaktion Adresse der Redaktion Erscheinungsweise Bezug

Dr. Markus Angst, Chefredaktor Schweizer Verband PANORAMA PANORAMA kann bei den einzelnen

Annie Admane (franzosische Ausgabe) der Raiffeisenbanken, erscheint zehnmal jahrlich. Raiffeisenbanken bezogen resp. abonniert

Giacomo Pellandini Redaktion, Vadianstrasse 17, werden. Nachdruck (auch auszugsweise)

(italienische Ausgabe) 9001 St. Gallen 80. Jahrgang. nur mit ausdriicklicher Genehmigung der
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W BORSENPLATZ SCHWEIZ

Grundlegender
Wandel im
Borsenhandel

1995 steht dem helvetischen Borsenplatz die Einfihrung
der Elektronischen Borse Schweiz bevor. Dieser tiefgrei-
fende Wandel soll die Borse attraktiver und transparenter

machen.

VON GUIDO FASEL

enn Frau Schwei-

zer Apfel kau-

fen will, geht sie

auf den Markt.

Dort befinden
sich Verkaufer, die ihre Ware feil-
bieten. Angebot und Nachfrage tref-
fen dabei aufeinander. Der Aus-
gleich erfolgt tiber den Preis. Ist
beispielsweise die Apfelernte ge-
ring ausgefallen, muss Frau Schweizer
tiefer in die Tasche greifen, als
wenn sich die Anbieter aufgrund
hoher Bestidnde gegenseitig mit den
Preisen unterbieten.

Dieses grundlegende Gesetz von
Angebot und Nachfrage gilt auch
fur die Borse. Allerdings konnen
dort nur vertretbare Massengiiter,
die in sehr vielen gleichartigen
Exemplaren vorkommen, gehan-
delt werden. Geeignet sind vor
allem Wertpapiere wie Aktien und
Obligationen. Aber auch Devisen,
landwirtschaftliche Erzeugnisse (zum
Beispiel Tee, Kaffee, Getreide oder
Baumwolle) und Rohstoffe (zum
Beispiel Edelmetalle und Rohél)
sind borslich handelbar, sofern ihre
Menge und Qualitdt einheitlichen
Standards entsprechen. Bei all die-
sen Borsen handelt es sich um
komplexe, in hohem Masse organi-
sierte Mérkte, an denen lediglich
Fachleute direkt beteiligt sind.

Volkswirtschaftlich

bedeutsam

In der Schweiz gibt es nur
Effektenborsen, also Mairkte fiir
Wertpapiere. Die Borse als Sekun-
darmarkt (Kapital wird hier nur
gehandelt, nicht neu ausgegeben)
erfiillt wichtige volkswirtschaftli-
che Aufgaben wie die Ermittlung

von Marktpreisen und die Lenkung
des Kapitals. Sie erm6glicht eben-
falls einen Interessenausgleich zwi-
schen Schuldner und Anleger: Un-
ternehmen benétigen langfristiges
Kapital, die Geldgeber hingegen
wollen sich in der Regel nicht auf
mehrere Jahre festlegen.

Die Preisbildung an der Borse ist
nicht immer einfach zu erkléren.
Angebot und Nachfrage — und
damit der Kurs — wird vom Risiko
der Anlage, aber auch von psycho-
logischen und politischen Faktoren
beeinflusst. Weiter spielt die Speku-
lation eine Rolle, wobei von kurz-
fristigen Kursschwankungen profi-
tiert wird. Davon zu unterscheiden
ist die von Profis praktizierte Arbi-
trage, die ortliche Kursdifferenzen
ausniitzt. Letztere fithrt zu einer
Angleichung der Kurse auf den
verschiedenen Borsenplitzen.

Zirich, Genf, Basel

Was den Borsenplatz Schweiz
betrifft, so war dieser lange Zeit
stark zersplittert. Die 1939 gegriin-
dete Vereinigung Schweizerischer
Effektenborsen zéhlte bis Ende 1990
sieben Mitglieder. Dann mussten
die regionalen Borsen von Bern,
Lausanne, Neuenburg und St. Gal-
len aus Kostengriinden geschlossen
werden. Es verblieben die drei
grossten Borsenplétze Ziirich, Genf
und Basel, die weiterhin den Handel
mit Aktien, Obligationen und Op-
tionen betreiben. Seit 1988 besteht
ausserdem als Spezialborse die
SOFFEX (Swiss Options and
Financial Futures Exchange). Hier
wechseln Options- und Finanz-
Terminkontrakte (sogenannte deri-
vative Instrumente) die Hand.




Haupt- und Nebenbdrse

Nur die Aktien und Obligationen
kotierter, in- und ausldndischer Un-
ternehmen kénnen an der Hauptbor-
se gehandelt werden. Zugelassen
werden nur Titel von Gesellschaf-
ten, iiber die in der Offentlichkeit
geniigend Informationen verfligbar
sind. Zudem muss eine gewisse
Verbreitung im Publikum einen
marktméssigen Handel erméglichen.

Wer die Anforderungen fiir eine
offizielle Kotierung an der Haupt-
boérse nicht erfiillt, kann die Titel
unter Umstédnden an der Nebenbor-
se handeln lassen. Dies trifft zum
Beispiel auf Aktien kleinerer Ge-
sellschaften zu. Im Gegensatz zur
Nebenborse gibt es beim ausser-
borslichen Handel, der vor allem
kleine regionale Titel oder Lieb-
haberaktien umfasst, keine offiziel-
le Kursfestsetzung.

Wegen der besonderen Bedeu-
tung der Effektenborsen versucht
der Staat, mit der gesetzlich vorge-
schriebenen Organisation das Pu-
blikum vor Missbrauchen im Wert-
papierhandel zu schiitzen. Auch die
gewerbsmissigen Hiandler bzw. Ring-
banken bediirfen einer staatlichen
Bewilligung.

m SPI (Swiss Performance In-
dex): umfasst alle an den drei
Schweizer Borsen kotierten Aktien.

m SMI (Swiss Market Index):
umfasst die 24 wichtigsten Schwei-
zer Aktien.

®m Dow Jones Industrial In-
dex: ist aus 30 umsatzstarken
Aktien der New Yorker Borse zu-
sammengesetzt.

m Standard & Poors 500-In-
dex: umfasst 500 US-amerikani-
sche Aktien.

B Nikkei 225-Index: umfasst
225 an der Aktienbdrse in Tokyo
gehandelte Titel.

H FT-SE-100-Index (Footsie):
beinhaltet 100 Aktien der Borse
London.

H DAX (Deutscher Aktienin-
dex): enthalt 30 der wichtigsten
Titel der Frankfurter Wertpapier-
borse.

Mit der
Elektronischen
Borse hat das
«a-la-criéen-System
der Borsen Ziirich
(Bild),

Genf und Basel
ausgedient.

Bessere

Voraussetzungen...

Ein gesunder, funktionsfihiger
Kapitalmarkt wird ganz allgemein
begiinstigt durch eine stabile Wih-
rung, ein hohes Sparvermodgen und
gesunde Staatsfinanzen. Im weite-
ren spielt die Liquiditat der Borse
eine grosse Rolle. Man spricht von
einem liquiden oder breiten Markt,
wenn es moglich ist, grosse Volu-
men von Wertpapieren zu handeln,
ohne dass sich als Folge davon die
Kurse stark verdndern. Je liquider
der Markt, desto eher findet ein
Verkdufer auch einen Kéufer.

Als positive Faktoren fiir eine
hohe Marktliquiditit gelten ein trans-
parentes und effizientes Handelssy-
stem, der ungehinderte Zutritt fiir
alle Kauf- und Verkaufsinteressen-
ten, die Gewihrleistung eines regel-
maissigen Marktes und leichte Titel
(tiefer Kurswert). Letzteres hat sich
seit dem neuen Aktienrecht und der
damit verbundenen Moglichkeit ei-
nes Splits (Aufspaltung des Nenn-
werts einer Aktie auf kleinere Ein-
heiten) verbessert.

Negativ auf die Liquiditdt der
Borsen wirken sich die Vinkulie-
rung von Namenaktien, Kaufbe-
schrankungen, eine Vielzahl von
Titelkategorien (Namen, Inhaber,
PS), die geografische Aufteilung
des Handels sowie hohe Transak-
tionskosten aus. Der in letzter Zeit
festzustellende Trend zur Einheits-
aktie entspricht also voll und ganz
dem Anliegen liquider Markte.

...dank der EBS...

Einen entscheidenden Beitrag
fiir einen gesunden Schweizer Bor-
senplatz leistet nach Ansicht von
Dr. Richard T. Meier, Direktor der
Schweizer Borse, die Einfithrung
der Elektronischen Bérse Schweiz
(EBS). Im Juni dieses Jahres diirfte
es soweit sein. Die drei nach dem
«a-la-criée»-System funktionieren-

Foto: Christof Sonderegger




SOREG-WINTERGARTEN
Ihr Traum wird Wirklichkeit

——a

e serivse und sorgfiltige
Planung, ein aussergewdéhn-
liches Soreg-System und mehr
als 10 Jahre Erfahrung bilden
Grundlage zur Verwirklichung
lhres Traumwintergartens nach
dem Firmengrundsatz:
Qualitat nach Mass.

| |
Einsiedlerstrasse 31 8820 Wadenswil Telefon 01/780 57 44

Einsenden an Movitec AG. Information folgt.

movitec ag

S

r—————-

Das ideale Paar fiir Thre Wasch-
kiiche. Arm in Arm verrichtet es
spielend Schwerarbeit. Und zele-
briert auf Kommando auch heisse
Nichte leise und zuverléssig.

Bei B & T dreht sich alles um Ihre
Waische. Dabei sind sie bescheiden
im Unterhalt und einfach zu
bedienen. Auf dass ihr Liebesge-
fliister fiir lange, sehr lange Zeit

Thren Waschraum erfiille.

Ihr sicherer Partner fiir immer

==COUPON== ZUBAG
eresenden Sie mir unverbindlich 3 Metallbauunternehmen er e

l Ihren neuen Farbprospekt : Industriegebiet / Hof 11
Name 8737 Gommiswald, Tel. 055 - 72 44 48
: : @ Indiv. Wintergarten in Generalunternehmung
Strasse: @ Balkon- und Terrassenverglasungen
i PLZ/Ort: 1 @ Fenster und Taren in Aluminium, Profilstahl Waschautomaten Merker AG
| S ——— | und Holzmetall Tumbler Dynamostr. 5 Tel. 056/20 71 71
Schiebe- und Faltwand Al . g
Y o spebe ung Faltvande n Aluminm Geschirrspiiler 5400 Baden Fax 056/20 72 22
SsSCHUICO @ Montage von Qaragemoren und elektr.
INTERNATIONAL Torantrieben fiir neue und bestehende Tore

Verkauf und Service in Baden, Basel, Bern, Biel, Chur,
Genf, Lausanne, Luzern, St. Gallen, Tessin, Wallis, Ziirich




den Borsen von Ziirich, Genf und
Basel werden zugunsten eines na-
tionalen, elektronischen Marktes
aufgegeben. Diese Konzentration
auf einen Borsenplatz bedeutet
eine tiefgreifende Verdnderung, ist
aber der angesprochenen Liquidi-
tdt nur forderlich.

Da die EBS iiber ein Computer-
system erfolgt, konnen simtliche
Informationen von den Marktteil-
nehmern eingesehen werden. Dies
und die Meldepflicht fiir alle Trans-
aktionen fiihrt zu einer verbesserten
Markttransparenz, was wiederum
die Glaubwiirdigkeit der Borse starkt.
Sinken diirften auch die Transak-
tionskosten, da die elektronische
Verarbeitung mehr Effizienz mit
sich bringt. Ausserdem konnen alle
Titel permanent gehandelt werden.

... und neuem

Borsengesetz

Mit dem Erlass eines eidgendssi-
schen Gesetzes schafft auch der
Staat die Rahmenbedingungen fiir
einen konkurrenzfahigen Borsen-
platz Schweiz. Das Ziel besteht
unter anderem darin, fiir den Anle-
ger Transparenz und Gleichbehand-
lung sicherzustellen. So sollte bei-
spielsweise die ganze Auftragsab-
wicklung fiir den Kunden nachvoll-
ziehbar und «durchsichtiger» wer-
den. Der Eidgendssischen Banken-
kommission wird die Rolle der
gesamtschweizerischen Borsentiber-
wachung zufallen.

Das neue Borsengesetz triagt den
internationalen Verflechtungen der
Finanzmirkte Rechnung. Weltweit
kdmpfen die Borsen um Marktan-
teile im Wertpapierhandel. Die zu-
nehmende Konkurrenz und der Ko-
stendruck zwingen zu Rationalisie-
rungen. Aus dem bevorstehenden
Wandel wird der Bérsenplatz Schweiz
nach Ansicht von Richard T. Meier
gestdrkt hervortreten und an inter-
nationaler Bedeutung gewinnen.

Gemessenan der Borsenkapitalisie-
rung musste sich die Schweiz in den
letzten Jahren von Taiwan und
Korea iiberrunden lassen. 1994 lag
sie aber immer noch an siebter
Stelle dieser Weltrangliste.

Und der Kleinanleger?

Doch was bringen all die Neue-
rungen einem Kleinanleger wie
unserer Frau Schweizer, die in
ihrem Korb neben den Apfeln auch
ein paar Aktien haben mochte?

Grundsitzlich werden Kleinanle-
ger weiterhin mit relativ hohen
Courtagen, Mindestabschliissen und
Depotgebiihren leben miissen. Denn
trotz eines effizienten, transparen-
tenund liquiden Marktes sind Klein-
anleger beziiglich Konditionen nicht
so gut dran wie private oder institu-
tionelle Grossanleger.

Um an der Borsenentwicklung
teilhaben zu konnen, kaufen Klein-
anleger deshalb am besten Anlage-

fonds. Diese bieten zu geringen
Nennwerten eine breit diversifizier-
te Anlage in einem gewiinschten
Sektor. Dass aber auch mit Anlage-
fonds die Baume nicht immer in den
Himmel wachsen, hat das enttidu-
schende Borsenjahr 1994 gezeigt.
Ubertreibungen des Booms von
1993 wurden korrigiert, und die-
sem Trend vermochten sich auch
die Fonds nicht zu entziehen. Wie es
wohl Ende 1995 aussehen wird?

Kurz-Interview mit Dr. Richard T. Meier:
«Der Borsenhandel
ist nicht mehr ortsgebunden»

PANORAMA Welchewesent-
lichen Neuerungen bringt die Elek-
tronische Borse Schweiz (EBS)?

RICHARD T. MEIER, Direktor
der Schweizer Borse: Die EBS
ersetzt das bisher an den
Schweizer Borsen prakti-
zierte Wertpapier-Handels-
system «a la criéex». Nicht
mehr die Borsenringe mit
ihrem turbulenten Gesche-
hen, sondern das elektro-
nische Borsensystem wird
inskiinftig der Treffpunkt
der Hiandler sein. Ange-
bot und Nachfrage werden von den
Héandlern nicht mehr lautstark aus-
gerufen, sondern iiber ihre dezen-
tralen, bei den Mitgliedsbanken
installierten «Work-Stationsy» elek-
tronisch in ein zentrales Auftrags-
buch eingegeben. Wihrend den
Handelszeiten werden zusammen-
passende Auftrige automatisch zu
Abschliissen zusammengefiihrt
(«Matchingy).

Was verdndert sich mit der EBS fiir
die Borsenpldtze Ziirich, Genf und
Basel?

Mit der Einfithrung der EBS gibt
es nur noch eine einzige Borse
Schweiz mit einem einzigen, voll-
computerisierten Handelssystem fiir
Wertpapiere und Derivate. Die Bor-
senringe in Ziirich, Genf und Basel
werden aufgehoben.

Der Borsenhandel ist nicht mehr
ortsgebunden. Wihrend also der
Borsenmechanismus konzentriert
wird, konnen die Mitglieder vollig
dezentralisiert sein.

Was erwarten Sievom neuen eidgendssi-
schenBorsengesetz?

Mit dem neuen Gesetz wird die
unmittelbare Borsenaufsicht durch
die Kantone wegfallen. Die Schweizer
Borse plant im Hinblick
darauf schon heute zur
Einfithrung von EBS eine
weitgehende Selbstregu-
lierung. Sie arbeitet aber
auch an einem neuen Ko-
tierungsreglement — zum
Beispiel mit strengeren
Publizititsnormen. Nach
Inkraftsetzung des neuen
Gesetzes wird die Eidgendssische
Bankenkommission die gesamt-
schweizerische Borseniiberwachung
tibernehmen.

Wie schdtzen Sie die internationale
Bedeutung der Schweizer Borse in
der Zukunft ein? Ist ein gesunder
Borsenplatz ohne EBS nicht még-
lich?

Der Entscheid fur eine neue
vollelektronische Borse beruht auf
der Erkenntnis, dass der Effekten-
handel im Zuge der Globalisierung
der Finanzmirkte zu einem hart
umkdmpften internationalen Ge-
schift gewordenist. Auch die Schwei-
zer Borse steht in scharfem Wettbe-
werb zu andern — vor allem européi-
schen — Borsenpldtzen. Die EBS
ermoglicht im internationalen Kon-
kurrenzkampf ein sehr gutes Preis-
Leistungsverhéltnis und schafft die
Voraussetzungen, um die bereits
starke Marktstellung der Schweiz
zu halten und neue Marktanteile
dazuzugewinnen. Int.:Guido Fasel
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B STEUERN

Liebhaberei oder Erwerb?

Die Frage, ob eine nebenberufliche Tatigkeit als selbstandige Erwerbstatigkeit oder als
Liebhaberei gilt, stellt sich fir viele Steuerzahler spatestens beim Ausfillen der nachsten
Steuererkldrung. Hier ein paar praktische Hinweise.
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VON
MARTIN
SINZIG

Fotos: Patrick Luthy

enn eine Haus-

frau nebenbei

fiir eine Firma

Schreibarbeiten

erledigt, wennein
angestellter Musiklehrer in seiner
Freizeit CDs produziert, um eine
Solistenkarriere aufzubauen oder
wenn ein Pensiondr einen Handel
mit Petrollampen betreibt, dann
stellt sich die Frage, wie die Verlu-
ste oder Gewinne steuerlich zu
behandeln sind.

Schreibarbeiten zu
Hause sind
grundsatzlich zu
versteuern.

Verlust und Gewinn

Entsteht aus einer nebenberufli-
chen Tatigkeit ein Verlust, «ist der
Betroffene daran interessiert, den
Verlust von seinem Einkommen
abzuziehen, was die Steuerbehor-
den eher zuriickhaltend akzeptie-
ren. Wird hingegen ein Einkommen
generiert, so ist es der Fiskus, der
nur allzu gerne dieses Einkommen
zum tbrigen Einkommen dazurech-
nety, hilt Martin Wipfli, Vizedirek-
tor der ATAG Ernst & Young,
Ziirich, fest. Kommt es bei solchen
Situationen zu einer Auseinander-
setzung zwischen dem Steuerpflich-
tigen und den Behorden, dann wird
von beiden Parteien der Begriff
Liebhaberei oder Hobby benutzt,
wenn er ihnen Vorteile bringt.

Wann ist nun eine nebenberufli-
che Titigkeit als Liebhaberei, wann
als selbstindige Erwerbstitigkeit
zu bezeichnen? Nach Lehre und
Praxis gelten jene natiirlichen Per-
sonen als selbstdndigerwerbend, die
durch den Einsatz von Arbeitslei-
stung und Kapital in freigewéhlter
Organisation, auf eigenes Risiko,
anhaltend, planmissig und nach
aussen sichtbar zum Zweck der
Gewinnerzielung am wirtschaftli-
chen Verkehr teilnehmen, definiert
Professor Markus Reich von der
Universitét Ziirich den Begriff der
selbstdndigen Erwerbstétigkeit. Zur
steuerrechtlichen Qualifikation be-
diirfe es weder der Eintragung im
Handelsregister noch der Fiihrung
einer Buchhaltung, hilt Reich fest.

Gewinnziel entscheidend

Fiir die Beurteilung im Einzel-
fall, ob eine Erwerbstitigkeit vor-
liegt, hat das Bundesgericht eine
Reihe von Kriterien ausgearbeitet
(siehe Kasten). Diese Kriterien wol-
le es aber nur als Indizien fiir das
Vorhandensein der Gewerbsmis-
sigkeit verstanden wissen, konkre-
tisiert Wolfgang Maute, Geschéfts-
leitungsmitglied der Provida Treu-
hand AG, Frauenfeld, die Sachlage.

Entscheidend sei einzig, «ob sich
ein Steuerpflichtiger bemiiht, in der
Art und Weise eines haupt- oder
nebenberuflichen Selbstdndigerwerbs-
tatigen die konkrete Marktlage zur
Gewinnerzielung auszuniitzen».

Handeltes sich bei einem Neben-
erwerb nicht um eine selbstandige
Erwerbstatigkeit, so heisst das laut
Reich allerdings nicht, dass die zu
beurteilenden Einkiinfte steuerfrei
sind. Steuerbar seien alle Einkiinfte,
soweit sie nicht ausdriicklich von
der Besteuerung ausgenommen sei-
en, also auch das Nettoeinkommen
aus einer gelegentlichen Beschifti-
gung, zum Beispiel Schreibarbei-
ten, die eine Hausfrau in unregel-
méssigen Zeitabstdnden fiir eine
Firma ausfiihrt. Dasselbe gilt auch
fur Einkiinfte aus einer Liebhaberei
oder Hobbytitigkeit.

Wihrend sich die selbstidndige
Erwerbstatigkeit dadurch auszeich-
net, dass ihr wirtschaftliches Ziel
auf Uberschuss ausgerichtet ist, so
wird das Fehlen eines finanziellen
Erfolges in der Regel auf Liebha-
berei schliessen lassen. Wer also
jahrelang eine Tatigkeit ausiibt,
ohne Gewinn zu machen, wird sich
von der Unergiebigkeit seines Un-
terfanges iiberzeugen und von einer
Weiterfithrung seiner Tétigkeit ab-
sehen. Tut er dies nicht, so bildet
nicht der wirtschaftliche Erfolg,
sondern die Befriedigung seiner
personlichen Bediirfnisse und Nei-
gungen die Triebfeder seiner Akti-
vitaten, erldutert Reich die Abgren-
zungsproblematik.

Von der

Musikerkarriere ...

Anhand einiger Félle aus der
aktuellen Rechtssprechung sollen
diese Fragen veranschaulicht wer-
den. Zum Beispiel: Ein als Musik-
lehrer angestellter Cellist veranstal-
tete daneben als freischaffender
Kinstler Konzerte und produzierte
Schallplatten und Compact-Discs
mit Konzertaufnahmen, um eine
Solistenkarriere aufzubauen. Den aus
dieser Tatigkeit resultierenden Ver-
lust liess das Bundesgericht nicht
zum Abzug zu. Obwohl nicht mehr
von einer blossen Liebhaberei ge-
sprochen werden koénne, sei kein
geniigender, direkter Zusammen-
hang zur Einkommenserzielung ge-
geben. Der Aufbau einer Solisten-
karriere sei nicht geeignet, mit der
notigen Sicherheit geschéftlichen
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Der Gewinn

aus Kauf und
Verkauf von
Modellautos
muss versteuert
werden.

Gewinn zu erzielen, hielt das Bun-
desgericht fest.

...ZUm

Petrollampenhandel

Anders wurde der folgende Fall
beurteilt: Ein Steuerpflichtiger be-
trieb nach seiner Pensionierung als
selbstindiger Kaufmann unter an-
derem einen Handel mit Petrollam-

pen, aus dem widhrend vier Ge-
schiftsjahren Verluste resultierten.
Die Steuerrekurskommission des
Kantons Baselland erachtete das
Fehlen einer Gewinnabsicht als
nicht erwiesen und liess die Verluste
deshalb zur Verrechnung zu.

Wohl iiberraschend fiel folgen-
der Entscheid des Solothurner Steuer-
gerichts aus: Der Gewinn aus der
Sammlertitigkeit eines Steuerpflich-
ten, der Borsen besucht, Modell-
autos kauft und verkauft, in Fach-
zeitschriften inseriert und ein Post-
fach unterhilt, ist Einkommen aus
selbstandiger Erwerbstétigkeit. Der
Steuerpflichtige wurde deshalb zur
Einreichung von Geschéftsabschliis-
sen verpflichtet. Das Sammeln von
Spielzeug- und Modellautos gehe
iber die blosse Liebhaberei hinaus
und werde vom Rekurrenten in
einem Umfang und mit einem Sy-

stem betrieben, «welche steuer-
rechtlich auf Erwerbstatigkeit schlies-
sen lassen», entschied das Steuer-
gericht.

Wiederum anders lag folgender
Fall vor der Steuerkommission des
Kantons Schwyz: Ein Schreiner und
ein Radioelektriker, die hauptberuf-
lich unselbstidndig erwerbstitig wa-
ren, besorgten im Rahmen einer
einfachen Gesellschaft an verschie-
denen Anlédssen gegen Entgelt die
Zeitmessung und Toniibertragung.
Mangels einer auf Erwerb gerichte-
ten Tétigkeit wurden die Verluste
nicht zum Abzug zugelassen.
Wenn Inhaber eines Betriebes be-
reit seien, auf unabsehbare Zeit hin,
ohne Aussicht auf Gewinn zu wirt-
schaften, «so fithren sie eben keinen
Geschiftsbetrieb, sondern betrei-
ben eine Liebhaberei», entschied
die Steuerkommission.

Kriterien fiir die Erwerbstatigkeit

Folgende Kriterien und Indizien werden in der Rechtsprechung und Literatur verwendet, um zusammen mit der
Wirdigung der einzelnen Umstande zu klaren, wann auf eine gewerbsmadssig ausgelbte Erwerbstatigkeit zu

schliessen ist:

Kriterien

planmassiges, professionelles Vorgehen

— Haufigkeit und Anzahl der Transaktionen
— kurze Besitzesdauer

Zusammenhang mit Berufstatigkeit — Nutzung spezifischen Fachwissens
— Nutzung fur geschaftliche Zwecke
— Erstellung durch Eigenleistungen im Rahmen
der Unternehmenstatigkeit

Gesellschaftsbildung in Erwerbsabsicht — Zusammenschluss mit einem Fachmann in

Form einer einfachen Gesellschaft usw.

— unternehmerische Initiative und
Unternehmensrisiko

— hoher Fremdkapitalanteil

— Grossprojekte, die auf eine kaufmannische
Unternehmung schliessen lassen

— Reinvestition des Gewinns in neue Projekte

— Werbung/Verkaufsaktivitaten

— werterhéhende Massnahmen durch
Parzellierung, Eigenleistung,
Renovationsarbeiten usw.

Gewinnerzielungsabsicht durch Verkauf an Dritte - keine Eigennutzung
— Spekulationsabsicht

Betrieb eines Unternehmens — Merkmale der Unternehmenstatigkeit

Dokumentation: Martin Sinzig / Quelle: Heinrich Schwdégler, Die Besteuerung von Eigenleistungen im Geschéfts-
vermégen, Diss. HSG, 1994, S. 185
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Seit ihrer
Griindung 1991
weist die
Raiffeisen-
Leasing-
Gesellschaft
kontinuierlich
steigende
Umsatzzahlen
auf.

B RAIFFEISEN-DIENSTLEISTUNGEN (lIl)

Raiffeisen-Leasing

Als moderne Finanzierungsalternative ist Leasing auch bei
vielen Raiffeisenkunden, sei es in Landwirtschaft oder Ge-
werbe, beliebt. Dies schldgt sich in steigenden Umsatzzah-
len der Raiffeisen-Leasing-Gesellschaft nieder.

easing ist eine moderne

Form der entgeltlichen

Gebrauchsiiberlassung

und ist nicht mit Kauf

oder Miete gleichzuset-
zen. Von den verschiedenen Model-
lenbietetdie 1991 durch den Schwei-
zer Verband der Raiffeisenbanken
(SVRB) gegriindete Raiffeisen-Lea-
sing-Gesellschaft nur das Finanzie-
rungs-Leasing an.

Vier Optionen

Unter Finanzierungs-Leasing ver-
steht man die vertraglich vereinbar-
te und entgeltliche Uberlassung ei-
nes dauerhaften Gutes, das die Lea-
sing-Gesellschaft finanziert und dem
Leasing-Nehmer zu vollem Nutzen
und unter Uberwilzung simtlicher
Objektrisiken wahrend einer vertrag-
lich fest vereinbarten Zeit tiberlasst.

In der Regel weisen Leasing-Ver-
trage eine Laufzeit bis fiinf Jahren
auf. Nach Ablauf des Vertrags kann
der Leasing-Nehmer vier Optionen
ausiiben:
B Das Objekt kann an die Leasing-
Gesellschaft zuriickgegeben werden.

§ 45 41,06
5
‘s 4
[
é 34,
= 35
=
30
25 22
20
15
10 7
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0 1991 1992 1993 1994

B Das Objekt kann zu reduzierten
Raten weitergeleast werden.

B Das Objekt kann zum Restwert
erworben werden.

B Ein neues Objekt kann unter Ver-
rechnung des alten geleast werden.

Zahlreiche Vorteile

Leasing hat gegeniiber der Kre-
ditfinanzierung zahlreiche Vorteile.
Leasing schont das Eigenkapital (das
moglicherweise anderweitig beno-
tigt wird), greift die Liquiditdt nicht
an, blockiert die Kreditlimiten nicht,
garantiert klar kalkulierbare Fixko-
sten (die Leasing-Raten bleiben wih-
rend der ganzen Vertragsdauer gleich)
und ist buchhalterisch einfach zu
handhaben (monatliche Gebiihren
statt komplizierte Abschreibungen).

‘Vom Raiffeisen-Leasing profitie-
ren vor allem zwei Kundenseg-
mente: die Landwirtschaft und das
(Klein-)Gewerbe. Denn sowohl fiir
landwirtschaftliche Gerite als auch
fur Produktionsanlagen ist das /nve-
stitionsgiiter-Leasing eine interessan-
te und vorteilhafte Finanzierungsal-
ternative. Moglich ist bei der Raiff-
eisen-Leasing-Gesellschaftaberauch
Auto-Leasing (Konsumgiiter-Lea-
sing).

Interessant kann Leasing — gera-
de vor dem Hintergrund leerer Kas-
sen — auch fiir die 6ffentliche Hand
sein. Mittels Kommunal-Leasing kann
das sogenannte «Pay-as-you-earn»-
Prinzip konsequent angewendet wer-
den. Den Kosten fiir einen Kehricht-
wagen stehen beispielsweise die Ein-
nahmen aus den Sackgebiihren ge-
geniiber.

(ma.)

Auskinfte zum Thema Leasing gibt es bei jeder
Raiffeisenbank oder direkt bei der Raiffeisen-
Leasing in St. Gallen, Telefon 071/21 96 88
(Theo Nascher).

Fotos: Agrofot




VON
MARKUS
ANGST

B GENERALVERSAMMLUNG

So lesen Sie
die Bilanz lhrer
Raiffeisenbank

Mehr als 200 000 Genossenschafter(innen) besuchen in
diesen Wochen wieder die Generalversammlung lhrer Raiff-
eisenbank. Die Jahresrechnung ist dabei jeweils zentrales
Thema. «Panorama» sagt Ihnen, was die einzelnen Posten
bei Bilanz und Erfolgsrechnung bedeuten.

em genossenschaft-

lichen Gedankengut

von Friedrich Wilhelm

Raiffeisen verpflich-

tet, filhren die Mit-
glieder und die von ihnen gewidhlten
Bankorgane die Raiffeisenbanken
selber.» Dieser zentrale Grundsatz,
zu finden im Raiffeisen-Leitbild,
bedeutet, dass die Mitglieder ihre
Dorfbank nicht nur selber fiihren,
sondern auch regelmaissig Rechen-
schaft ablegen iiber den Geschifts-
gang. Und so stromen denn jeweils
im ersten Quartal des Jahres iiber
200 000 Genossenschafter(innen) in
den Gemeindesaal, in die Mehr-
zweckhalle oder in eine Dorfbeiz,
um an der Generalversammlung
Riickschau auf das vergangene Ge-
schiftsjahr zu halten.

Kleines Banken-ABC

Unter den verschiedenen Kom-
petenzen der Generalversammlung
(unter anderem Anderung der Sta-
tuten, Festlegung des Nennwerts
und der Verzinsung der Anteilschei-
ne, Wahl von Verwaltungsrat und
Aufsichtsrat) nimmt die Genehmi-
gung von Bilanz sowie Gewinn-
und Verlustrechnung eine zentrale
Stellung ein.

Weil Fachworter wie Banken-
kreditoren auf Sicht, Kontokorrent-
Debitoren mit Deckung, feste Vor-
schiisse und Darlehen mit Deckung,
Obligationen-Anleihen oder offene

1 O PANORAMA RAIFFEISEN 3/95

Reserven nicht jedermanns Sache
sind, hilft «Panorama» den GV-
Besuchern ein wenig nach. Auf den
drei folgenden Seiten erldutern wir
die wichtigsten Begriffe der Er-
folgsrechnung und der Bilanz. Das
kleine Banken-ABC soll den Mit-
gliedern helfen, die Zahlen Ihrer
Raiffeisenbank etwas besser zu ver-
stehen.

Was nicht drin steht

Die Zahlen in Erfolgsrechnung
und Bilanz sagen zwar viel, aber
nicht ganz alles aus. Um sdmtlichen
Geheimnissen der Bank auf den
Grund zu gehen, empfielt sich ein
schneller Griff zum Taschenrech-
ner. So lohnt sich beispielsweise bei
der in Aufwand und Ertrag aufge-
gliederten Erfolgsrechnung ein Blick
auf das Zinsdifferenzgeschift. Die-
ses erscheint nicht als absolute
Grosse, kann jedoch berechnet wer-
den, indem die Passivzinsen von
den Aktivzinsen abgezogen wer-
den. Das Ergebnis sollte natiirlich
positiv sein . . .

Bei den Raiffeisenbanken ist das
Zinsdifferenzgeschaft um so bedeu-
tungsvoller, als es mit rund 80
Prozent des Bruttoertrags die Haupt-
ertragskomponente darstellt. Im ver-
gangenen Jahr lag der durchschnitt-
liche Ertrag im Zinsdifferenzge-
schift bei den Raiffeisenbanken in
der Grossenordnung von einem
Prozent.

Foto: Jorg Miller



Zinsen, welche die
Bank fur die
ausgeliehenen Gelder
einnimmt.

Muster-Erfolgsrechnung

z.B. Ertrag aus Wertpapier-
handel der Kunden (Cour-
tagen), Kreditkommis-
sionen, Depotgebiihren.

| einer Raiffeisenbank

Ertrag aus
bankeigenen
Wertschriften
(siehe Bilanz!).

Ertrag 1994
Aktivzinsen 3 456 000.00
Ertrag der Wechsel und Geldmarktpapiere 1300.00
Kommissionsertrag 20 520.00
Ertrag aus Handel mit Devisen und Edelmetallen 8 640.00
Wertschriftenertrag 12 960.00
Ertrag der dauernden Beteiligungen 700.00

Verschiedenes

52 000.00

Aufwand

== Passivzinsen

2 808 000.00

Kommissionsaufwand

108.00

Bankbehdrden und Personal

132 840.00

Beitrdge an Personal-Wohlfahrtseinrichtungen

8 640.00

Geschafts- und Biirokosten

118 800.00

Steuern

35640.00

Verluste, Abschreibungen und Riickstellungen

358 452.00

Reingewinn

89 640.00

Gewinnverwendung

Verzinsung der Genossenschaftsanteile

8 488.80

Zuweisung an die Reserven

Zinsen, welche die Bank
fiir die angelegten
Kundengelder bezahit.

Lohne und

81151.20

Sozialleistungen.

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 11



Bei der Zentralbank Umfasst die gesamten Aktiv- und
des Verbandes Passivpositionen der Bank und gibt
angelegte Gelder. damit Aufschluss liber Vermégens-
und Kapitalstruktur.

Muster-Bilanz einer Raiffeisenbank per 31.12.1994

Aktiven (= Plazierung der Gelder) 1994
Kassa, Giro- und Postcheckguthaben 706 300.00
Bankendebitoren auf Sicht 18 300.00
Bankendebitoren auf Zeit 8 154 000.00
davon mit Laufzeit bis zu 90 Tagen Fr. 2 646 000.00
Wechsel und Geldmarktpapiere 90 720.00
Kontokorrent-Debitoren ohne Deckung 334 800.00
Kontokorrent-Debitoren mit Deckung 2 462 400.00
Vor allem Bau_- und davon mit hypothekarischer Deckung Fr. 1 609 000.00
Sewerbekredits. Feste Vorschiisse und Darlehen ohne Deckung 10 800.00
Feste Vorschiisse und Darlehen mit Deckung 594 000.00
Darlehen gegen Grund- davon mit hypothekarischer Deckung Fr. 378 000.00
rfanc:ﬁfherld'\elil:, h Kontokorrent-Kredite und Darlehen
vastLionseamensn an offentlich-rechtliche Kérperschaften 1728 000.00
gegen Sicherheit.
e Hypothekaranlagen 40 500 000.00
s e Wertschriften 360 720.00
grossten Brocken bei den Dauernde Beteiligungen 0.00
Ausleihungen aus. Bankgebiude 300 000.00
Andere Liegenschaften 132 000.00
Sonstige Aktiven 626 400.00

davon Rechnungsabgrenzungsposten Fr. 548 000.00

Sollte idealerweise etwa
gleich stark wachsen wie
die Kundengelder (mit
Vorjahren vergleichen).

Anteilscheine beim Verband sowie

dessen Institutionen (Biirgschafts- z.B. Kredit fiir
genossenschaft, Leasing- Einwohner- oder
Gesellschaft, Emissionszentrale). Kirchgemeinde.
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Bei der Zentralbank Vor allem

2.B. Privat-/Lohn-/Jugend-/

davon mit Laufzeit bis zu 90 Tagen Fr. 2 500 000.00

Spareinlagen

21678 400.00

des Verbandes auf- Kunden- Senioren- oder
genommene Gelder. festgelder. Mitgliedersparkonto.
Mittelfristige
Anlage zu einem
beim Abschluss
festgelegten
Zinssatz.
Passiven (= Refinanzierung der Bank) 1994
== Bankenkreditoren auf Sicht 918 000.00
== Bankenkreditoren auf Zeit 756 000.00
davon mit Laufzeit bis zu 90 Tagen Fr. 300 000.00
= Kreditoren auf Sicht 1566 000.00
Kreditoren auf Zeit 1525 200.00

Depositen- und Einlagehefte 918 000.00

Kassenobligationen 17 184 000.00

Obligationen-Anleihen 2500 000.00

Pfandbriefdarlehen 1500 000.00

Hypotheken auf eigene Liegenschaften 100 000.00

Sonstige Passiven 2 305 800.00

davon Rechnungsabgrenzungsposten Fr. 562 000.00

Eigene Mittel: -

Genossenschaftsanteile der 707 Mitglieder 141 400.00 Ar}le!hen auE der
Emissionszentrale

Offene Reserven 1 836 000.00 des Verbandes,

Reingewinn s 89 640 00 dienen der Passiv-

geldbeschaffung.

Ertrége abziiglich Aufnung der

Aufwendungen, jéhrlichen Darlehen der

Riickstellungen, Gewinne zu Pfandbriefzentrale,
Vor allem Verlusten und Eigenkapital weiteres Instrument
Lohnkonti. Abschreibungen. der Bank. zur Refinanzierung.
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ANGST

B BAUSPAREN

Nur im Kanton Baselland
gibt’'s Bauspar-Anreize

77 Prozent der Schweizer trdumen laut einer Rekrutenumfrage von den eigenen vier
Wanden. Aber nur gerade 30 Prozent kdnnen den Traum realisieren. Wahrend jedoch in
Deutschland das Bausparen staatlich geférdert wird, ist dies hierzulande lediglich im
Kanton Baselland der Fall.

ines ist klar: ohne Ei-

genkapital, sprich Er-

spartes, geht in Sachen

Wohneigentum gar

nichts. Wer sich den
Traum vom Einfamilienhaus oder
einer Eigentumswohnung erfiillen
will und nicht gerade auf einen
(nahezu aussichtslosen) Lottoge-
winn spekuliert oder eine saftige
Erbschaftin Aussicht hat, der kommt
nicht darum herum, wihrend ein
paar Jahren einen schonen Teil des
Einkommens auf die hohe Kante zu
legen.

Bau-Sparkonto

So haben denn auch fast alle
Banken spezifische Produkte ge-
schaffen, mit denen insbesondere
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jiingere Jahrginge zu friihzeitigem
Sparen angeregt werden sollen. Die
Raiffeisenbanken fithren beispiels-
weise seit liber zehn Jahren das
Bau-Sparkonto.

Esermoglicht planmissiges Sparen
fiir den Kauf oder Bau eines Eigen-
heims mit Vorzugskonditionen. Kon-
kret: erfolgt die Finanzierung iiber
die Raiffeisenbank, wird ein Bau-
spar-Bonus von 20 Prozent auf die
iiblichen Zinsen ausgeschiittet.

Vorreiter Baselland

Und dennoch haben diese Bau-
spar-Produkte der Banken hierzu-
lande nicht den gleich durchschla-
genden Erfolg wie etwa in Deutsch-
land (vgl. Kasten). Der Grund hier-
fiir liegt in den fehlenden Anreizen

Beabsichtigen Sie nachstens, ein
Haus zu bauen, Stockwerkeigen-
tum zu erwerben oder eine beste-
hende Liegenschaft zu renovieren?
Dann kénnte die 24seitige Broschu-
re «Bauen mit Raiffeisen» eine
wertvolle Stutze fur Sie sein. Zu
beziehen ist das Blichlein, das Uber
die verschiedensten Fragen des
Erwerbs von Wohneigentum Aus-
kunft gib, bei lhrer Raiff-

eisenbank oder direkt
beim Schweizer Ver-
band der Raiffeisen-
banken, Marketing,
Vadianstrasse 17,
9001 St. Gallen, Tel.
071 219 506.




Im Gegensatz
'u Deutschland
gibt es in der
Schweiz kaum
steuerliche
Anreize zum
Bausparen.

Foto: Bildagentur Baummann

zum (Bau-)Sparen durch die 6ffent-
liche Hand. In der Schweiz gibt es
nidmlich nur einen einzigen Kanton,
der das Bausparen staatlich fordert.
Seit 1991 konnen in Baselland
gebundene Sparriicklagen von den
Steuern abgezogen werden. Fiir die
Steuerperiode 1993/94 darf ein
Steuerpflichtiger pro Jahr bis zu
10 828 Franken vom Einkommen
abziehen. Fir Ehepaare ist der
Betrag doppelt so hoch!

In absoluten Zahlen: ein Basel-
lander Ehepaar kann fiir die Steuer-
periode 1993/94 einen Abzug von
43 312 Franken geltend machen.
Der Abzug fiir die 3. Saule (pro Jahr
maximal 5414 Franken) ist dabei
noch nicht beriicksichtigt . . . Und
der auf dem Sparkapital angewach-
sene Zins ist wahrend der Dauer der
Bauspar-Riicklagen von der Ein-
kommenssteuer ebenso befreit wie
das Kapital von der Vermdogens-
steuer befreit ist.

Der Abzug kann wihrend zehn
Jahren geltend gemacht werden.
Danach muss zwingend gebaut oder
gekauft werden. Andernfalls fordert
der Kanton Nachsteuern ein. Die
Riicklagen miissen zudem bei einer
dem schweizerischen Bankenge-
setz unterstellten Bank angelegt
werden. Und sie miissen laut Steuer-
gesetz fiir «erstmaliges, ausschliess-
liches und dauernd selbstgenutz-
tes» Wohneigentum bestimmt sein.

Allerdings konnte es mit der
Bauspar-Herrlichkeit im Kanton
Baselland bald einmal vorbei sein.
Denn bis im Jahre 2001 sind die
Kantone als Folge der Steuerhar-
monisierung verpflichtet, die Be-
steuerung gegenseitig anzupassen.
Und es macht derzeit nicht den
Anschein, als ob sich die restlichen
Kantone den Baselbietéern anzu-
schliessen gedenken.

WEG, 2. und 3. Sdule

Nun ist es zwar so, dass sich die
offentliche Hand in Sachen Bauspa-
ren mit Ausnahme des obengenann-
ten Beispiels nicht gerade sparer-
freundlich zeigt. Andererseits muss
der Objektivitit wegen festgehalten
werden, dass es durchaus staatliche
Forderungsmassnahmen fiir das
Wohneigentum gibt. So werden
etwa im Rahmen des Wohnbau- und
Eigentumforderungsgesetzes (WEG)
staatliche Mittel lockergemacht (vgl.
«Panoramay 2/95). Und dass Pen-
sionskassen-Gelder fiir den Woh-

In Deutschland ist Bausparen
so etwas wie ein Volkssport

Bausparen ist in Deutschland ein
eigentlicher Volkssport. Weit tber
900 Milliarden D-Mark betragt das
gesamte Volumen der gegenwartig
bestehenden Bausparvertrage.
Das Bausparen in unserem nordli-
chen Nachbarland ist eng verbun-
den mit der Wiederaufbauphase
der BRD nach dem Zweiten Welt-
krieg. Zum Vergleich: vor 40 Jahren
betrug das Bauspar-Volumen nur
gerade 3,2 Milliarden DM.

Die Idee des Bausparens beruht —
Friedrich Wilhelm Raiffeisen konn-
te der Vater dieses Modells sein . . .
— auf der Hilfe zur Selbsthilfe. Die
Bausparer verpflichten sich zum
planmdssigen Sparen in eine ge-

meinsame Kasse, um daraus spater
selbst Baugeld zu beziehen. 80
Prozent aller Wohnungen werden
heute in Deutschland nach diesem
Prinzip (mit)finanziert.
Staatliche Férderungsmassnahmen
— wie beispielsweise Steuervorteile
— tragen das ihre zum Erfolg des
deutschen Bausparens bei. Genau
in dieser Beziehung hapert es je-
doch in der Schweiz. Wenn Bauspa-
ren hierzulande nicht so popularist,
liegt das aber auch daran, dass die
Schweiz—im Gegensatz zu Deutsch-
land —in diesem Jahrhundert gliick-
licherweise von kriegerischen Zer-
stérungen bewahrt blieb.

(ma.)

nungsbau vorbezogen oder ver-
pfindet werden konnen, ist — auch
wenn dies den Staat nichts kostet —
ein Verdienst unserer Volksvertreter
in National- und Stdnderat.

Am chesten zu vergleichen mit
einem staatlichen Bauspar-Anreiz
ist jedoch die 3. Saule. Einzahlun-
gen in die private Vorsorge kénnen

So vermehrt sich das
Sparkapital

Jeden Monat Fr. 400.—
ergibt inklusive Zinsen*

in 5 Jahren Fr. 27 241.-
in 10 Jahren Fr. 62 009.—
in 15 Jahren Fr. 106 382.—
Jedes Jahr Fr. 5400.-

ergibt inklusive Zinsen*

in 5 Jahren Fr. 31330.—
in 8 Jahren Fr. 54143 .—
in 12 Jahren Fr. 90 250.—

Jedes Jahr Fr. 10000.-
ergibt inklusive Zinsen*

in 5 Jahren Fr. 58019.—
in 10 Jahren Fr. 132 068.—
in 15 Jahren Fr. 226 575.—

* Berechnungsbasis: 5% Zins

niamlich — im laufenden Jahr bis zu
einem Betrag von 5587 Franken fiir
Arbeitnehmer und Selbstindiger-
werbende mit Pensionskasse, 27 936
Franken fiir Arbeitnehmer und Selb-
stindigerwerbende ohne Pensions-
kasse — von den Steuern abgezogen
werden. Zudem eignet sich die
3. Sdule, die bei Raiffeisen Vor-
sorgeplan 3 heisst, vorziiglich zur
indirekten Amortisation der Hypo-
thek — womit man gleich nochmals
Steuern spart.

Die 3. Saule ist denn auch einer
der Hauptgriinde, weshalb andere
Bauspar-Modelle hierzulande den
grossen Durchbruch a la Deutsch-
land nicht schafften.

Tragbarkeit entscheidend

Auch wenn mit privaten Erspar-
nissen (und man kann nicht frith
genug damit beginnen!), 2. oder 3.
Sédule ein schones Eigenkapital zu-
sammenkommt und mit WEG mog-
licherweise kostengiinstiger gebaut
werden kann, so ist letztlich immer
noch die Tragbarkeit fir den Kauf
oder Bau von Wohneigentum aus-
schlaggebend. Mehr als einen Drit-
tel des Bruttoeinkommens sollte die
monatliche Belastung im Normal-
fall nicht ausmachen. Eine gute und
kompetente Beratung fiir Bauherr-
(inn)en ist deshalb von besonderer
Wichtigkeit.

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 1 5



®VELUX ist ein eingetragenes Warenzeichen

Bringen Sie mehr Licht unters Dach

Original und preiswert wie alles von

VELUX. Schaffen Sie sich lhren

zusatzlichen Wohnraum im Estrich.

Verlangen Sie Unterlagen.

Mehr Aimosphare, mehr Licht, weniger
Warmeverlust. Wir haben viele Ideen.

VELUX (SCHWEIZ) AG, 4632 Trimbach, Tel. 062 20 12 12, Fax 062 23 16 80

VELUX

Dachflédchenfenster

Der TIBA-Herd - preiswert

Ich méchte mehr Informationen haben iiber:

8

Werbun,

Unkauf

Kochen und Heizen
ab Fr. 2420.— mit dem
Original von TIBA.
Beim Kochen ver-
braucht er wenig
Holz und bietet Ihnen
gleichzeitig viel
Atmosphire und Ver-
sorgungssicherheit.
Denn Holz wichst vor
unserer Haustiir und
ist jederzeit verfiigbar.

Das Original — mehr
Herd fiir wenig Geld.

TIBA AG
Hauptstrasse 147
4416 Bubendorf
Tel. 061/9351710
Fax 061/9311161

Q Holz- und Kombiherde, 1 Zentralhei

herde, 0 Hol

ungen TIBA

(1 Stiickholzfeuerung TIBAtherm, 0 Cheminéedfen, 1 Heizeinsétze

Name/Vorname
Strasse

PLZ/OR
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Telefon

B RAIFFEISEN-RUNDSCHAU

Deutschfreiburger
Raiffeisenbanken:
Chancen genutzt

Inden Kernbereichen Spa-
ren und Wohnbaufinan-
zierungen verzeichneten
die 15 deutschfreiburger
Raiffeisenbanken wieder-
um liber dem Branchen-
durchschnitt liegende Zu-
wachsraten. Im erfolg-
reich verlaufenen Ge-
schéftsjahr 1994 konnten
sie die Bilanzsumme um
11,1 Prozent auf 1,24 Mil-
liarden Franken steigern
und eine erneut erfreuli-
che Ertragslage auswei-
sen.

Mit zum guten Fundament
gehoren bei den Raiffeisenban-
ken nebst den bewdhrten
Grundsatzen insbesondere die
breit abgestitzte Verankerung
in der Bevolkerung. Hinter den
15 Raiffeisenbanken standen
Ende 1994 11 964 Genossen-
schafter — 875 oder 7,89 Pro-
zent mehr als im Vorjahr.

Stark im

Hypothekarbereich

Bei schwierigem wirtschaft-
lichem Umfeld konnte der soli-
de Wachstumspfad der vergan-
genen Jahre aber auch im Bank-
geschaft fortgesetzt werden.
Die kummulierte Bilanzsumme
stieg um 124,1 Millionen Fran-
ken (+11,1 Prozent) auf 1242,9
Millionen Franken. Zu diesem
Uberdurchschnittlichen Zu-
wachs hat naturlich auch die
Ubernahme der Spar- und Leih-
kasse Bosingen durch die orts-
ansassige Raiffeisenbank beige-
tragen.

Auch die Kreditnachfrage
hat wiederum stark zugenom-
men. Die Ausleihungen nah-
men um 138,6 Millionen Fran-
ken (+ 14,4 Prozent) auf 1103

Millionen Franken zu. Mit ei-
nem Anteil von 87,8 Prozent
am Gesamtbestand sind die
Hypothekaranlagen nach wie
vor die markanteste Grosse.

Um insgesamt 103,4 auf
1073,7 Millionen Franken er-
hohten sich die Kundengelder.
Als deutlicher Vertrauensbeweis
in die Raiffeisenorganisation ist
insbesondere auch der Zufluss
an Spareinlagenzuwerten. Die-
severzeichnenimvergangenen
Jahr mit plus 13,5 Prozent wie-
derum einen erfreulichen An-
stieg.

Ausleihungenvon total 1103
Millionen Franken stehen Kun-
dengelder von 1073,7 Millio-
nen Franken gegentber, was
von einer gesunden Bilanzstruk-
tur zeugt.

Ertragslage lasst sich

sehen

Obwohl die Gewinnmaxi-
mierung nicht oberste Zielset-
zung einer genossenschaftlich
organisierten Bankengruppe
ist, konnte wiederum ein an-
sehnlicher Ertrag erwirtschaf-
tet werden. An den Bruttoer-
tragvon 16,5 Millionen Fran-
ken steuerte das Zinsdiffe-
renzgeschaft mit 13,8 Mil-
lionen Franken erneut den
Hauptanteil bei. Hohere
Ertrage waren aber auch
im indiffirenten Geschaft
zu verzeichnen.

Nach Abschreibun-
gen undRuckstellungen
im Betrag von 3,6 Mil-
lionen Franken verblieb
den 15 deutschfreibur-
ger Raiffeisenbanken
ein Reingewinn von
2,1 Millionen Franken.

(bb.)
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Steuern-Leitfaden
fur junge Leute

Das komplexe Thema
«Steuern» wird an vielen
Berufs- und Mittelschulen
seit acht Jahren erfolg-
reich mit dem Raiffeisen-
Lehrmittel «Steuern-Leit-
faden fir junge Leute»
unterrichtet.

Bereits haben so Uber
150 000 Jugendliche auf an-
schauliche Weise einen ver-
standlichen Einblick in das kom-
plizierte Steuerwesen gewon-
nen. Das praktische Arbeitsheft
sowie Lehrerausgabe und Foli-
ensatz sind bei Raiffeisen er-
haltlich.

Die Uberaus erfreuliche
Nachfrage und die anhaltend
positive Resonanz auf «Steu-
ern-Leitfaden far junge Leute»
—haben den Schweizer Verband
der Raiffeisenbanken veranlasst,
das von Lehrmittelautor Emil
Schatz geschaffene, 24 Seiten
starke Werk erneut anzubieten.
Die vierte vollstandig Uberar-
beitete Auflage ist soeben er-
schienen.

Illustriert und ver-
standlich
«Steuern-Leitfaden fur jun-
ge Leute» tragt den forderali-
stischen Ziigen unseres Steuer-
wesens Rechnung. Kantonale
Wegleitungen und offizielle
Formulare kénnen problemlos
zum Basislehrmittel bezogen
werden. Zudem hel-
fen die kantonalen
Steueramter bei
spezifischen Fra-
gengerne weiter.
Damit ergibt sich
fir den Unterricht
ein methodisch
einzigartiges Werk,
mit dem praktisch
gearbeitet werden
kann.

Die Ubersichtli-
chen Grafiken, die
samtliche Texte ergan-
zen, untersttzten den

Lernprozess in einprag-

samer Weise. Das Lehr-

mittel ist kostenlos er-
haltlich.

Fur Bestellungen wen-
den Sie sich an die nachst-
gelegene Raiffeisenbank

oder direkt an: Schweizer
Verband der Raiffeisenban-
ken, Marketing, Vadianstras-
se 17,9001 St. Gallen, Tele-
fon 071 21 95 19.

elkuraaq £=

seit 1963

8134 Adliswil,
7000 Chur,

Fabrikhof5 Tel. 01/7109586 Fax 01/710 95 82
Tel. 081 /2533525 Fax 081/ 253 36 04

Haben Sie Probleme mit lhren Fenstern?

EURO Gebrauchsmusterschutz Nr. G 90 12 392.1

Bestehende Doppelverglasungsfenster umbauen auf 2- oder 3fach-Isolier-
verglasung bis 1,3 W/ m’ sowie Schallddmmung bis ca. 40 dB.

Besonders vorteilhaft bei gleichzeitiger ALU-Verkleidung der dusseren Fliigel-
seite. Systeme auch verwendbar zum Umriisten bereits bestehender Isolier-
verglasungsfenster.

Im weiteren liefern und montieren wir Ihnen auch neue Fenster in Kunststoff,
Hoz, Metall oder Holz / Metall kombiniert - auch im jahrelang bewahrten
ELKURA-Fertig-Einbausystem (ohne Herausreissen der alten Rahmen).
Samtliche Arbeiten im Zusammenhang mit der Fenster- und Tiirabdichtung.

Profitieren Sie von unserer Entwicklung und jahrelangen Erfahrung mit die-
sen Systemen. Lassen Sie sich von uns beraten, unsere Offerte ist kostenlos.

. . . e A
Besuchen Sie uns auch in der Schweizer Baumuster-Centrale Ziirich wl;f"j"‘s:'m
[

Elektronische Kalkdestabilisierung —
die umweltfreundliche und wirksame
Methode zur Kalksteinbekdmpfung!

Schluss mit dem Kalkproblem!

Die Vorteile
der
EWC-Gerate:

— schont die Umwelt, da kein Einsatz
von Chemie!

— beseitigt bestehende und verhindert neue Kalkablagerungen
— einfache Montage ohne Eingriff ins Leitungsnetz

— minimaler Stromverbrauch, wartungsfrei

— gunstiger Anschaffungspreis mit 2 Jahren Werksgarantie

— unveranderte Wasserqualitat

Senden Sie mir bitte unverbindlich detaillierte Unterlagen zu:

Name: Tel.:

Adresse:

daumann&co.
2aing |

Obergasse 34, 8402 Winterthur, Postfach 786, Telefon 052/213 03 13

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 17



B ITALIENISCHE HOHEPUNKTE

Umbrien

PANORAMA-Leserreise
nach Siena, Rom und Umbrien

Kulturelle und geschichtliche Héhepunkte bieten die PANORAMA-Leserreisen in die
Toscana, nach Umbrien und in die Ewige Stadt Rom. Zur Auswahl stehen die erste und

zweite Maiwoche.

ie Toscana ist eine

Schatzkammer der

Kunst und hat einzig-

artige Stadte hervor-

gebracht; sie ist das
Herz Italiens. Hier stand die Wiege
der Renaissance, hier lebten Minner,
die der Neuzeit den Weg bahnten:
Brunelleschi, Botticelli und nicht zu-
letzt das Universalgenie Leonardo da
Vinci. Die harmonische Landschaft —
bestimmt durch weite Ebenen, Wein-
berge, Olivenhaine, Pinien und Zy-
pressen — préigt die Stimmung dieser
Gegend.

Umbrien liegt inmitten der italie-
nischen Halbinsel und gehort zu den
urspriinglichsten Gegenden der Halb-
insel. Lange vor den Romern durch
die Etrusker besiedelt, ist Umbrien
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noch heute eine Region, in der
die Geschichte lebendig geblieben ist.
Es bieten sich hier hochst besu-
chenswerte Ziele an, insbesondere
Assisi, die Heimat des heiligen
Franziskus.

100 Franken
Preisreduktion fiir
Raiffeisen-Mitglieder

Raiffeisen-Genossenschafter erhalten
auf der PANORAMA-Leserreise eine
Preisreduktion von 100 Franken. No-
tieren Sie auf der Anmeldung, bei
welcher Raiffeisenbank Sie Genos-
senschafter sind!

Diese beiden Regionen bilden das
historische und kulturelle Herz der
Halbinsel. Nicht nur die ausgewoge-
ne griine Landschaft, sondern auch
seine alten, stolzen Stidte prigen das
Bild dieser reizvollen Regionen.

Rom — das ist Kunst und Kultur,
das ist die Stadt, die den Auftakt gab
zu einer der bedeutendsten Epochen
inder Geschichte der Menschheitund
die sich heute als offene und grosszii-
gige Stadt zeigt. Entdecken Sie die
Wesensziige dieser Stadt, sie bietet
Thnen sofort hunderte von einladen-
den Moglichkeiten.

Unser Hotel in Rom

Wir haben es vorgezogen, ein hervor-
ragendes Erstklasshotel mit ausge-
zeichnetem Service ausserhalb Rom



(Hotel Selene in Pomezia; ca. 20 km
siidlich von Rom) auszuwihlen, da
die Erfahrung gezeigt hat, dass die
Hotels in Rom nicht das gleiche Preis-
Leistungs-Verhéltnis aufweisen.

Reisedaten: (So-Sa)
30. April bis 6. Mai 1995
7. Mai bis 13. Mai 1995

Preise pro Person
7 Tage inkl. Halbpension Fr. 895.—

Einzelzimmerzuschlag Fr. 190.—
Fakultativer Ausflug «Albaner
Berge/Franscati» Fr. 45—
Annullationsschutz

obligatorisch Fr. 15—

Inbegriffene Leistungen

B Fahrt mit modernem Twerenbold-
Reisebus

B Unterkunft in guten Mittel- bis
Erstklasshotels inkl. 6 x Halbpension
(Abendessen und Friihstiick)

B Alle Zimmer mit Dusche/Bad und
WwC

B Ortlich gefiihrte Stadtbesichtigung
in Siena und Rom

B Erfahrener Chauffeur/Reiseleiter
B Mechrwertsteueranteil Schweiz

Abfahrtsorte
6.45 Baden-Riitihof/Garage
Twerenbold

7.00 Baden/Hotel Linde

7.30 Ziirich/Carplatz Sihlquai

6.45 Basel/Hotel Victoria
Bahnhof SBB

7.30 Olten/Bahnhof

8.30 Luzern/Carplatz Inseli

Reiseprogramm

1. Tag

Busfahrt via Luzern — Gotthard-Tunnel —
Leventina — Chiasso — Umfahrung Mailand —
durch die Po-Ebene — Bologna — Uber den
Apenin—Florenz—nach Siena. Zimmerbezug
und Halbpension

2.Tag

Nach dem Fruhstuck gefuhrter Stadtrund-
gang zu den wichtigsten Sehenswdrdigkei-
ten: Piazza del Campo, Palazzo Pubblico.
Dom, Pinacoteca, verschiedene Kirchen und
Museen. Diese reizvollim Hiigelland der Monti
Chianti liegende Stadt hat sich mit ihren
Tarmen und zinnengekronten Mauern zum
grossen Teil noch ihr urspriingliches Bild be-
wahrt. Nach dem Stadtrundgang haben Sie
noch Zeit zur freien Verfigung fur Shopping
und fur die Mittagsverpflegung.

Am Nachmittag Fahrt auf malerischer Strek-
ke durch das berihmte Chianti-Gebiet bis
nach San Gimignano. Rundgang durch das
sehenswerte Stadtchen, welches ausser sei-
nen mittelalterlichen Gasschen, Palasten und
befestigten Hausern noch 13 der urspring-
lich 72 «Geschlechtertirme» besitzt. Gegen
Abend Ruckfahrt nach Siena und Halbpen-
sion im Hotel.

3.Tag

Fahrt via Buonconvento-S. Quirico in die Re-
gion Latium vorbei an Acquapendente hin-
unter an den Lago di Bolsena. Halt in Bolsena
und Zeit fur einen Spaziergang am maleri-
schen Kratersee. Erist mit 115 km? der gross-
te italienische See vulkanischen Ursprungs.
Danach verlassen wir fir eine kurze Zeit die
Region Latiu und fahren nach Orvieto in der
Region Umbrien. Schon von weitem erblickt
man die imposante, auf fast 300 Meter tber
dem Pagliatal gelegene Stadt. Viele Papste
haben das von den Etruskern gegriindete
Orvieto in fur sie unruhigen Zeiten als Flucht-
ort genutzt und mit ihren Bauwerken verse-
hen. So der Dom und der einzigartige Brun-
nen von San Patrizio. Nach einem Besichti-
gungsrundgang verlassen wir Orvieto und
fahren auf der Autobahn nach Rom, der
«Ewigen Stadt» auf 7 Hugeln erbaut. Zim-
merbezug und Halbpension.

4.Tag

Rom — kaum eine andere Stadt st so reich an
Kunstwerken aus den verschiedenen Epo-
chen; Antike, Mittelalter, Renaissance, Ba-
rock und Modern leben hier nebeneinander
und miteinander. Eine Stadt voller Gegensat-
ze und Kontraste, gerade deshalb auch so
reizvoll. Rom wird Ihnen unvergesslich blei-
ben. Auf einer 3stiindigen gefuihrten Stadt-
rundfahrt lernen Sie die wichtigsten Sehens-
wirdigkeiten wie z.B. Forum Romanum, Ko-
losseum, Trevibrunnen, Spanische Treppe etc.
kennen. Anschliessend Zeit zur freien Verfu-
gung fur individuelle Besichtigungen und
Shopping. Halbpension im Hotel.

5. Tag

Fakultativer Ausflug Albaner Berge/Frascati.
Den heutigen Tag widmen wir dem reizvollen
Hinterland Roms. Fahrt nach Castelgandolfo,
der standigen Sommerresidenz des Papstes
(Halt). Weiter dem Albener See entlang nach
Frascati, dem Herzen des bekannten Wein-
anbaugebietes. Hier haben Sie Gelegenheit,
den berihmten Frascati-Wein zu degustie-
ren. Abend Ruickkehr zu unserem Hotel und
Halbpension.

6. Tag

Wir verlassen Rom und fahren auf der
Autobahn nordwarts an Narni — Terni — Todi
vorbei nach Assisi, ehemals Handelsstadt und
Geburtsort des heiligen Franziskus. Hier kon-
nen Sie die grossartige Klosterkirche San
Francesco mit den bertihmten Fresken von
Giotto und Cimabue besichtigen. Am spate-
ren Nachmittag verlassen wir Assisi und fah-
ren zu unserem letzten Ubernachtungsort in
der Region Umbrien. Zimmerbezug und Halb-
pension.

7. Tag

Nach dem Frihstick treten wir die Heimreise
an. Fahrt auf der Autobahn an Florenz vorbei
— Uber den Apennin — Bologna — Parma —
Piacenza — Mailand — zurtck in die Schweiz
zu den Einsteigeorten.

Anmeldung

Ich/wir melde(n) folgende Person(en) zur cPANORAMAx»-Leserreise «Siena, Rom und Umbrien» an:
Preise verstehen sich pro Person und inkl. 6,5% MWSt!

Reisedatum: Q 30.4. bis 6.5.95 Q 7. bis 13.5.95
Einsteigeort: Anzahl Personen: Zimmer: O Doppel U Einzel Q Dreibett
Fakultativer Ausflug: U ja U nein

U Obligatorischer Annullationsschutz Fr. 15.—

QO Eigene Versicherung

Genossenschafter bei der Raiffeisenbank:

Name

Vorname

Strasse

PLZ / Ort:

Tagsiiber erreichbar unter Tel.:

Anmeldung bitte einsenden an:

Schweizer Verband der Raiffeisenbanken, Leserreise PANORAMA, Vadianstrasse 17, 9001 St. Gallen.
Telefon 071/21 95 24, Telefax 071/21 97 99.

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 19



B RAIFFEISEN-RUNDSCHAU

Kooperation
mit dem
Raiffeisen-
verband: Die
Kreditanstalt
Grabs/SG.

Zwei Regionalbanken

kooperieren mit Raiffeisen

Die Kreditanstalt Grabs/SG (KAG) und die Ersparniskas-
se Diirrenroth/BE (EKD) werden inskiinftig in wichtigen
Bankbereichen mit dem Schweizer Verband der Raiffei-
senbanken (SVRB) zusammenarbeiten.

Die Wahrung der Eigenstan-
digkeit und das Ziel, mit einer
im Markt bereits gut veranker-
ten Bankengruppe zusammen-
zuarbeiten, bewogen die Kre-
ditanstalt Grabs im Kanton

St. Gallen und die Ersparniskas-
se Durrenroth im Kanton Bern,
der neugegrindeten Regional-
banken-Holding (RBA) fernzu-
bleiben. Andererseits beurteil-
ten aber Verwaltungsrat und

Geschéaftsleitung beider Banken
einen weiteren Alleingang un-
ter dem Gesichtspunkt von Ko-
sten und Effizienz als ungin-
stig.

Identische Philosophie
Um dieklnftige Entwicklung
der 1880 gegrtindeten KAG und
der 1847 gegrindeten EKD
auch langfristig auf eine solide

Foto: KAG

Basis zu stellen, wurden mitdem
Schweizer Verband der Raiffei-
senbanken in St. Gallen Ver-
handlungen tber weitgehende
Kooperationen aufgenommen.
Dank zum Teil dhnlich gelager-
ter Geschaftsfelder und nahe-
zu identischer Geschaftsphilo-
sophien konnten diese Gespra-
che zu Beginn dieses Jahres er-
folgreich abgeschlossen wer-
den.

Eigenstidndigkeit

gewahrt

Die Raiffeisen-Verbandszen-
trale in St. Gallen erbringt mit
mehrals 500 Mitarbeiter(inne)n
zentrale Dienstleistungen fur
Uber 1000 selbstandige Raiffei-
senbanken in der ganzen
Schweiz. Durch die Zusammen-
arbeit profitieren nun auch die
Kreditanstalt Grabs und die Er-
sparniskasse Dirrenroth von der
bewdhrten Aufgabenteilung in
wichtigen Dienstleistungs- und
Beratungsbereichen.

Der Rahmenvertrag regelt
insbesondere die Kooperatio-
nen in den Bereichen Logistik,
Refinanzierung, Bankprodukte
und Revision. Dabei bleibt die
Eigenstandigkeit der beiden In-
stitute als regionale Unterneh-
men gewahrleistet. Gleichzei-
tig dokumentieren die KAG und
EKD, fur ihre Kunden und Ak-
tiondre auch in Zukunft indivi-
duelle Dienstleistungen auf
hochstehendem Niveau zu er-
bringen. (rs./ma.)

Sotremo SA

8600 Diubendorf
Telefon 01/820 10 33
Telefax 01/820 10 82

Sotramo

MUNZSORTIER- UND ZAHLMASCHINEN
MUNZVERPACKUNGSMASCHINEN

BANKNOTEN-ZAHLMASCHINEN

SELBSTBEDIENUNGSAUTOMATEN

SPARDOSEN UND SCHLUSSELANHANGER
PEO-HULSEN FUR DIE MUNZVERPACKUNG IN ROLLEN

DIE GROSSTE AUSWAHL IN DER SCHWEIZ
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VON
BJORN

FEDDERN,
FINANZANALYSE

SVRB

m BORSE 1995

Jahr der Konsolidierung

Das abgelaufene Jahr durfte fir die meisten Anleger in keiner guten Erinnerung bleiben.
Selten hat ein Borsenjahr selbst bei Obligationenanlagen, welche in der Regel eher als
konservativ eingestuft werden, ein so schlechtes Ergebnis hinterlassen. Dennoch: fir 1995
scheint eine vorsichtig optimistische Haltung am Schweizer Kapitalmarkt gerechtfertigt.

ie mehrfachen Zinser-

héhungen in den USA

seit Anfang Februar

1994 haben in ganz

Europa zu einem star-
ken Anstieg der Bondrenditen und
heftigen Turbulenzen an den Wertpa-
piermérkten gefiihrt, denen sich auch
die Schweizer Borse nicht entziehen
konnte. Die Renditen der Bundesob-
ligationen kletterten im Zuge der ver-
schérften US-Geldpolitik auch hier-
zulande auf immer neue Hohen und
tiberschritten in der zweiten Jahres-
hilfte 1994 zeitweise die 5,5-Prozent-
Marke. Umfangreiche Verkéufe, vor
allem seitens der grossen institutio-
nellen Anleger, fithrten im festver-
zinslichen Bereich zu ausgeprigten
Kursverlusten.

Andererseits hat sich das wirt-
schaftliche Umfeld in der Schweiz in
den letzten zwolf Monaten weiter auf-
gehellt. Die wirtschaftliche Erholung
machte trotz gestiegener Zinsen und

einem festen Schweizerfranken wei-
tere Fortschritte. Auch in der Schwei-
zer Maschinenindustrie, die beson-
ders unter der Konjunkturflaute auf
den Exportmirkten zu leiden hatte,
fullen sich die Auftragsbiicher wie-
der. Die Teuerung ist weiter zurtick-
gegangen und lag im Jahresdurch-
schnitt 1994 nur noch bei 0,9 Prozent.
1995 erwarten wir einen Anstieg der
Inflation auf 2,7 Prozent.

Ruhigere Phase

Nach den Turbulenzen des letzten
Jahres diirfte auch fiir den Schweizer
Obligationenmarkt eine ruhigere Pha-
se eintreten. Die Schweizerische Na-
tionalbank versucht mit einer leich-
ten Erh6hung des Restriktionsgrades
in der Geldpolitik und klaren War-
nungen zu verhindern, dass die Ein-
fiihrung der Mehrwertsteuer zu Mar-
generweiterungen missbraucht und
eine Lohn-Preis-Spirale in Gang ge-
setzt wird. Vor diesem Hintergrund

Renditen 1992 bis Januar 1995

10

=== Bundesobligationen-Rendite (Kapitalmarkt)

s 3-Monats-Euro-Satze (Geldmarkt)

Quelle: DATASTREAM

1992 1993

1994

ist kaum mit Geldmarktsitzen unter 4
Prozent zu rechnen. Im Laufe des
Jahres 1995 konnte die SNB die mo-
netidren Ziigel aufgrund der anziehen-
den Basisinflation weiter straffen,
wobei die 3-Monats-Eurofrankensit-
ze gegen 4'/2 Prozent steigen wiirden.

Im 1. Quartal 1995 rechnen wir im
Segment der mittel- bis langfristigen
Obligationen jedoch noch mit einer
voriibergehenden leichten Zinsab-
schwichung, zumal sich die Nervosi-
tit an den internationalen Kapital-
mérkten — nach dem grossen Erdbe-
beninJapanund dem erneuten Schwi-
cheanfall des Dollars im Zuge der
Mexiko-Krise — wieder etwas gelegt
hat.

Nicht euphorisch, aber-...

Die Zinserh6hungen der amerika-
nischen Notenbank vom 1. Februar
haben zu einer weiteren Beruhigung
an den europiischen Kapitalmérkten
beigetragen. Dies hat dem US-Dollar
wieder etwas Auftrieb gegeben und
auch der Ziircher Borse zu leich-
ten Kursavancen verholfen. In der
Schweiz werden die unverindert ho-
hen Defizite der offentlichen Hand
und der wirtschaftliche Aufschwung
einen stiarkeren Zinsabbau verhindern.

Wir erwarten, dass sich die Lage
am Schweizer Bondmarkt zunehmend
stabilisiert und empfehlen Franken-
Obligationen im Laufzeitenbereich
von drei bis sechs Jahren. Fiir Anla-
gen in Franken eignet sich auch der
Raiffeisen-Fonds Swiss Obli, welcher
in Franken-Obligationen ausldndi-
scher Schuldner investiert.

Insgesamt sind wir fiir 1995 nicht
euphorisch, aber dennoch vorsichtig
optimistisch gestimmt und rechnen
am Schweizer Kapitalmarkt in den
kommenden Monaten wieder mit ei-
ner freundlicheren Stimmung.

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 21



VON
EDITH
BECKMANN

B EIGENMIETWERT

Fiskalischer Raubzug

Mit der Steuererklarung bittet der Fiskus zur Kasse — Wohneigentimer je langer je mehr.
Happige Erhéhungen des «Eigenmietwertes» um bis zu 30 Prozent sind leider keine
Seltenheit. Sie fallen beim steuerbaren Einkommen massiv ins Gewicht.

ie Schweiz — ein ein-

zig Volk von Mie-

tern? Lediglich rund

30 Prozent besitzen

eineigenes Dach iiber
dem Kopf. Damit haben wir welt-
weit die niedrigste Quote. «Der
Bund trifft Massnahmen zur Férde-
rung des Erwerbs von Wohnungs-
und Grundeigentum» steht in der
Bundesverfassung — seit genau 23
Jahren!

77 Prozent wollen ein

Haus

Neu kann Wohneigentum auch
mit Geld aus der Pensionskasse
finanziert werden. Das entspre-
chende Gesetz trat am 1. Januar
1995 in Kraft. Wer seine Pensions-
kasse pliindert, muss das vorbezo-
gene Geld aber erst einmal ver-
steuern. Bezahlbar aus dem Spar-
schweinchen, und nicht etwa vom
Alterskapital. «Aus den vorbezoge-
nen Mitteln der beruflichen Vorsor-
ge diirfen keine Steuern bezahlt
werdeny, heisst es in einer offiziel-
len Stellungnahme des Bundesam-
tes fiir Sozialversicherung vom
8. Dezember 1994.

Mit anderen Worten: Wer nicht
ein paar tausend Franken fiir die
Steuern auf die hohe Kante gelegt
hat, kann den Traum vom Eigen-
heim auch nicht mit dem Vorbezug
seiner Altersrente verwirklichen.
Doch diesen Traum traumen 77 von
100 jungen Schweizern: So jeden-
falls das Ergebnis einer Rekruten-
befragung.

Ein weiteres Hindernis auf dem
Weg zum Eigenheim sind die stdn-
dig steigenden Abgaben an den
Staat: «Eigenmietwertbesteuerungy
nennt sich dieser fiskalische Raub-
zug auf Wohneigentiimer. Er wird
damit begriindet, dass der Eigentii-
mer einer selbstgenutzten Wohnung
keine Miete zu bezahlen habe.
Somit sei er besser gestellt als
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Mieter und es miisse ein Ausgleich
geschaffen werden.

Dieses Argument trifft aber nur
bei einer schuldenfreien Liegen-
schaft zu. Denn normalerweise muss
fiir den Hauskauf Fremdkapital auf-
genommen werden. Dafiir bezahlt
man Hypothekarzinsen, die bald
einmal die Hohe eines Mietzinses
erreichen.

Eigentiimer konnen zwar die
Hypothekarzinsen vom steuerbaren
Einkommen abziehen. Dies ist aber
keineswegs ein Privileg: Auch wer
ein Auto auf Pump kauft — oder
seine Ferien mit einem Kleinkredit
finanziert — kann die Schuldzinsen
von den Steuern abziehen.

«Ein alter Zopf»

Man kann sein Spargeld in kost-
baren Schmuck anlegen, in eine
Kunstsammlung oder in ein Auto
investieren: Der Besitz ist in jedem
Fall steuerfrei. Nicht so die eigenen
vier Winde: In Form von «Eigen-
mietwert» versteuern die Besitzer

Gemeinsam statt
allein

Haus- und Wohneigentimer finden
im Schweizerischen Hauseigenti-
merverband (SHEV) und seinen
kantonalen Verbanden einen kom-
petenten Partner. Der SHEV gibt
eine eigene Zeitung heraus, die
Mitgliedern alle zwei Wochen gra-
tis zugestellt wird. Auskiinfte unter
Telefon 01 262 22 70, Mihlebach-
strasse 70, 8032 Zurich.
Mit einem frankierten Antwortku-
vert Format C5 (doppelte Postkar-
tengrosse) kann unter obenstehen-
der Adresse gratis der Zeitungs-
Sonderdruck «Die Eigenmietwert-
besteuerung» bestellt werden.
(eb.)

ihr Wohneigentum Jahr um Jahr
erneut als «Einkommen»!

Nach Auffassung des Schweize-
rischen Hauseigentiimerverbandes
verstOsst die Eigenmietwertbesteue-
rung gegen das Prinzip der Steuer-
gerechtigkeit. «Die Eigenmietwert-
besteuerung ist ein alter schweizeri-
scher Zopf, der zum Teil noch aus
dem letzten Jahrhundert stammty,
schreibt der international titige
Steuerexperte Walter E. Weisflog in
einem ausfiihrlichen Bericht im
«Schweizerischen Hauseigentiimer».

Die meisten Staaten haben die-
sen Zopf abgeschnitten: Grossbri-
tannien bereits im Jahre 1963,
Irland 1969, Osterreich 1972 und
Deutschland 1987. In anderen Lan-
dern wie Frankreich, Belgien oder
Kanada wird eine Eigenmietwert-
steuer tiberhaupt nicht erfasst.

Hauseigentiimer als

Milchkiihe?

Und weidlich ausgeschlachtet:
In jiingster Zeit haben die eidgends-
sischen Steuerbehorden den Eigen-
mietwert fiir die Bundessteuer lau-
fend massiv erhoht, indem sie zu
den kantonalen Werten massive
Zuschlage berechneten.

Dadurch wurden die kantonalen
Steuerbehodrden indirekt motiviert —
oder zum Teil unter Druck gesetzt,
die Eigenmietwerte fiir die kantona-
len Steuern ebenfalls anzuheben.
Erhohungen um 30 Prozent sind
gang und gibe. In Zahlen: Statt
13 500 Franken Eigenmietwert ver-
steuert man von einem Jahr zum
nichsten 17 550 Franken, also 4050
Franken steuerbares «Einkommen»
mehr. Bei gleichbleibendem Lohn —
oder auch bei kleinerem Einkom-
men.

Das trifft vor allem auch éiltere
Hausbesitzer, die ihre Liegenschaft
im Hinblick auf einen sorgenfreien
Ruhestand zusammengespart und
gekauft haben. Wenn sie mit einer
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Eigenmietwert

kann ganz schon
ins Geld gehen -
allerdings kaum

fiir den

Besitzer der

«Behausung»

auf dem unteren
&%  Bild...
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BIO-SAUNA -

bringt neue Dimensionen! In der Biosa® geniessen Sie ein mildes
Klima mit 55°C und 45% Luftfeuchtigkeit. Soft-Krduter-Inhalierbad,
Licht-Therapie und Aktiv-Sauerstoff.

Durch einfaches Umschalten wechseln Sie von der Biosa® wieder
zur traditionellen Finnland-Sauna. Problemloser Einbau. Service in
der ganzen Schweiz. Eigene Fabrikation. Individuelles Design.
Unterlagen: [J Bio-Sauna [JSoft-Klinda-Sauna [ Finnland-Sauna
[ Block-Sauna [ Selbstbau-Sauna [ Sauna-Zubehdr (O Dampfbad
1 Whirl-Pools [ Solarien [ Fitness-Gerate

Besuchen Sie die permanente Ausstellung in Wadenswil. &
Fiir Unterlagen bitte dieses Inserat einsenden (Absender angeben).

Spielplatzgerate aus Holz

Far Privat-Géarten und
offentliche Anlagen.
Beispiele sind ausgestelit
an der Strecke Hedingen-
Ottenbach in Zwillikon ZH.

Personliche Beratung
nach Terminabsprache.
Telefon 01 761 77 88
Telefax 01 761 77 91

UHU Spielschiiiir
8910 Affoltern a.A.

Original Design*
aus Finnland
| Perfekt
+ aus der Schweiz
die Ausfiihrung

*Design: Eero Aarnio, Helsinki

KUNG
saunabau

Obere Leihofstrasse 59
Telefon: 01/780 67 55
Telefax: 01/780 13 79

Er hat.

Es braucht.

Wichtige Mitteilung fiir alle alters- und sportbedingten Gelenkleidenden:

Linderung fiir alle Gelenkbeschwerden

Zuverlassige Hilfe durch G 17 - ein didtetisches Naturprodukt mit
17 wertvollen, véllig naturreinen Stoffen fiir den gezielten Aufbau
von wohltuender Gelenkschmiere.

G 17 hilft bei altersbedingten
oder sportlichen Verschleiss-
erscheinungen der Gelenke.
Die Zusammensetzung dieses
urspriinglich aus der Trainings-
forschung stammenden Prapara-
tes ist so angelegt, dass sie der
menschlichen  Knorpelmasse,
den Sehnen, Bindern und
Gelenkauskleidungen moglichst
nahe kommt. Durch regelmaissi-
ge Einnahme von G 17 werden
angegriffene oder tberbean-
spruchte  Gelenkflichen mit neuen,
wichtigen Aufbaustoffen versorgt. Die
Produktion von Gelenkschmiere wird da-
durch angeregt. G 17 ist ein vollig natur-
reines Produkt, das frei ist von jeglichen
Nebenwirkungen und haufig auch im
Leistungssport Anwendung findet. Die
biologischen Wirkstoffe von G 17 fithren
gleichzeitig zu einer Vergrosserung des
Haarquerschnittes sowie zu gehirteten
und schéneren Finger- und Zehennigeln.
G 17 kann und soll auch vorbeugend an-
gewendet werden, insbesondere bei der
Austibung von Sportarten wie Skifahren, te Wirkung des Praparates (nach
Tennis, Squash, alle Arten von Laufsport Seeligmiiller, Therapiewoche
etc. 39,43, Klinik und Praxis 1989)

Da die Gelenke generell einen wesent-
lich trageren Nahrstoffumsatz als bei-
spielsweise die Muskulatur oder die
Organe aufweisen, sollte G 17 minde-
stens iiber den Zeitraum von 3 bis 7

Monaten regelmissig  eingenommen

werden. 1 Kurpackung reicht fir ca.

3 Monate.

Die Wirksamkeit von G 17 wurde im

Rahmen eines Testversuches nach-

weislich unterstrichen:

@ Von 356 Versuchspersonen besti-
tigten 99 % eine gute bis sehr gu-

Die Vorteile von G 17 auf einen Blick:

® Qualitatsprodukt zu 100 % naturrein und frei von
Stimulanzien oder Narkotika

@ 17 hochwirksame Inhaltsstoffe regenerieren gezielt die
abgenutzten Gelenkbaustoffe und bauen gleichzeitig
neue Gelenkschmiere auf

® Keine Nebenwirkungen

@ Zehntausendfach erfolgreich erprobt und ausgetestet

@ Zur Vorbeugung und wirksamen Bekampfung von
Gelenkbeschwerden aller Art

G 17 ist ein Exklusivpriparat des Sanamail Versandes mit
Sitz in Biisingen. Die G 17 ist in 5 verschiedenen Geschmik-
kern erhiltlich, schmeckt hervorragend und ist leicht
bekommlich.

Coupon ausfiillen , ausschneiden und in ein mit 90 Rappen frankiertes Couvert stecken
und gleich einsenden an:

Sanamail Versand, Gartenweg 14, D-78266 Biisingen

Prompte Zustellung innert wenigen Tagen wird zugesichert.

r
] BESTELL-COUPON

| ]a, senden Sie mir bitte sofort gegen Rechnung...... Kurpackung(en) G 17 zum
Stiickpreis von Fr. 78.— in der Geschmacksrichtung [ Kirsche [ Johannisbeere
[ Vanille O Himbeere [1 Schokolade + Fr. 5.— anteilige Porto- und Versandko-
sten an meine folgende Anschrift:

l Name/Vorname

l PLZ/Ort Unterschrift 5G3.P09

D e e i i e s i e i

...und plétzlich lauft alles besser.

Strasse




bescheidenen Altersrente die Steu-
ern nicht mehr bezahlen koénnen,
miissen sie im Extremfall ihr sauer
verdientes Wohneigentum verkau-
fen.

Politische Vorstosse

Damit es nicht soweit kommt,
wird auf politischer Ebene fiir eine
massvolle Besteuerung des selbst-
genutzten Eigenheims hart gekampft.
Der Schweizerische Hauseigentii-
merverband hat die eigendssische
Initiative « Wohneigentum fiir alle»
lanciert und eingereicht (siehe In-
terview mit FDP-Nationalrat Toni
Dettling).

Doch der Bundesrat hat kein
Gehor fiir Steuererleichterungen.
Seit dem 16. Dezember 1994 liegt
nun auch eine Motion von CVP-
Nationalrat Peter Baumberger und
45 Mitunterzeichnern aufdem Tisch.

Sie fordert, «den Mietwert von
Liegenschaften fiir den Eigenge-
brauch der Steuerpflichtigen geson-
dert — und zu einem angemessen
reduzierten Vorsorgetarif zu besteu-
ern». Um dieses Ziel zu erreichen,
wird der Bundesrat eingeladen, die
entsprechenden Gesetze zu revidie-
ren.

Wohneigentum sei eine aner-
kannte, klassische Vorsorgeform,

heisst es in der Begriindung. Wie
andere, bereits einmal versteuerte
Vorsorgeleistungen, soll auch der
Wert des selbstgenutzten Eigen-
tums gesondert und zu einem redu-
zierten Vorsorgetarif besteuert wer-
den.

Jetzige und vor allem zukiinftige
Wohneigentiimer diirfen hoffen. In-
zwischen gilt, die Steuererklarung
auszufiillen und den Eigenmietwert
beim «steuerbaren Einkommeny ein-
zusetzen.

Unter der Rubrik «Vermdogens-
steuer» lauert moglicherweise eine
weitere, bose Uberraschung: Thr
Besitz kann — steuertechnisch ge-
sehen — plotzlich fast doppelt so
«wertvoll» sein, wie bei der letzten
Steuererkldrung.

Marktwert - Mass aller

Dinge?

Dieser vom Fiskus geschitzte
Vermogenssteuerwert betrdgt im
Kanton Ziirich zur Zeit 70 Prozent
des Marktwertes — also desjenigen
Preises, der beim Verkauf des Wohn-
eigentums erzielt wiirde. Im Kanton
Solothurn sind es —je nach Region —
40 bis 70 Prozent, im Aargau 36
Prozent.

Wer nicht verkauft, ist dennoch
«vermdgend» und zahlt fiir seinen

Besitzauchnoch « Vermogenssteuer».
Womit die alte Leier « Wer ein Haus
besitzt, ist reich» einmal mehr
Ursténd feiert.

Gross wehren kann sich der
einzelne kaum, denn der Weg durch
die Instanzen ist lang und kostspie-
lig. Vielleicht niitzt ein Gespriach
mit dem Steuerkommissidr. Oder
man ersetzt die vom Staat vorgege-
bene Schitzung durch eine eigene,
allerdings mit schriftlicher Begriin-
dung auf einem separaten Beilage-
blatt.

Manchmal niitzt Wider-

stand

Wenn sich méglichst viele Ei-
genheimbesitzer am gleichen Wohnort
gemeinsam gegen happige Erho-
hungen zur Wehr setzen, besteht
immerhin eine Chance. Jedenfalls
haben die Hauseigentiimer von Hom-
brechtikon im Kanton Ziirich mit
ihrem Widerstand etwas erreicht.

Sie liessen sich die regierungs-
ritliche Erhohung der steuerlichen
Landwerte nicht gefallen und schrie-
ben Protestbriefe. Der Ziircher Re-
gierungsrat gestand, dass das Be-
messungsystem nicht frei von Feh-
lern sei und senkte die fiir Hom-
brechtikon anzuwendenden Land-
werte um mehr als 20 Prozent!

Interview mit Nationalrat Toni Dettling:
«Wohneigentum fiir alle»

Rechtsanwalt Toni Dettling,
Mitglied des Zentralvorstan-
des des Schweizerischen Haus-
eigentiimerverbandes (SHEV)
und FDP-Nationalrat, Schwyz,
Uber die Initiative «Wohn-
eigentum fir alle».

PANORAMA Fast 162 000
Stimmberechtigte haben die eidge-
ndssische Volksinitiative «Wohn-
eigentum fiir alley unterschrieben.
Was fordert sie?

TONI DETTLING: Die Initiati-
ve umfasst drei wesentliche Punkte:
Sie betreffen zukiinftige Wohnei-
gentiimer und solche, die bereits ein
Heim besitzen und selber nutzen.

1. Wer fiir ein Eigenheim spart,
soll dieses zweckgebundene Geld
inskiinftig nach Massgabe der Ge-
setzgebung vom steuerbaren Ein-

kommen abziehen konnen. Kapital
aus der Pensionskasse und der
gebundenen Selbstvorsorge sind fiir
Wohn- oder Genossenschaftseigen-
tum ab 1. Januar 1995 ohnehin
steuerlich zu begiinstigen.

2. Zur Milderung der Anfangs-
belastung sind die Eigenmietwerte
wihrend den ersten zehn Jahren der
Selbstnutzung zu erméssigen.

3. Der Eigenmietwert soll mass-
voll besteuert werden; erst nach
einer Handénderung sollen Anpas-
sungen moglich sein. Es ist dem
besonderen wirtschaftlichen und
rechtlichen Charakter der Eigen-
heimnutzung Rechnung getragen.

Der Bundesrat hat die Initiative
ohne Gegenvorschlag zur Ableh-
nung empfohlen. Mit welcher Be-
griindung?

Angesichts leerer Kassen be-
firchtet er einerseits Steuerausfil-
le, obwohl die Initiative — fiskalisch
gesehen — eine sehr moderate Lo-
sung ist. Andererseits will der Bun-
desrat Eigenheimbesitzer nicht pri-
vilegieren. Damit widerspricht er
aber klar dem verfassungsmissigen
Auftrag von 1972 zur Forderung
des Wohnungs- und Grundeigen-
tums. Denn man kann das Fell nicht
waschen, ohne es nass zu machen.

Wie geht es nun weiter?

Das Parlament gewichtet mit
Sicherheit anders als der Bundesrat:
Von den insgesamt 246 National-
und Sténderidten sind immerhin 112
im Unterstiitzungskomitee fiir die
Initiative « Wohneigentum fiir allex.

Interview: Edith Beckmann
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B PARTY-SERVICE

Zwischen Feuerwerk und
Speisekarte

Wer in einer WaldhUtte, einem Zunftlokal, einem Schloss oder zu Hause im Garten ein Fest
organisiert, greift oft auf einen Party-Service zurlick. «Panorama» schaute einem etwas
aussergewohnlichen Anbieter Uber die Schultern.

ufrieden lehnt sich der

Mann mit der weissen

Kochschiirze ans Tor

der Spittel-Scheune. Ge-

schafft! Lautlos schau-
keln vereinzelte Schneeflocken zu
Boden. Eine verirrt sich auf seinen
Kopf. Die kurzgeschorenen Haare
bieten kaum Widerstand. Das Fest
ist voriiber. Eine Geburtstagsfeier
in der Oltner Altstadt. Patrice Stap-
fer hat mit seinem Party-Service fiir
das leibliche Wohl gesorgt.
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Alles fur das Fest

Rund ein halbes Jahr ist vergan-
gen, seit sein Kunde erstmals mit
ihm in Kontakt trat. Zusammen
besichtigten sie die Ortlichkeit,
erstellten den Rahmen fiir Stapfers
Engagement. Nur fiir das Essen
sollte er besorgt sein. Keine grosse
Sache fiir einen Mann, der einen
«Vollservice» anbietet. Vom Schloss
iiber das Feuerwerk bis zum War-
mestrahler, vom Blumenschmuck
iiber den Zauberer bis zur Kut-

schenfahrt: Auf Wunsch organisiert
Patrice Stapfer fast alles, was einer
Feier zum Erfolg verhelfen kann.

Nun, da die Giste abgezogen und
die bereits abgewaschenen Utensi-
lien im Auto verstaut sind, goénnt er
sich vor der Heimfahrt eine kurze
Pause.

Einfach dastehen, nichts tun,
spiiren, wie die Schneeflocke auf
derKopthaut zerfliesst, dem Wunsch,
sie mit einer kurzen Handbewegung
wegzuwischen, widerstehen.



Fiir grosse und kleine

Gaéste

Stapfers Meniivorschlag stiess
beim Kunden auf Zustimmung:
Carpaccio als Vorspeise, dann eine
Kiirbiscréme, das Fondue Chinoise
mit hausgemachten Saucen, Reis
und einem Gemiisekorb als Haupt-
gang, ein Dessertbiiffet und Kaffee
mit hausgemachtem Kleingebick.
Die 18 Kinder, so befand der Kunde
damals, sollten von den Tellern der
35 Erwachsenen mitessen. Der Fach-
mann insistierte, und als Folge
erhielten die kleinen Géste Wienerli
mit Pommes-Frites und Ketchup
vorgesetzt — ein Festmahl; zehn
zusdtzliche Portionen Pommes-Fri-
tes durfte der Wirt des benachbarten
Restaurants nachliefern . . .

Der Wassertropf ist auf seinem
Weg vom Scheitel hin zum Ohr auf
halber Strecke angelangt. Ich wisch
dich weg, droht Stapfers Hand,
beherrscht sich aber.

Die Arbeit vor Ort, das Kochen,
stresste ihn nicht. Eine Restmenge
Spannung vor der Party ist aber
auch nach fast zehnjdhriger Tétig-

Fotos: Patrick Luthy

keit da. Viele Fragen. Habe ich alles
mitgenommen —vom Kochtopfiiber
die Speisekarte bis hin zum Fleisch,
von der Brennpaste liber die Spe-
zialgewiirze bis hin zum Ess- und
Kochgeschirr? Wie reagieren die
Giste? Sie reagierten positiv. Die
Komplimente der Géste taten gut.
Der Applaus ist das Brot des Kiinst-
lers — auch des Kochkiinstlers.
Obwohl, es war kein grosser Anlass
diesmal. Ein mittlerer vielleicht.
Etwas zwischen dem mehrgéngigen
Tété-a-téte (fur zwei Personen, ver-
steht sich .. .), das unter anderem
dank Stapfers Beteiligung zum Er-
lebnis wurde, und der gediegenen
Eroffnungsfeier, die am néchsten
Wochenende auf dem Programm
steht.

Mit Miihe nur unterdriickt er den
Drang der Hand, den iiber die
Kopfhaut rinnenden Wassertropfen
beiseite zu wischen.

Suche nach der Nische

In den letzten fiinf Jahren schos-
sen Party-Services wie Pilze aus
dem Boden. Meist Metzgereien, die
so ihren Tatigkeitsbereich erwei-
tern. «Gegeniiber diesen Betrieben
muss ich mich abgrenzen», sagt
Patrice Stapfer heute, «ich muss
etwas machen, das ausser mir nie-
mand anbietet.» Stapfer suchte und
fand. Heute ist sein Party-Service
wohl weitherum der einzige, der
seiner Kundschaft bis zu siebengén-
gige vegetarische Meniis anbietet.
Stapfer selber isst erst seit kurzem
kein Fleisch mehr: «Das hat sich im
Laufe der Zeit so ergeben.» Mit
Fleisch kochen, das tut er aber nach
wie vor gerne. Wichtig ist dabei

allerdings die Qualitét der Zutaten.
Stapfer bezieht sein Fleisch von
Bauern aus der Umgebung, die eine
artgerechte Tierhaltung garantie-
ren, verwendet wenn immer mog-
lich Gemiise aus biologischer Pro-
duktion: «Ich versuche auch, sai-
songerecht zu kochen und den
Kunden von meinen Qualitidtsan-
spriichen zu iiberzeugen.»

Der Wassertropf hat sich bis kurz
vor die Ohrmuschel vorgekitzelt.
Die Hand zuckt — bleibt aber unten.

Zubereitung vor Ort

Stapfers Philosophie gebietetauch,
die Esswaren vor Ort zu préparie-
ren, wenn moglich vor den Augen
der Giste. «Die schitzen das sehr,
sagt er, «etwas zu Hause vorzuko-
chen, dann einzufrieren und am Tag
des Festes wieder auftauen zu las-
sen — das gibt es fiir mich nicht.»
Die servierten Brote und Zopfe,
Bouillons und Suppen, Crémes und
Saucen, ja selbst die Teigwaren sind
hausgemacht; entweder besorgt Stap-
fer deren Herstellung eigenhdndig,
oder er kauft sie zu.

Jetzt miisstest du doch den Rand
des Ohrs erreicht haben, doch ich
sptire dich nicht. Die Hand fihrt
hoch — wo bist du bloss? Der Mann
stosst sich vom Scheunentor ab,
wirft die weisse Kochschiirze auf
den Beifahrersitz. Nur einen klei-
nen Gedanken verschenkt er an den
ndchsten Samstag, an die nichste
Party, die gediegene Eroffnungs-
feier mit 350 Leuten.

Eine Schneeflocke landet auf
dem Kopf. Die Hand féahrt hoch,
wischt sie weg, 6ffnet die Wagentiir
und steuert nach Hause.

Billiger als ein Restaurant ist der
Party-Service nicht

Eines war fur Robert Brandl schon
bald klar: Die Feier zum 65. Ge-
burtstag seines Vaters sollte etwas
Besonderes werden und deshalb
auchin einem entsprechenden Rah-
men Uber die Blihne gehen. «Ein
Sali in einem Restaurant ware mir
zu gewohnlich gewesen», sagt er
heute, «die Spittel-Scheune war
unser Wunschlokal.»

Das vor zehn Jahren durch eine
Oltner Fasnachtszunft renovierte
Gebaude ist ein Teil der ehemaligen
Stadtmauer. Eines der letzten erhal-
tenen Sticke des Wehrgangs fuhrt

durch den Festraum. «Dass wir da
nicht selber kochen wollten, lag
nahe, also war das Engagement
eines Party-Services die logische
Folge», erzéhlt Brandl. Finanzielle
Grinde hatten bei diesem Ent-
scheid nie eine Rolle gespielt.
Der Party-Service von Patrice Stap-
fer sei in etwa gleich teuer wie ein
vergleichbares Angebot in einem
Restaurant. Bloss eben: «Die Am-
biance in der Spittel-Scheune ist mit
dem Sali eines Restaurants nicht
vergleichbar.»

(mz.)
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B TRAUME

«Der Traum ist der
Wachter des Schlafes»

Die meisten Vorgange wadhrend des Schlafes hat die Wissenschaft heute recht gut
erforscht. In mancher Hinsicht noch ratselhaft bleibt hingegen das Traumerlebnis. Traume
sind Treppen zu den verborgenen Bereichen unserer Seele — und fuhren uns in sonst

unzugangliche Welten.

ieben fette Kiihe, dann

sieben magere Kiihe . . .

Als Joseph aus dem

Alten Testament in

Agypten dieses Bild im
Traum gesehen hatte, eilte er zum
Pharao. Damals nahm man solche
Prophezeiungen noch ernst, und
durch das Anlegen von Vorriten in
densieben ertragreichen Jahren konnte
der Herrscher sein Land ohne Hun-
gersnot durch die folgende Krise
fiihren.

Noch kein Messgerat

Heute arbeitet die Politik nach
anderen Regeln, und Tridume sind
strikte Privatangelegenheiten. Bloss
einige Versuchspersonen im Schlaf-
labor erlauben es der Forschung ei-
nen Blick hinter die Kulissen zu tun.
Auch wenn die Aufzeichnung von
Hirnstromkurven im Elektroenzepha-
logramm klare Hinweise auf den
Wechsel von Tiefschlaf- und Traum-
phasen liefern, kann noch kein Mess-
gerit die Inhalte von Trdumen ana-
lysieren. Und vielleicht ist das ganz
gut so.

Etwa eine Stunde nach Schlafbe-
ginn fangt der erste Traum an. Hinter
geschlossenen Lidern beginnen die
Augen hin- und herzuzucken, und
die Hirntatigkeit wird aktiviert. REM
(von «Rapid Eye Movement» = ra-
sche Augenbewegung) heisst dieser
von Triumen begleitete Abschnitt
des Schlafes. Vier bis fiinf solcher
REM-Phasen von je etwa 40 Minu-
ten Dauer folgen sich bis zum Mor-
gen, wobei man in der zweiten Half-
te des Schlafes mehr traumt als in
der ersten.
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Interessant: Nach jedem REM-
Abschnitt wacht man auf. Dauert
dieses Wachsein bloss wenige Se-
kunden, geht der Traum wieder ver-
gessen. Bei lingerem «Auftaucheny»
aber vermag man sich spiter an ge-
wisse Szenen zu erinnern. Wer be-
hauptet, diese Nacht nicht getrdumt
zu haben, irrt sich: Getrdumt wird
immer—doch oft gehen die Trau-
me gleich wieder verges-
sen.

Dies die wichtig-
sten Ergebnisse aus
dem Schlaflabor.
Noch unbeant-
wortetbleibt die
Frage, wozudas
Traumen denn
dient. Hier eine
Auswahl von
Theorien:

B Fur Sigmund
Freud spielten Tréu-
me in der Psychoana-
lyse eine Schliissel-
rolle. «Der Traum ist
der Wichter des
Schlafes, nicht sein
Storer», sagte erund
versuchte, aus Triu-
men seiner Patientin-
nenund Patienten Hin-
weise auf deren ver-
dangte Kindheitserleb-
nisse zu bekommen.
Traumarbeit heisst diese noch
immer angewendete Methode der
Seelenheilkunde.

B Neuere Auffassungen sehen im
Traum einen Vorgang, um die wih-



rend des Tages aufgenommenen In-
formationen zu verarbeiten. Die REM-
Phasen sollen sicherstellen, dass Ge-
lerntes sich im Gedéchtnis einprégt.
Moglicherweise dienen Traume auch
dazu, gedanklichen Ballastabzuwer-
fen — das Gehirn spielt sich gewisse
Inhalte nochmals vor und 16scht sie
dann aus seinem Speicher.

B Eine cher tiefenpsychologische
Deutung weist dem Traum die Auf-
gabe zu, wihrend des Schlafes die
Identitét sicherzustellen. Der Traum
sei die Wirklichkeit des Unbewuss-
ten; ohne zu trdumen, miisste der
Mensch seine mentale Bodenhaftung
verlieren. Ausserdem wiirden sich
Traumende jene Wiinsche erfiillen,
die ihnen im wachen Zustand uner-
reichbar seien.

lllustration: Erik Vogelsang / B&S

B Andere Psychologen halten den
Traum fiir eine Moglichkeit des Gei-
stes, Probleme zu 16sen. Prominen-
tes Beispiel dafiir ist der deutsche
Chemiker Friedrich August Kekulé,
der sich im Labor vergeblich den
Kopfiiber die Struktur gewisser Koh-
lenstoffverbindungen zerbrochen
hatte. Als er dann von Schlangen
triumte, die sich in den Schwanz
bissen, erkannte er spontan den Auf-
bau der Benzolringe.

Wenn Traumende
sprechen
Bunt wie manche Triume selber
sind ihre Begleiterscheinungen. Ge-
gen Ende einer REM-Phase pflegen
Traumende gelegentlich zu sprechen.
Freilich sind dies meist bloss Wort-
fetzen, so dass niemand befiirchten
muss, im Schlaf Geheimnisse aus-
zuplaudern. Emotional belastende
Traume — auch Angst- oder Horror-
trdume genannt — kénnen von Zih-
neknirschen, Weinen oder Schreien
begleitet sein. Angenehmer sind ero-
tische Trdume, die zuweilen bis
zum Orgasmus fithren. In Klar-
trdumen ist das Erleben derart
intensiv, dass sich die Betrof-
fenen oft die Frage stellen,
ob sie tatsdchlich trdumen,
und dann aus dem Traum
auszusteigen versu-
chen. Ein Ausstei-
gen anderer Art
ist mit dem
Somnambulis-
mus — dem
Schlafwan-
deln — ver-
bunden.
Haupt-
sdachlich
Kinder
zwischen
sechs und
zwolf Jah-
ren verlas-
sen nichtli-
cherweile
das Bett und
geistern wie in
Trance herum.
Dass Schlafwan-
delnde auf Dachern ba-
lancieren, kommtallerdings
nur im Film vor.

Ein Traum fiir 300 Dollar

Etwas in den Hintergrund getre-
ten ist die frither sehr beliebte Traum-
deutung mit Hilfe von Symbolen.

Weil Triume eben sehr personliche
Angelegenheiten sind, konnen die
gleichen Symbole fiir verschiedene
Menschen ganz unterschiedliche Be-
deutung besitzen. So sagt eine weis-
se Taube einer jungverheirateten Frau
sicher etwas anderes als einem Brief-
taubenziichter, einem Priester wie-
derum etwas anderes als einem Be-
rufsoffizier.

Manchmal freilich braucht man
gar nicht weit zu suchen, um eine
getriumte Botschaft zu verstehen:
Wer ist nicht schon auf der Suche
nach einem WC verzweifelt im
Traumland herumgeirrt . . . und dann
mit prallvoller Blase erwacht?

Inden USA —dem Land der unbe-
grenzten Moglichkeiten, des Mach-
barkeitswahns und des Kommerzes
—wird es Mode, seine Trdume selber
zu steuern. Fiir knapp 300 Dollar
kann man dort eine mit Elektronik
und Biofeedback-Klimbim ausgerii-
stete Gesichtsmaske kaufen, umsich
im Schlaf jene Erlebnisse zu ver-
schaffen, auf die man im Alltag ver-
zichten muss. Ein solches Traum-
Management hitte sich der bibli-
sche Traum-Prophet Joseph wohl nicht
trdumen lassen . . .

Schlaf gut,
traum siliss

Fureinen leichten Schlaf ohne schwe-
re Traume empfehlen sich folgende
Regeln:

B Keine Uppigen Mahlzeiten, nicht
zuviel Alkohol vor dem Zubettge-
hen.

B Am Abend keine hitzigen Diskus-
sionen, keine aufregenden TV-Filme
und — leichter gesagt als getan -—
keine sorgenvollen Gedanken.

B Kihles, dunkles, ruhiges Schlaf-
zimmer; Seitenlage zum Einschla-
fen.

B Empfindliche Personen sollten
Radios, Fernsehgerate, Elektrowek-
ker usw. aus der Schlafstube ver-
bannen, weil deren elektromagneti-
sche Felder die Konzentration des
«Schlafhormons» Melatonin beein-
flussen kénnen.
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Was macht Raiffeisen
zur Vertrauensbank?

Ist es unsere Kundennahe? Ist es die kompetente Beratung?
Oder sind es unsere vielfaltigen Dienstleistungen, von den
attraktiven Spar- und Anlagemdglichkeiten Uber den bar-
geldlosen Zahlungsverkehr bis hin zu fairen Krediten, Darle-
hen und Hypotheken?

Es liegt wohl an der richtigen Mischung. Und ein bisschen
auch am freundlichen Ton, den wir sehr bewusst pflegen.

Informieren Sie sich doch bei Ihrem nachsten Besuch, wel-
che Angebote wir neu eingefiihrt haben. Wir freuen uns auf

RAIFFEISEN
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Die Bank, der man vertraut.
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W SCHWEIZER SPEZIALITATEN: ZUGER KIRSCHTORTE

Foto: Patrick Luthy

Wie das «Chriesiwasser»
edelste Verwendung findet

Wieviel Zuger Kirsch Jahr fir Jahr in das perfekt komponierte Geback versickert, wissen
weder die Konditoren noch die Behérden. Gewiss ist jedoch, dass das «Chriesiwasser»
zusammen mit Biskuit, Japonaisbdden und Fillung in Form der Zuger Kirschtorte seine

edelste Verwendung findet.

m Anfang war nicht

nur der Kirsch. An-

geblich soll einst ein

Zuger Konditormei-

ster in seinen Wan-

derjahren in Belgien und Frank-

reich einer mit Japonaisbdden abge-

deckten Torte begegnet sein, die mit

dem Branntwein Arrak durchtrinkt
war.

Und am Anfang war moglicher-

weise auch nicht nur der Kirsch aus

dem katholischen Zugerland. So
wurde zum Beispiel an der Ziircher
Reformationsfeier 1819 in Anwe-
senheitdes Biirgermeisters und Land-
ammanns Hans von Reinhard nebst
Gugelhopfauch eine Kirschwasser-
torte aufgetragen.

Der Anfang jeder echten Zuger
Kirschtorte ist heutzutage jedoch
der Zuger Kirsch. Konditoren aus
der Ursprungsgegend schworen je-
denfalls, dass der Baselbieter Kirsch

dem «Chriesiwasser» punkto Fein-
heit nie das Wasser reichen kdnne.

Appenzeller als Erfinder

Obwohl das Brennen des Kirsch-
wassers im Zugerland schon seit
Generationen als Nebeneinkommen
notig und beliebt war, ist die Zuger
Kirschtorte ein Produkt des 20.
Jahrhunderts. Um die Zugerinnen
und Zuger auf den richtigen Ge-
schmack zu bringen, brauchte es

3/95 PANORAMA RAIFFEISEN 3



erst einen Zuwanderer aus dem
Appenzellischen. 1913 er6ffnete Heiri
Hohn am Bundesplatz in Zug eine
Konditorei, die als Geburtsort der
Stadtzuger Spezialitét gelten darf.
Der pfiffige Konditormeister legte
in den frithen zwanziger Jahren mit
seiner Erfindung den Grundstein
zum heute blithenden Zuger Kondi-

torgewerbe. Als Testesser standen
Heiri Hohns Zuger Kirschtorte ein
Wirt und eine Wirtin aus der Nach-
barschaft Pate.

Heutzutage ist jeder Konditor-
meister sein eigener Experte. Nebst
dem einheitlichen Lob auf den
Kirsch aus dem eigenen Lande, sind
sich die Backkiinstler einig, dass

Viel Aufwand fiir
Hausfrauen und Hobbybadcker

Mindestens 300 Zuger Kirschtorten
von normalerweise 10 bis 26 Zenti-
meter Durchmesser verlassen wo-
chentlich die Confiserie Speck in
Zug. Da die Konditoren in Biskuit-
massen rechnen, ist die Stlckzahl
flr Peter Speck gar nicht so einfach
zu eruieren. Fest steht jedoch, dass
die Herstellung in grossen Massen
einfacher ist und wegen der Portio-
nierung zu besseren Resultaten
fahrt als im eigenen Heim. Peter
Speck missgonnt zwar niemanden
die selbstgemachte Zuger Kirsch-
torte, weiss aber, dass auch in
diesem Fall Hobbybackerinnen und
Hobbybéacker durch Erfahrung klug
werden: «Die Herstellung ist mit so
viel Arbeit verbunden, dass man
nach einem Versuch auf eine Wie-
derholung verzichtet.» Gerade er-
fahrene Hausfrauen stellten bei
Rundgangen in seinem, dieses Jahr
100jéhrigen Betrieb den Riesenauf-
wand immer wieder mit eigenen
Augen fest.

Flinf Arbeitsschritte

Trotz verschiedener Rezepte fiihren
immer funf Arbeitsschritte zur Zu-
ger Kirschtorte. Zuerst wird die
Biskuitmasse angerthrt und dann
gebacken. Im Originalrezept be-
steht sie aus Eiern, Zucker, Mehl,

Fécule, Mandeln und Butter. Darauf
werden die zwei Japonaisbdden
angefertigt. Dazu werden Eiweiss,
Zucker und Mandeln benétigt. Am
Ende dieses Schrittes steht eben-
falls das Backen.

Dannist die Reihe an der Kirschbut-
tercréme. Eier, Zucker, Butter, Pu-
derzucker und ein Schuss Zuger
Kirsch bilden die Fullung, welche
zur Verarbeitung weich und streich-
fahig sein muss. Das Zubereiten des
Kirschsirups mit Wasser, Zucker und
Kirsch (zum Beispiel im Verhaltnis
2:3:4) schliesst die Basisarbeiten
ab.

Erst wenn dies alles erledigt ist,
geht es ans Zusammensetzen der
Zuger Kirschtorte. Die beiden Japo-
naisbéden werden mit Buttercréme
bestrichen. Das Biskuit wird auf
einen Boden gelegt, mit Sirup gut
getrankt und sofort mit Buttercre-
me abgedeckt. Nachdem der Dek-
kel aufgelegt ist, werden die Seiten
eingestrichen. Nach einem Aufent-
halt im Kuthlschrank wird die Torte
gewendet. Der Deckel wird mit
Buttercréme diinn tberstrichen. Das
Einstreuen von Mandeln Uber die
Seiten und das Bestauben mit
Puderzucker gibt der Torte den
letzten Schliff.

Guten Appetit! (Js.)

die echte Zuger Kirschtorte aus dem
Kanton Zug stammen muss. Auf
dem hart umkémpften Markt setzt
aber jeder mit seinem Hausrezept
eigene Akzente. So ist der Alkohol-
gehalt des beigemischten Kirschli-
kors durchaus Ermessenssache und
lasst Anpassungen entsprechend den
Kundenwiinschen zu.

Das ideale Dessert

Auch das Herstellen der Japo-
naisbdden erlaubt gewisse Freihei-
ten. So konnen Mandeln, Haselniis-
se oder beides als Zutaten fiir den
kompakten, aber miirben Boden
Verwendung finden. Der Fiillbutter-
créme, welche das fliichtige Kirsch-
aroma am Entweichen hindert, kann
Johannisbeermarmelade beigemischt
werden. Sie bewirkt eine geringere
Stisse und eine leichte Rosatonung.

Die Zuger Kirschtorte hat sich in
der nationalen und internationalen
Kiiche als ideales Dessert etabliert.
Diesen Erfolg verdankt sie nicht nur
ihrer wohldurchdachten Komposi-
tion und ihrem Geschmack. Die
bekommliche Art der getrankten
Torte macht sie auch nach tippigen
Mahlzeiten zum willkommenen
Nachtisch. «Sie passt nach jedem
Essen und fiillt den Bauch nichty,
umschreibt Peter Speck, der in Zug
das traditionsreichste Haus fiihrt,
ihren grossen Vorteil.

Lager- und transportfiahig

Wihrend fiir die Kunden die gute
Lagerfdahigkeit einen wichtigen
Trumpf darstellt, profitieren Peter
Speck und die anderen Zuger Confi-
seure gerne auch von der Transport-
fahigkeit ihres Produkts. «Ausser
im Sommer sind Zuger Kirschtor-
ten per Post problemlos in die ganze
Schweiz verschickbar. Im Sommer
geben wir sie, abgesehen von den
ganz heissen Tagen, zur Sicherheit
nur nachts und express auf.»

ZUSAMMENARBEIT Immer mehr benachbarte Raiffeisenbanken schliessen sich
zusammen. Wie das im Detail funktioniert, zeigen wir an einem Beispiel.

WIEDEREINSTIEG Insbesondere Frauen méchten gerne, wenn die Kinder fligge
geworden sind, wieder ins Berufsleben einsteigen. Doch dies ist nicht immer einfach.

BERUFSMATURITAT Die Diskussionen laufen heiss, ob auch kaufméannische und
gewerbliche Berufsausbildungen mit einer Maturitat abgeschlossen werden kénnen.
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Gesundheit

Fiir viele Formen Threr personlichen Gesundheitsvorsorge
unterstiitzt Sie die Krankenkasse CSS bis max. 500 Franken im Jahr.
Zum Beispiel fiir einen rztlichen Checkup, Riickengymnastik,

Schwangerschaftsturnen usw.

Treten Sie ein!

—————— ==

EI Ihr Gesundheitskonto interessiert mich, schicken Sie mir
nihere Unterlagen dazu.

Nehmen Sie mit mir Kontakt auf und erliutern Sie mir
das Gesundheitskonto personlich.

Vorname:
Strasse:
PLZI O
Telis
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Coupon einsenden an:
CSS, Gesundheitskonto, Rosslimattstrasse 40, 6002 Luzern
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Eine Million Menschen
vertrauen dieser Bank.
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Sie vertrauen der Grosse
Eine Million Kunden aus allen Kreisen der
Bevolkerung, davon 550 000 als Genossen-
schafts-Mitglieder, verlassen sich in Geld-
fragen auf ihre ortliche Raiffeisenbank. Sie
schatzen die faire und kompetente Beratung.

Sie vertrauen der Starke

Uber 1000 Raiffeisenbanken sind im Schwei-
zer Verband zusammengeschlossen. Gemein-
sam unterhalten sie eine leistungsfahige
Infrastruktur, zum Beispiel im EDV-Bereich
und beim Zahlungsverkehr.

Sie vertrauen der Sicherheit
Zusammen verwalten die Schweizer Raiff-
eisenbanken mehr als 40 Milliarden Fran-
ken an Kundengeldern. Der grésste Teil da-
von ist in Hypotheken — also in Schweizer
Grund und Boden — und damit sehr sicher
angelegt.

Vertrauen weltweit
Das Raiffeisensystem ist in Gber 100 Landern
mit rund 350 Millionen Genossenschafts-
Mitgliedern verankert. Selbsthilfe, Gemein-
samkeit und aktuelle Dienstleistungen Uber-
zeugen weltweit.

Wollen Sie mehr darlber wissen? Am
Schalter informieren wir Sie gerne.

RAIFFEISEN

Die Bank, der man vertraut.
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