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8 / RELAZIONE DEL GRUPPO / CONTO PER IL FLUSSO DEI FONDI DEL GRUPPO FFS

Conto per il flusso dei fondi del gruppo FFS. ) e

Milioni CHF Milioni CHF
Utile del gruppo 314,1 139,9
Ammortamenti dei valori contabili residui su smobilizzi 1) 62,7 0,0
Ammortamenti sull’attivo fisso 1002,7 879,1
Investimenti non attivabili 289,5 326,4
Variazione accantonamenti a lungo termine -128,8 63,5
Risultato vendita attivo fisso -147,1 -34,1
Prestazioni proprie attivate -388,8 -370,7
Valutazione metodo equivalenza -11,9 -5,6
Cashflow 992,4 998,5
Variazione titoli 0,9 41,5
Variazioni crediti per forniture e servizi -136,6 —162,2
Variazione scorte di merci e lavori iniziati 13,9 15,0
Variazione altro attivo circolante -234,9 -301,5
Variazione debiti a breve termine 275,5 284,2
Flusso dei fondi risultante dall’attivita commerciale 911,2 885,5
Variazione area di consolidamento -22,3 0,0
Investimenti immobilizzazioni finanziarie -258,3 -69,5
Disinvestimenti immobilizzazioni finanziarie 255,0 71,0
Investimenti in impianti in costruzione e immobilizzazioni materiali -2 239,6 -1 483,2
Disinvestimenti immobilizzazioni materiali 271,2 66,4
Investimenti in immobilizzazioni immateriali -7,5 0,0
Flusso dei fondi risultante dalle attivita d’investimento -1 996,5 -1 415,3
Debiti finanziari a breve termine
— Prelievi di capitale 0,2 36,5
— Rimborsi di capitale -12,2 -105,2
Debiti finanziari a lungo termine
— Prelievi di capitale 73,7 58,6
- Rimborsi di capitale -389,9 -63,9
Altri debiti a lungo termine
- Prelievi di capitale 3 857,0 1716,4
— Rimborsi di capitale -3 156,8 -1 000,1
Versamento di dividendi ad azionisti minoritari =07, -0,2
Flusso dei fondi risultante dalle attivita finanziarie 371,3 642,1
Variazione complessiva fondi -714,0 112,3
Liquidita al 1° gennaio 1.380,4 1 268,1
Liquidita al 31 dicembre 666,4 1 380,4
Variazione liquidita . -714,0 112,3

1) dichiarati I'anno precedente con ammortamenti sull'attivo fisso.
Il isanamento del settore energetico awviato in supplemento al bilancio di apertura, nonché la regolamentazione adottata in merito al rincaro per i vecchi
pensionati, hanno comportato un'ulteriore rinuncia da parte della Confederazione a riscuotere i prestiti a interesse variabile rimborsabili condizionalmen-

te. Poiché le transazioni necessarie non hanno avuto alcun effetto sulla liquidita della FFS SA, non sono inserite nel presente conto per il flusso dei fondi.
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