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RepuBBLICA & BANANA

Einsturzgefahr fiir die « Briicke in die Zukunft»

URS VON TOBEL

ank Philipp Hildebrand wissen wir,

D dass spekulative Dollarkiufe zu Arger
und Jobverlust fithren kénnen. Wir

kleinen Leute mit Einkommen unter einer Mil-
lion Franken pro Jahr verzichten wohl besser
auf solche Geschifte; wenn es schiefgeht, zahlt
uns niemand den Jahreslohn. Seit 2008, dem
Beginn der Finanzkrise, gilt Giberdies die Faust-
regel fur uns: Kein Geld in Anlagen stecken,
welche nicht einmal der Anlageberater plau-
sibel erklaren kann. Womit strukturierte Pro-
dukte und Hedgefonds wegfallen. Wir Klein-
verdiener seien halt nach wie vor mit dem
Sparkonto am besten bedient, sagen uns die
Besserverdiener. Dumm nur, dass wir damit
heute die Banken subventionieren — die Spe-
sen, die sie uns verrechnen, sind wesentlich
hoher als die Zinsen, die wir erhalten. Was tun?
Guter Rat ist vorhanden und nicht einmal
teuer, jedenfalls wenn man die Ziircher Kanto-
nalbank beriicksichtigt. «Bauen Sie mit uns
eine starke Briicke in die Zukunft», fordert sie
uns in einem ganzseitigen Inserat auf. Darauf
sind die Limmat, das Grossmiinster und die
Wasserkirche sowie das ehrwiirdige Rathaus zu
sehen. Die Zeiten leben wieder auf, als Banker
noch Bankler waren und allesamt tiber einen

guten Leumund sowie (iber beste Fertigkeiten
im Rechnen verfiigten. Die starke Briicke heisst
«Tier1-Anleihe» und ist ein « eigenkapitaldhn-
liches Instrument » der Ziircher Kantonalbank,
was natirlich unser Vertrauen erweckt. Bei
einem Zinssatz von «indikativ 3,5 Prozent»
lasst sich auch die Rendite sehen. Nein, kon-
junktiv ist dieser Zinssatz mitnichten. Nie
werden wir verdutzt ausrufen miissen: «Oh,
dass wir doch unser Kapital noch besdssen!»
Dieser Zinssatz setzt sich im aus dem Swapsatz
und einer Risikopramie zusammen. Klarer kann
man es wirklich nicht ausdriicken.

Allerdings beriihrt es uns etwas eigenartig,
wenn wir lesen: « Die Zahlung der Zinsen liegt
im freien Ermessen der Ziircher Kantonal-
bank.» Nun, die Fachleute der ZKB wissen
wohl besser als wir Laien, wann uns eine Zins-
zahlung frommt. So sehen wir in die Rohre,
«wenn nicht genligend frei verfligbare Mittel
vorhanden sind ». Das leuchtet uns ein, ohne
frei verfligbare Mittel verzichten wir auch auf
den Urlaub in den Malediven.

Bei Unterschreiten der Kernkapitalquote
von sieben Prozent zahlt die ZKB auch nichts.
Das erstaunt nun aber doch, denn immerhin
verfiigen nicht alle Banken ein Eigenkapital

von sieben Prozent ihrer Bilanzsumme. Sie
reagierten denn auch recht ungehalten, als
ihnen Philipp Hildebrand eine Erhdhung des
Eigenkapitals verordnete.

Aber es kommt noch dicker: Wird die Kern-
kapitalquote namlich unterschritten oder
droht Insolvenz, verliert der Anleger seinen An-
spruch auf Riickzahlung — die Sparbatzen sind
futsch. Ist es Zufall, dass die ZKB und die UBS
als Federfiihrer der « Zukunftsbriicke » fungie-
ren? Der UBS fehlten doch unldngst mal sieben
Milliarden Franken. Die Rettung klappte, nicht
zuletzt dank Eveline Widmer-Schlumpf; die
Nationalbank ihrerseits tibernahm fiir 60 Mil-
liarden Franken Ramschpapiere. Und was ge-
schieht, wenn die « Zukunftsbriicke» bei uns
Kleinen einstiirzt? Uns wird Eveline nicht mehr
helfen konnen. Hildebrand ist weg, Widmer-
Schlumpf das sichere nachste Ziel von Zeus
Blocher und Hermes Koppel.

Die «starke Briicke in die Zukunft» bringt
uns Kleinverdiener den erhofften Gewinn
wohl kaum. Es bleibt uns wohl nichts anderes
librig, als den Banken weiterhin mehr Spesen
zu entrichten, als sie uns Zinsen zahlen. Dar-
Uber hinaus diirfen wir den Markt beobach-
ten, der wohl volatil bleibt.

SWEN | SILVAN WEGMANN
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