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Werner Schmid
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«Anderseits hat der Uebergang
zu flexiblen Wechselkursen den
Uebergang fiir eine stabilitiits-
orientierte Geldmengenpolitik
ebenso schlagartig verbessert —
und dies ohne Aenderung von

Verfassung und Gesetz.»
NZZ, 8./19. April 1978

Solche Feststellungen sind nun
seit einigen Jahren in allen gros-
sen und kleinen Bldttern zu lesen.
Sie stehen da mit der grossten
Selbstverstandlichkeit, als hétte
man diese Ansicht schon seit
Jahrzehnten vertreten und nie
etwas anderes behauptet. Dabei
aber ist es noch keine zehn Jahre
her, seit so etwas nicht mdglich
gewesen ware. Es waren nur
kleine Minderheiten, die die Ein-
fiilhrung flexibler Wechselkurse
verlangten und davon eine grund-
legende Bekampfung der Infla-
tion erwarteten. Damals schwor
man in allen Parteien und Grup-
pen noch pickelhart auf den
festen Kurs. «Ein Land, das so
eng mit dem weltwirtschaftlichen
Geschehen verbunden ist wie die
Schweiz, kann unmoglich flexible
Wechselkurse brauchen. Das wire

der Ruin der Exportindustrie.»
So lautete der Ton aller Sach-
verstandigen. Und was die Gros-
sen trompeteten, das pfiffen die
Kleinen glaubig nach. Und wenn
man mit Engelszungen geredet
hitte, es war nicht moglich, die
Leute zu belehren.

Bis dann eines Tages der feste
Kurs aufgegeben und durch fle-
xible ersetzt wurde, da hiess es
nun urplotzlich, erst der flexible
Kurs mache es moglich, die In-
flation abzustoppen. Die Aufgabe
der Geldpolitik bestehe darin —
so liest man etwa in der bundes-
ratlichen Botschaft zur Revision
des Nationalbankgesetzes —, «die
Geldversorgung der Wirtschaft
laufend der Giiterversorgung an-
zupassen».

Es ist erstaunlich, wie sich die
Sachverstindigen gerade auf dem
Gebiete der Wahrungspolitik im-
mer wieder irren und blamieren.
Es wire ergotzlich, wenn es nicht
so traurig widre, wie rasch sie
ihre Lehren und Grundsitze ver-
leugnen, um nachher das zu pre-
digen, was sie zuvor als unmog-
lich und katastrophal bezeichnet
hatten. Diese falschen Propheten
haben jahrzehntelang die Regie-
rungen irregefiihrt und das Volk
den schweren Leiden der Infla-
tion und Deflation ausgesetzt.

Denn es ist ja nicht das erste

Mal, dass sie sich irrten. Sie irrten
sich auch bei der grossen Wirt-
schaftskrise der dreissiger Jahre.
Und zwar so griindlich, dass sie
hitten abtreten miissen. Aber sie
gaben sich nach wie vor als Sach-
verstandige, um sich bei nidchster
Gelegenheit abermals zu bla-
mieren.

In den dreissiger Jahren ging
es um die Abwertung als einzige
Moglichkeit zum Deflationsstopp.
Wieder waren es die grossen
Sachverstdndigen, die sich zu
guter Letzt als Schwachverstin-
dige entpuppten. Auch damals
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wurde eine Katastrophe prophe-
zeit, wenn eine Abwertung durch-
gefiihrt werde. Und auch damals
wurden dem Volke lauter unheil-
volle Folgen vorausgesagt, wie
etwa Entwertung der Ersparnisse,
grosse Arbeitslosigkeit und was
der schonen Dinge noch mehr
waren. Und wieder musste der
Bundesrat die Abwertung durch-
fithren, und auch damals war
der Erfolg schlagartig und die
Krise zu Ende. Und auch damals
gebardeten sich die Sachverstan-
digen weiterhin als solche. Es ist
alles schon dagewesen.
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