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B. Wissenschaftliche Mitteilungen

Beobachtungen iiber die Sterblichkeit

bei Gruppenversicherungen.
Von Hans Wyss, Ziirich.

I. Rechnungsgrundlagen fiir Gruppenversicherungen.

Vor dem Jahr 1920 haben die privaten Lebensversicherungs-
gesellschaften in der Schweiz nur gelegentlich grossere Personen-
gruppen nach einheitlichen Plinen versichert.  Dabel  gelangten
meistens die fiir Kinzel-Kapitalversicherungen aufgestellten Tarife
sur Anwendung. Frst seit etwa 20 Jahren hat sich die Gruppen-
versicherung zu einem besonderen Zweig entwickelt, dessen Verhiilt-
nissen und Bedirfnissen auch durch die Ausarbeitung besonderer Ta-
rife Rechnung getragen worden ist. Als die schweizerischen Lebens-
versicherungsgesellschaften erstmals Tarife fiir Pensionsversicherungen
(Alters-, Invaliden-, Witwen- und Waisenrenten) einfithrten, dehnten
sie ithre Titigkeit auf ein Gebiet aus, das von der privaten Assekuranz
vorher nicht bearbeitet wurde und in manchen Liindern noch heute
nicht gepflegt wird.

Gruppenversicherungen werden meistens fiiv den gesamten Per-
sonalbestand einer Unternehmung abgeschlossen, wobei gewohnlich
keine besondere Auslese, sondern ein Obligatorium des Beitrittes
vorgesehen ist. Auf eine iirztliche Untersuchung der Versicherten
wird meistens verzichtet. Man glaubte daher, beim Aufbaun der Ta-
rife fiir Gruppenversicherungen auf die Sterblichkeitsbeobachtungen
aus der Schweizerbevolkerung abstellen zu dirfen, sofern man nicht
die Rechnungsgrundlagen fiir die Kinzel-Kapitalversicherungen ver-
wenden konnte. Allerdings stammten auch die damals verfiigharen
Beobachtungen iiber die Volkssterblichkeit aus zuriickliegenden
Zeiten; die letzte grosse Beobachtung erstreckte sich iiber das Jahr-
zehnt 1901 bis 1910. Infolge des Krieges konnte niimlich aus dem



folgenden Jahrzehnt keine Volkssterbetafel abgeleitet werden. Die
im Jahr 1926 bekannt gewordene Sterbetafel 1) aus den Jahren 1920
und 1921 galt nicht als unbedingt geeignete Grundlage, da die be-
treffenden Beobachtungen von verhiltnisméssig kleinem Umfang
waren und die Moglichkeit bestand, dass die infolge der Grippe er-
hohte Sterblichkeit wihrend der vorangegangenen Jahre eine gewisse
Selektionswirkung ausgeiibt und dadurch eine besonders niedrige
Sterblichkeit in den Jahren 1920 und 1921 bewirkt hatte.

Der Umfang der Beobachtungen aus den seit dem Jahr 1920 ab-
geschlossenen Gruppenversicherungen war zuniichst gering, so dass
fir die Beurteilung der Gruppenversicherungstarife geniigende An-
haltspunkte fehlten. Fin scharfer Konkurrenzkampt fithrte indessen
durch Rabattgewiihrungen nach und nach zu einer so starken Ver-
ringerung der in den Tarifen eingerechneten Unkosten- und Sicher-
heitszuschlige, dass auch ohne umfangreiches Untersuchungsmaterial
offenbar wurde, dass die verlangten Primien ungeniigend waren.
Diese Erkenntnis fithrte das Fidgenossische Versicherungsamt im
Jahre 1931 dazu, den Gesellschaften Minimalgrundlagen fiir Gruppen-
vergicherungen vorzuschreiben.

Leider konnte sich das Versicherungsamt bei der Ausarbeitung
dieser Rechnungsgrundlagen nicht auf geniigende Irfahrungen aus
Gruppenversicherungsbestiinden stittzen. Aus neuerer Zeit standen
auch keine geeigneten Erfahrungen von Pensionskassen zur Verfiigung.
Hochstens die Firfahrungen bei den Pensionskassen fiir das Bundes-
personal boten Anhaltspunkte; doch war es zweifelhatt, ob diese ohne
weiteres fir die Gruppenversicherungen massgebend seien. Das Ver-
sicherungsamt war daher genétigt, seine Sterbetafeln MM (fiir Méinner)
und MF (fiir Frauen) auf Grund allgemeiner Erwigungen %) und in
Anlehnung an fremde Tafeln und Beobachtungen aufzustellen. Fir
die Sterbetafeln hat es sich dabei stark von den bekannten Volks-
tafeln leiten lassen; doch waren damals die neuesten Tafeln, die sich
auf die Volkszihlungsergebnisse von 1930 stiitzen und die Jahre
1921—1930 und 1929—1932 umfassen, noch nicht bekannt. Fnde
1931 sind diese Minimalgrundlagen vom Versicherungsamt veréffent-

1) M. Ney: De la mortalité dans la population suisse (Mitteilungen der Ver-
einigung schweizerischer Versicherungsmathematiker, Heft 22).

%) Urech: Sur les bases techniques de l'agsurance collective (Mitteilungen
der Vereinigung schweizerischer Versicherungsmathematiker, 25. Heft).



licht 1) worden. Die neuen Tarife fiir Pensionsversicherungen, die
von den Gesellschaften nach diesen Grundlagen berechnet wurden,
enthalten im allgemeinen etwas hohere Primien als die von ihnen
vorher beniitzten Tarife. Abgesehen von der Invalidititsversicherung
fiir Frauen, war jedoch die Priimienerhohung nicht bedeutend.

Im Laufe des Jahres 1932 haben die Gesellschaften diese neuen
Gruppenversicherungs-Tarife eingefithrt und zum grossten Teil auch
die Reserven auf die neuen Grundlagen umgestellt. Doch ergaben
auch die neuen Tarife fiir Rentenversicherungen Sterblichkeits-
verluste. Als sich diese Feststellung in den folgenden Jahren be-
stitigte, fithrte die Schweizerische Liebensversicherungs- und Renten-
anstalt im Jahre 1935 im Bestand ihrer Gruppenversicherungen eine
Sterblichkeitsmessung iber das Jahrzehnt 1925 bis 1934 durch. Ob-
wohl das verfiighare Beobachtungsmaterial noch verhéltnismissig
beschriinkt war, konnte den’lirgebnissen entnommen werden, dass
die Sterblichkeit in jenen Jahren wesentlich hinter den rechnungs-
missigen Frwartungen zuriickblieb. Dieses Krgebnis héngt aller-
dings zum Teil damit zusammen, dass die Sterbenswahrscheinlich-
keiten der Minimalgrundlagen in den niedrigen und mittleren Alters-
stufen absichtlich hoch gewihlt worden waren, um fir die Todesfall-
versicherungen (Kapitalversicherungen oder Witwen- und Waisen-
rentenversicherungen) eine zusétzliche Sicherheit einzuschliessen. Frst
fir die hoheren Altersstufen — fiwr die Laufzeit der Altersrente —
waren die Sterbenswahrscheinlichkeiten tief gehalten worden, um auch
fir laufende Renten eine gewisse Sicherheit in Rechnung zu stellen.
Iiie Versicherungsformen, die neben Altersrenten gentigende Todes-
falleistungen umfassen, mochte die Verwendung einer derartigen
Einheits-Sterbetafel vielleicht geniigen. In vielen Féllen musste jedoch
beim Abschluss von Gruppenversicherungen auf Wunsch des Ver-
sicherungsnehmers die Frlebensfallversicherung so stark in den Vorder-
grund gestellt werden, dass der Ausgleich zwischen Krlebensfall- und
Todesfalleistung nicht erreicht werden konnte und die nach der
Finheits-Sterbetafel berechneten Primien ungeniigend ausfielen. Die
Jahresergebnisse zeigten denn auch, dass sich die Sterblichkeits-
verluste aus Altersrentenversicherungen withrend der Aufschubszeit
noch viel stirker geltend machten als withrend der Laufzeit. Dabei

1) «Technische Grundlagen fiir Gruppenversicherungen», Bern 1931,
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wirkte sich der Umstand besonders nachteilig aus, dass gerade fiir
die Gruppenversicherungen eine lange Aufschubszeit die Regel bildet.

Diese EFrfahrungen mit den MKinheits-Sterbetafeln der Minimal-
grundlagen fithrten die Rentenanstalt im Jahr 1936 dazu, die Ein-
fithrung einer zweiten, den neuesten Erfahrungen angepassten Sterbe-

tafel fiwr Iirlebensfallversicherungen — im besonderen fiir Alters-
renten — anzuregen. lhre Bemithungen waren nicht erfolgreich, weil

sich andere Gesellschaften und das Versicherungsamt mit der Ver-
wendung getrennter Sterbetafeln fiie die Todesfall- und die Frlebens-
tallkomponente nicht befreunden konnten. Als Notbehelf wurde
dann  die Minfithrung besonderer Zuschlige fiir die Itrlebenstall-
versicherungen erwogen. Da diese Zuschlige entsprechend den Ior-
fahrungen aus zwei Faktoren zusammengesetzt werden mussten, von
denen sich der eine auf die Laufzeit der Rente, der andere auf die
Aufschubszeit bezog, erschien die Ldsung als zu wenig einfach.

Im Jahr 1935 waren auch die neuesten Volkssterbetafeln aus
den Jahren 1921—1930 und 1929-—1932 bekannt geworden, die einen
itberraschend starken Riickgang der Volkssterblichkeit nachgewiesen
haben.

Im Herbst 1937 hat das lIidgenossische Versicherungsamt eine
sofortige Hirhéhung der nach Minimalgrundlagen berechneten Primien
fir neue Altersrentenversicherungen um 12 9% und eine schrittweise
Erhéhung der Reserven fiir bereits bestehende Altersrentenversiche-
rungen verfiigt. Da jedoch die bereits gesammelten Frfahrungen aus
Gruppenversicherungsbestinden befiirchten liessen, dass diese Not-
losung unzureichend sei, ergiinzte die Rentenanstalt ihre Beobach-
tungen durch eine Sterblichkeitsmessung tiber die Jahre 1934—1937.
Diese neuen Beobachtungen haben die fritheren nicht nur bestitigt,
sondern sogar gezeigh, dass der Sterblichkeitsriickgang anhiilt. Die

Ergebnisse dieser Sterblichkeitsmessung sind dem Versicherungsamt
und der Technischen Kommission der Direktorenkonferenz der
Schweizerischen Lebensversicherungsgesellschaften zur Kenntnis ge-
bracht worden. Beobachtungen aus den Gruppenversicherungs-
bestinden anderer Gesellschaften haben sie bestitigt. Die Schluss-
folgerungen aus diesen Feststellungen sind so rasch gezogen worden,
dass die schweizerischen Lebensversicherungsgesellschaften schon im
Herbst 1938 neue gemeinsame Grundlagen und Tarife fiir Gruppen-
versicherungen einfithren konnten. Diese sind inzwischen von der



Direktorenkonferenz in einer zweibindigen Sammlung herausgegeben
worden 1),

Die neuen Gruppenversicherungstarife stiitzen sich auf die
Sterbetafeln TM G fiir Minner und TEFG fiir Frauen, die in Anlehnung
an die erwiithnten Iirfahrungen in schweizerischen Gruppenversiche-
rungsbestinden konstruiert worden sind. Dicse Tafeln wurden mit
Absicht so gewihlt, dass sie fiir Krlebenstallversicherungen geeignet,
sind: Die Sterbenswahrscheinlichkeiten sind ein wenig kleiner an-
genommen worden als die in neuester Zeit beobachteten. IMiir Todes-
fallversicherungen wurden aus praktischen Grinden die gleichen
Tateln verwendet. Doch war es fiir diese angezeigt, besondere Sicher-
heitszuschliige einzurechnen. Die Iiinzelheiten iiber den Tarifaufbau
gehen aus den lirliuterungen im erwihnten Tabellenwerk hervor,
Dagegen musste dort auf eine nihere Begriindung der Sterbetateln
verzichtet werden. Diese soll nachgeholt werden durch den folgenden
Bericht iiber die Sterblichkeitsmessung bei Gruppenversicherungen,
der mit freundlicher Iirlaubnis der Rentenanstalt 2) veroffentlicht
wird.

LI. Die Sterblichkeitsmessung bei den Gruppenversicherungen
der Schweizerischen Lebensversicherungs- und Rentenanstalt
in den Jahren 1925 bis 1937.

A. Abgrenzung des Beobachtungsmaterials.

Am Ende des Jahres 1937 wmfasste der Gruppenversicherungs-
bestand der Rentenanstalt rund 36 500 Versicherungen mit Ver-
sicherungssummen von rund 160 Millionen I'ranken und jéhrlichen
Altersrenten von rund 26 Millionen Franken; ausserdem waren jihr-

') «Technische Grundlagen und Bruttotarife fiiv CGiruppenversicherungenn,
1939.

Band I: Krliuterungen; Bezeichnungen und Formeln; Yinszahlen; Grundzahlen
und Barwerte.

Band [I: Bruttotarife; Kapitalversicherungen; Rentenversicherungen, Witwen-
rentenversicherungen, Waisenrentenversicherungen; je fiir Minner und Frauen,
mit. und ohne Invalidititsversicherung.

Das Werlk kann bei der Schweizerischen Lebensversicherungs- und Renten-
anstalt zum Preise von I'r. 80 fiir beide Biinde und Fr. 50 fiir einen Band bezogen
werden,

2) Mit dermn Dank an die Rentenanstalt fiir diese Erlaubnis mochte ich den
Danl an Dr. . Schnellmann verbinden, der die Sterblichkeitsmessung durch-
gefithr( hat.



liche Witwenrenten von rund 5,7 Millionen IFranken, Waisenrenten
von rund 1,2 Millionen Franken und Invalidenrenten von rund 23 Mil-
lionen Iranken mitversichert. Der Bestand der Rentenanstalt er-
reichte hinsichtlich der Policen rund 57 9, des schweizerischen Gruppen-
versicherungsbestandes aller Lebensversicherungsgesellschaften. Der -
itberwiegende Teil der bei der Rentenanstalt bestehenden Gruppen-
versicherungen gehdrt zum Schweizergeschiift; nur etwa 8,5 9 der
Versicherungen sind im Ausland abgeschlossen.

In die vorliegende Sterblichkeitsuntersuchung werden alle Ver-
sicherungen einbezogen, die im Rahmen eines Gruppenversicherungs-
vertrages vom Versicherungsnehmer (Arbeitgeber) auf das Leben der
Versicherten (Arbeitnehmer) abgeschlossen worden sind. Zusammen
mit den Versicherungen des Schweizerbestandes werden auch die
Versicherungen der ausléndischen Bestinde beobachtet.

Bei der Rentenanstalt kommen die Gruppenversicherungen fast
ausschliesslich ohne érztliche Untersuchung zum Abschluss. Stets
miissen indessen im Antrag gewisse I'ragen itber den Gesundheits-
zustand und die Vorerkrankungen beantwortet werden; ferner muss
die Bedingung erfiillt sein, dass der Versicherte beim Abschluss voll
arbeitstihig ist. Ist der Versicherte nicht arbeitstihig oder umfasst
die Gruppe nur wenige Personen, so wird eine drztliche Untersuchung
angeordnet. Diese Art der Auslese fithrt dazu, dass verhiltnismissig
wenige Gruppenversicherungen zu erschwerten Bedingungen ab-
geschlossen worden sind. Diese werden von der Sterblichkeitsmessung
ausgeschlossen.

B. Statistische Festsetzungen.

1. Element der Zihlung. Bei den Gruppenversicherungen sind
hiufig Personen mehrfach versichert, beispielsweise infolge Anwendung
verschiedener Tarife nebeneinander oder wegen der Auftrennung der
Versicherungen entsprechend ihrer Finanzierung durch den Arbeit-
geber und den Arbeitnehmer; ganz abgesehen von den Nachversiche-
rungen, die sehr hiufig zu den Erstversicherungen hinzutreten bei
skalenmiissigen Leistungssteigerungen oder bei Besoldungserhéhungen.
Fs ist unter diesen Umstiinden angezeigt, fiir die Sterblichkeits-
messung die Person als Zéhleinheit zu wéhlen, im Gegensatz zu Unter-
suchungen iiber Binzelversicherungen, wo es sich im allgemeinen
empfiehlt, auf die Police abzustellen.
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2. Iiinhest der Beobachtungszeit. Die Messung stellt auf das Ver-
sicherungsjahr ab, das je mit dem Jahrestag des Stichtages, auf den’
die einzelnen Versicherungen im Rahmen eines Gruppenversicherungs-
vertrages abgeschlossen werden, seinen Anfang nimmt.

3. Altersbestimmung. Die Messung stellt auf das Tarifalter am
Anfang des Versicherungsjahres ab und steht somit im Einklang mit
der iiblichen Art der Anwendung der aus der Sterblichkeitsmessung
gewonnenen versicherungstechnischen Grundzahlen. Das Tarifalter
wird jeweilen auf ganze Jahre bestimmt, wobei ein Bruchteil von
weniger als sechs Monaten abgerundet wird,

4. Beobachtungszewt. Die Beobachtung setzt mit dem 1. Januar
1925 ein. Die frither abgeschlossenen Gruppenversicherungen sind
nicht so zahlreich, dass durch eine weitere Ausdehnung der Beobach-
tungszeib wesentlich mehr Unterlagen gewonnen wiirden. Zudem
wird Wert darauf gelegt, die Untersuchung auf Beobachtungen aus
neuester Zeit zu beschrinken.

Die Beobachtungszeit beginnt fiir jeden einzelnen Versicherten
mit dem Versicherungsjahr, das im Kalenderjahr 1925 seinen Anfang
nimmt, oder mit dem spiiter erfolgten Versicherungsabschluss. Dabei
werden Risikoanfangsversicherungen in die Beobachtung nicht ein-
bezogen, withrend aus praktischen Griinden bei Riwckdatierungen die
Beobachtung mit dem rickdatierten Eintrittsdatum eingetzt. Die
Beobachtung hort am lnde des Versicherungsjahres auf, das im
Jahr 1937 abliuft oder mit dem fritheren Ausscheiden der Versiche-
rung infolge Todes, Ablaufs oder Auflosung. Durch diese Abgrenzung
kénnen die verhiltnismiissig zahlreichen Versicherungen, fiir die das
Versicherungsjahr mit dem Kalenderjahr zusammenfillt, auch noch
withrend des Jahres 1937 beobachtet werden, wodurch eine will-
kommene Iirweiterung der Unterlagen erveicht wird. Im Sinne
dieser Abgrenzungen witd im folgenden von der Beobachtungszeit
1925—1937 gesprochen.

5. Bantrittsarten. Es werden unterschieden:

a) Neuabschluss (einschliesslich Eintritt aus Umwandlungen): I .
b) Zuspruch einer Witwenrente (im Bestande der laufenden Witwen-
renten): W..
Die wenig zahlreichen Versicherungen, die wiihrend der Beobachtungs-
zeib erloschen und wieder in Kraft getreten sind, werden behandelt,
als ob sie ohne Unterbruch unter Risiko gestanden hiitten.




8 —

6. Abgangsarten. Es werden unterschieden:

a) Tod: T,

b) Ablauf.

¢) Umwandlung in einen andern Tarif.

d) Vorzeitige Auflosung (Riickkauf, Verzicht, Aufhebung, Wieder-
verheiratung von Witwen): V.

Da nur bei einem Teil der Versicherungen Invaliditét mitversichert
ist, scheint es angezeigt, die Sterblichkeitsmessung auch auf die
invalid erklirten Versicherten auszudehnen. Auf diese Weise werden
alle Personen nach einheitlichen Grundsitzen in die Beobachtung ein-
bezogen. Die Invaliderklarung ist nicht als Ausscheideursache zu
beriicksichtigen. Nicht eingeloste Versicherungen werden gar nicht
beobachtet. Die Umwandlung in eine primienfreie Versicherung sowie
die Abtretung der Versicherung an den Versicherten, die oft beim
Dienstaustritt vorgenommen wird, unterbrechen die Beobachtung
nicht.

7. Unter einjihrigem Ristko stehende Personen. Die Kintritte er-
folgen stets am Anfang des Versicherungsjahres. Is kann in An-
lehnung an die tatsichlichen Verhéltnisse vereinfachend angenommen
werden, dass die Abliufe und die Umwandlungen in andere Tarife
am FEnde eines Versicherungsjahres, die ibrigen Mutationen durch-
schnittlich in der Mitte eines Versicherungsjahres stattfinden.

Die Beobachtung geht aus vom Bestand B, der Personen, die
am Anfang des Versicherungsjahres das Tarifalter @ erreicht haben.
Die Zahl R, der Personen, welche wihrend des Versicherungsjahres,
zu dessen Beginn sie das Tarifalter x erreicht haben, unter Risiko
stehen, ist somit fiir die Sterblichkeitsmessung bestimmt aus:

R,=B,+E,—1V . +5W,
wobei W_ nur in Bezug auf den Bestand der laufenden Witwenrenten

zu beriicksichtigen ist.

8. Iiwngiihrige Sterbenswahrschevnlichkeit. Die unabhingige Wahr-
scheinlichkeit, dass eme Person 1mm Laufe des Versicherungsjahres,
zu dessen Beginn sie das Tarifalter von x Jahren erreicht hat, stirbt,
ist somit dargestellt durch:

— T,
Ge R
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C. Umfang des Beobachtungsmaterials.

In die Untersuchung kénnen auch die Frauen einbezogen werden,
die durch anwartschaftliche Witwenrenten mitversichert sind. Da
die Witwenrentenversicherung auf die mit Namen bezeichnete Ehefrau
des Versicherten lautet und unter Wegfall der Primienzahlung beim
Tode dieser Frau — oder bei der Auflssung der Ehe — erlischt, erhilt
die Anstalt zuverlissige Angaben iiber das Ableben der mitversicherten
Ehefrauen.

Die in die Beobachtung einbezogene Zahl der unter einjihrigem
Sterberisiko stehenden Personen betriigt:

Ménner. . . . . . . . . .. 178 404
Fraven. . . . . . . . . .. 78 158,56
Total . . . . . . . . . .. 256 562,5

Zur Beurteilung des Umfanges der fiir die vorliegende Sterblich-
keitsmessung verfiigbaren Unterlagen wird auf das Grundmaterial
hingewiesen, das fur die Herleitung bekannter Tafeln zur Verfiigung
stand, von denen einige 6fters als Rechnungsgrundlagen fiir Pensions-
kagsen beniitzt werden.

Unter ein-
Tafel jihrigem  Beobachtung
Risiko aus den
Leubin und Hofstetter: stehende Jahren
Pensionskasse der Schweizerischen Bun- Zdhleinheiten
desbahnen (Aktive). . . . . . ... 154 298,5 1907—1914
Riedel:
Deutsche Kisenbahnverwaltungen (Bu-
reaubeamte) . . . . . . . . ... . 238546 1882—1889
Englische Rentnertafel:
a (m) (Manner) . . . . . . . . .. 180 767 1900—1920
Englische Rentnertafel:
a (f) (Fraven) . . . . . . . . . .. 524 152 1900—1920

Beobachtungen der Fidgendssischen Ver-

sicherungskasse und der Pensionskasse

der S.B.B. (aktive Ménner und Frauen) 710 851 1924—1935
Tafel R A H der Schweizerischen Lebens-

versicherungs- und Rentenanstalt . . 556 414,5 1921—1930

Aus diesen Hinweisen ist ersichtlich, dass das aus den Beobach-
tungen der Rentenanstalt stammende Material fiir Gruppenversiche-
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rungen allerdings ebenso gross ist, wie die Unterlagen einiger be-
kannter Tafeln, aber bei einer Trennung nach Geschlechtern doch
einen verhiltnismissig bescheidenen Umfang besitzt. s ist daher
zu erwarten, dass die Beobachtungsergebnisse durch Finfliisse des
Zufalles beeintrichtigh sind. Dieser Umstand legt fitv Schlusstolge-
rungen eine gewisse Zuriickhaltung auf. Da jedoch das gesammelte
Material erste Anhaltspunkte fiir die Beurteilung der Sterblichkeit
m  Gruppenversicherungsbestiinden bietet und zudem aus neuester
Zieit stammt, verspricht seine Bearbeitung trotz der erwahnten Fin-
schriinkungen willkommene Aufschliisse.

Fiir eine Voruntersuchung werden folgende Untergruppen be-

trachtet :
Unter einjahrigem Sterbe-
risiko stehen

«) Kapitalversicherungen: Ménner ['rauen
Personen, fiir die ausschliesslich Kapital-
) 1
" s m i
versicherungen auf den Todesfall oder aut
den Trlebensfall 'versichert sind. . . . 100 640,5 30 091,5
b) Altersrentenversicherungen:
Personen, fir die ausschliesslich Alters-
3
renten versichert sind . . . . . . . . 9 898,5 14 666
¢) Altersrenten- mat Todesfallversicherungen.:
Personen, fiir die neben der Altersrenten-
versicherung noch Kapitalversicherungen
auf den Todesfall oder anwartschaftliche

Witwenventen mitversichert sind . . . 68365 7 400,5
d) Laufende Witwenrenten. . . . . . . . . — 1143
e) Durch anwartschaftliche Witwenrenten mat-
versicherte Ilhefraven . . . . . . . . . . —_— 24 857,5
Im ganzen. . . . . . . . . . . . .. .. 178404 78 ]58,5

D. Beobachtungsergebnisse.
1. Untersuchung nach Untergruppen.

Zuniichst ist zu priifen, ob eine Zusammenfassung der nach
verschiedenen Versicherungsarten versicherten Personen zu einer ge-
meinsamen Sterblichkeitsmessung sinnvoll ist, oder ob sich fir die
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einzelnen Gruppen nach Versicherungsarten wesentliche Unterschiede
im Sterblichkeitsverlauf zeigen.

Die Unterscheidung der Untergruppen nach den Versicherungs-
arten fithrt zu einer so starken Aufteilung des Beobachtungsmaterials,
dass es sich empfiehlt, die Gegeniiberstellung auf grosse Altersgruppen
zu beschriinken. Werden die Altersgruppen von

20 big 89, 40 bis 59, 60 bis 79 und 80—w Jahren
gowithlt, so enthalten die beiden letzten Gruppen im wesentlichen die
Beziiger von Altersrenten, weil der Rentenbeginn meistens im Alter
von 60 bis 65 Jahren gewihlt wird. Fir die Vergleichung wird fir
Jede Altersgruppe der Quotient betrachtet aus der Gesamtzahl der
beobachteten Todesfiille und der auf Grund der Minimalgrundlagen
1931 (Tafeln MM und MIY) erwarteten Zahl von Todestillen.

] ; ] ] 1 3 - o] { T N 1
Zahl der beobachteten Todesfille in %, der nach den Tafeln MM und MI
erwarteten I'éille.

Alters- | Alters- | Alters- | Alters- | Alters-
Untergruppe oruppe | gruppe | gruppe | gruppe | gruppe
20-—39 | 4059 | 60—79 80— | 20—w
o/ 0/ o/ 0/ 0/
/0 O /0 /0 /0
a) Mdnner:
Kapitalversicherungen ; 57,4 79,6 0 38,1
Altersrentenversicherungen 5.2 72,0 78,1 (17,9 74,2
Altersrentenversicherungen
mit Todesfallversicherungen 429 62,4 83,0 0 62,5
Im ganzen 43,5 | 599 80,5 98,2 61,2
b) I"rawen:
Kapitalversicherungen 47,6 477 73,7 0 497
Altm‘src—xnl'.enversi(-lmrungeu
einschliesslich laufende und
anwartschattliche Witwen-
rentenversicherungen . 30,3 48,2 70,1 113,0 49,0
Altersrentenversicherungen
mit l'odesfallversicherungen | 22 4 36,9 97,1 0 38,4
Im ganzen 36,5 47,2 72,4 113,0 48.3

Selbst ber der Betrachtung von nur vier Altersgruppen sind
einzelne davon ziemlich schwach besetzt. Dadurch werden die Unter-
schiede in den angefithrten Prozentsiitzen, die bei der Gegeniiber-
stellung nach Untergruppen auftreten, zum Teil erklirt. Unter Be-
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achtung dieses Finflusses ergibt sich kein Anhaltspunkt, aus dem
zu schliessen wiire, dass die fiir Renten versicherten Personen einer
andern Sterblichkeit unterworfen wiren als die Personen mit Kapital-
versicherungen. Ein solcher Unterschied wire iibrigens auch nicht
erklirlich; denn in der Gruppenversicherung kann eine Selbstauslese
in dieser Hingicht kaum auftreten, weil die Versicherungsform fast
in allen Fillen nicht vom Versicherten, sondern im wesentlichen vom
Arbeitgeber und zudem aus Frwigungen organisatorischer, sozial-
politischer und finanzieller Art bestimmt wird.

Diese Voruntersuchung erlaubt fiir die weiteren Darstellungen
eine Zusammenfassung der verschiedenen Versicherungsarten, so dass
lediglich noch die Bestinde der Minner und der Frauen zu unter-
scheiden sind.

Es kann festgehalten werden, dass bei den Minnern nur ungefihr
60 %, — bei den Frauen sogar nur etwa 50 9%, — der Sterbefiille ein-
getreten sind, die nach den vom Eidgendssischen Versicherungsamt
aufgestellten Tafeln MM und MT erwartet wurden.

2. Untersuchung fiir den ganzen Gruppenversicherungsbestand.

Die am Schluss beigefiigte Zahlentabelle enthilt fiir die ménn-
lichen und fiir die weiblichen Versicherten die einjihrigen Sterbens-
wahrscheinlichkeiten, die sich aus den Beobachtungen im Bestande
der Gruppenversicherungen der Rentenanstalt wihrend der Jahre
1925 bis 1937 ergeben haben. Auch wenn diese Beobachtungswerte
infolge des bescheidenen Umfanges des Beobachtungsmaterials eine
etwas sprunghafte Folge darstellen, lassen sie doch deutlich erkennen,
dass tiir beide Geschlechter die beobachteten Sterbenswahrscheinlich-
keiten fast in allen Altersstufen wesentlich tiefer verlaufen, als nach
den Tafeln MM und MF des Versicherungsamtes angenommen worden
ist. Diese Verhiltnisse werden auch durch die folgende Gegeniiber-
stellung der wirklichen mit den nach den Tafeln MM und MI' erwar-
teten Todesfillen in Fiinferaltersgruppen beleuchtet (siehe nach-
folgende Seite).

Die fiir den Gesamtbestand festgestellte Untersterblichkeit tritt
auch in den einzelnen Altersgruppen auf; und zwar ist sie im
allgemeinen in den unteren Altersstufen grosser als in den
oberen.



18 —

Altersgruppen Uﬁfs%i}ggrggégﬁam U(T sarcq%}i Z’EIT?:'I tlgto B,‘I’,gg‘;:;:ﬁz” Be?ﬁﬁj‘;:}g:f/gjﬂes-
Mdinner:

15—19 101 0,4 0 0
20—24 4 574,5 23,3 9 38,6
256—29 17 856,56 104,4 50 47,9
30—84 97 101,5 188,7 75 39,7
1H-—89 28 379 244,5 110 45,0
40—44 26 407,5 292,92 129 44,1
45—49 23 870,5 3495 181 51,8
5054 20 704 410,1 283 69,0
55—59 16 073 438,9 300 68,4
6064 9 604 365,3 276 75,6
65—69 2 527.5 134,2 121 90,2
T0—T4 921 69,1 50 72,4
75—T79 218,5 23,0 29 126,1
80—84 59,5 9,0 7 77,8
85—89Y 6 1,2 3 250,0
178 404 2653,8 1623 61,2

Frauen:

15—19 82 0,5 0 0
20—24 3 606 21,2 3 14,2
25—29 11 220 69,9 27 38,6
30—34 13 580 92,0 34 37,0
35—39 12 984 99,1 39 39,4
40—44 10 792 96,9 38 39,2
45—49 9 050 100,2 40 39,9
50—54 7 285 104,3 55 52,7
55—59 5 251 101,2 57 56,3
60—64 2 689,5 72,4 50 69,1
6569 1047,5 40,4 33 81,7
T0—T4 431 23,9 14 58,6
75—T9 100,5 8,3 8 96,4
S0—84 34 4.3 5 116,3
85—89 6 1,0 1 100,0
78 158,56 885,6 404 48,3
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Aus der ersten Kolonne ist ersichtlich, dass die Zahl der unter
Risiko stehenden Personen nach dem Ablauf der Kapitalversiche-
rungen, der vorwiegend mit 60 bis 65 Jahren erfolgt, ganz erheblich
abnimmt. Fiir laufende Altersrenten besteht nur ein spiirliches Be-
obachtungsmaterial, da die Bestinde der meisten Gruppen noch aus
vorwiegend jiingeren Leuten zusammengesetzt sind und verhiltnis-
migslg wenige Altersrentenbeziiger aufweisen.

3. Untersuchung der zewtlichen Sterblichkertsverdinderuny.

Die Sterblichkeitsmessung im Gruppenversicherungsbestand der
Rentenanstalt ist zuniichst fiiv die Jahre 19251934 durchgefiihrt
und bearbeitet worden. Spéter konnte das Material durch Beobach-
tungen wiithrend der Versicherungsjahre, die nach dem Monat Januay
1934 beginnen und spitestens im Jahr 1937 ablaufen, ergiinzt werden.
Daher ergibt sich die Moglichkeit, die Beobachtungsergebnisse aus

Beobachtete Sterbefiille wn %, der nach den Tafeln MM oder MIF

erwarteten.
Minner Frauen
Alters-
STUPPER | Beobachtung | Beobachtung | Beobachtung | Beobachtung
1925—1934 | 1934—1937 | 1925—1934 | 1934—1937
‘ % % % %

20—24 39,6 35,7 12,5 19,1
25—29 52,9 36,0 44,4 24,6
30—34 41,2 36,9 40,6 29,5
356—39 49,5 36,2 36,5 44,3
40—44 47,7 37,2 447 29,3
45—49 56,9 40,2 49,5 35,0
50—bH4 70,3 66,0 55,6 46,9
556—59 67,7 69,7 60,8 47,9
60—64 77,7 71,2 77,6 53,8
65—69 07,7 81,8 61,2 100,9
T0—T74 54,0 84,8 56,4 59,4
T5—T9 104,5 141,2 117,6 86,7
80—84 84,7 75,3 61,0 150,9
85—89 0 250,0 0 100,0
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den Jahren 1925—1934 mit den neuesten Feststellungen aus den
Jahren 19341937 su vergleichen.

Iis darf trotz des bescheidenen Umfanges des Beobachtungs-
materials festgehalton werden, dass die Sterblichkeit wihrend der
letzten drei Beobachtungsjahre im allgemeinen deutlich niedriger
war als im vorangehenden Jahrzehnt 1925-—1934.

Die Beobachtung bestitigt, dass im Bestande der Gruppenver-
sicherungen die Sterblichkeit im Sinken begritfen ist. Diese Iirschei-
nung ist auch fivr andere Versichertenbestinde oder Personengruppen
bereits festgestellt worden. Sie legh fiir die Wahl von Sterbetafeln,
die als Grundlage von Frlebensfallversicherungen dienen sollen, eine -
angemessene Vorsicht nahe.

E. Gegeniiberstellung mit den Tafeln TMG und TFG.

Die Technische Kommission der Direktorenkonferenz schweize-
rischer Lebensversicherungsgesellschaften liess sich bei der Auf-
 stellung ihrer neuen Sterbetafeln TMG und TFG von folgenden
Lirwiigungen leiten: Fine unmittelbare Ausgleichung der mitgeteilten
Beobachtungen wiire nicht zweckmissig. Das Beobachtungsmaterial
wiirde dazu kaum ausreichen. Ausserdem sollen die neuen Sterbe-
tafeln als Grundlage fiir Iirlebensfallversicherungen geeignet sein.
Die erwiihnten Ieststellungen iiber den Riickgang der Sterblichkeit
in den letzten Jahren lassen es als angezeigt erscheinen, die neuen
Tafeln im allgemeinen noch etwas unter den in den Jahren 1925
big 1937 beobachteten Sterbenswahrscheinlichkeiten verlaufen zu
lagsen. In diesem Sinne wird eine Anpassung der Sterbetafeln MM
und MF der Minimalgrundlagen 1931 an die mitgeteilten Beobach-
tungen vorgenommen. s empfiehlt sich, zu diesem Zwecke in den
Fanfer-Altersgruppen folgende Kiirzungen der Sterbenswahrscheinlich-
keiten nach den Tafeln MM und MI' zu wihlen, die sich — unter An-
wendung einer zweckentsprechenden Ausgleichung — an die Iest-
stellungen iiber die Untersterblichkeit gegeniiber den Minimalgrund-
lagen 1981 (vgl. Tabellen auf Seiten 13 und 14) anlebnt, wobei be-
sonders auf die Beobachtungen in den Jahren 1934—1937 abgestellt
wird und fiir die obersten Altersgruppen neue Erfahrungen aus dem
Bestande der Einzelrentenversicherungen bei der Rentenanstalt zu
Rate gezogen werden.
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Angenommener Kiirzungsfaktor der Sterbenswahrschewnlichkeiten

aus den
Alt Tafel MM | Tafel MF
rersgruppen Minner Frauen
% %
20—24 . . . . . L. 35 15
25—29 . . . . . .. 35 25
30—84 . . . . . . . 35 30
36—89 . . . . . . . 35 36
40—44 . . . . . Co 35 35
45—49 . . . . . .. 40 35
50—54 . . . . . . . 60 45
5—59 . . . . . .o 65 45
60—64 . . . . . - 70 50
66—69 . . . . . . . 80 70
0—74 . . . . . .. 80 70
5—79 . . . .. - 80 70

Wird dieser Kiirzungsfaktor mit ¢, bezeichnet und g, als unaus-
geglichene Sterbenswahrscheinlichkeit der neuen Tafeln aufgefasst,
so 1st
wo ¢, die Sterbenswahrscheinlichkeit der Tafel MM oder ME be-
deutet. Ausgehend von der entsprechenden Uberlebenswahrscheinlich-
keit p, ergeben sich fiir die Berechnung der Makehamschen Konstanten
folgende Ausgangsdaten:

Fiir die Mdnmer:

=39

R _
Z‘ log p, = 0,979 9505 — 1

=220

> log 5, = 0,918 4691 —1

log p, = 0,505 5619 — 1



Fiir die Frauen:
y—39

Y —
D logp, = 09844712 —1

y—20

y—b9

y—79

Z log p, = 0,684 6314 — 1

y—=80

Von diesen Summen gelangt man zu den folgenden Makeham-
schen Konstanten:
Mdnner: Tafel TMG:
log ¢ = 0,039 3931 ¢ = 1,094 947

log ¢ = 0,999 5892 — 1 g = 0,999 055

log s = 0,999 6448 — 1 s = 0,999 183
Frauen: Tafel THG:

log ¢ = 0,045 3831 ¢ = 1,110 154

log ¢ = 0,999 9187 — 1 g = 0,999 813

log s = 0,999 4564 — 1 s = 0,998 749

Die nach Makeham ausgeglichenen Tafeln sind brauchbar vom
dreissigsten Altersjahr an. Vor dem Alter von 20 Jahren fehlen Be-
obachtungen aus dem Gruppenversicherungsbestand. Bei den Mén-
nern fillt jedoch im Alter von 30 Jahren der ausgeglichene Wert
mit der Sterbenswahrscheinlichkeit der Tafel RAH ') zusammen.
Es ist daher naheliegend, fiir die Alter von 0 bis 80 Jahren die Sterbens-
wahrscheinlichkeiten aus der Tafel RAH zu iibernehmen. Bei den
Frauen wird der Ubergang von der Tafel RAH zum ausgeglichenen
Wert im Alter von 30 Jahren in der Weise hergestellt, dass die Ster-
benswahrscheinlichkeiten aus der Tafel RAH vom Alter von 16 Jahren
an in gleichmissig steigendem Masse gekiirat werden.

Die Zeichnungen 1 und 2 stellen die in den Jahren 1925—1937
beobachteten Sterbenswahrscheinlichkeiten einerseits den Tafeln MM

1) Sterbetafel fiir Kapitalversicherungen auf den Todesfall; Jubiliumsschrift
zum T5-jithrigen Bestehen der Rentenanstalt (Ziirich 1932).
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und MF gegeniiber, die meistens betriichtlich hoher verlaufen, ander-
seits den neuen Tafeln TMG und THFG, die dem verfolgten Zweck
entsprechend im allgemeinen etwas ticfer liegen.

Fine Gegeniiberstellung der Zahl der von 1925 bis 1937 beobach-
teten Sterbefille mit der Zahl der nach den neuen Tafeln erwarteten
ergibt folgendes Bild.

Sterbetille
o beobachtete
Altersgruppen erwartet nach Sterbefiille in 9,
der Tafel TMG | beobachtet | der erwarteten
oder TG
Miinner:
20—89 . . . . . .. 215,2 244 113,4
40—59 . . . . . .. 788,8 893 113,2
60—79 . . . . . .. 411,4 476 115.5%
80—w . . . . . .. 9,4 10 106,4
1424,8 1623 113,9
Fraven:
20—39 . . . . . .. 83,1 103 123,9
40—59 . . . . . .. 160,0 190 118,8
60—79 . . . . . .. 85,6 105 122,7
80—w . . . . ... 4,4 6 136,4
333,1 404 121,3

Gegeniiber den neuen Tafeln TMG und TG hétte sich also im
Gruppenversicherungsbestand der Rentenanstalt in den Jahren 1925
bis 1937 bei den Minnern eine Ubersterblichkeit von 13,9 9%, bei
den Frauen eine solche von 21,8 9 ergeben. Die Sterblichkeitsvoraus-
setzungen hitten also fiir Krlebensfallversicherungen eine angemessene
Sicherheit enthalten. Immerhin 18t zu erwihnen, dass der Unter-
schied in den Jahren 1934 bis 1937 bereits betrichtlich kleiner aus-
gefallen ist: die Ubersterblichkeit gegeniiber den neuen Tafeln erreicht
in diesen Jahren nur 6,3 9%, bei den Minnern und 10,7 % bei den
Frauen.
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Zeichnung 1.

Minner: Einjahrige Sterbenswahrscheinlichkeiten.
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Zeichnung 2,

Frauen: Einjihrige Sterbenswahrscheinlichkeiten.
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Gegeniiberstellung der Tafeln TMG und TFG mit andern Tafeln
und Beobachtungsergebnissen.

In der niichsten Tabelle und in der Zeichnung 3 wird die Tafel

TMG fiir Minner folgenden Tafeln und Beobachtungsergebnissen
gegeniibergestellt.

A.

B.

Riedel, Deutsche Eisenbahnverwaltungen, aktive Bureaubeamte,
1882 bis 1889;

Leubin und Hofstetter, Personal der Schweizerischen Bundes-
bahnen, Aktive, 1907 bis 1914;

. Tafel MM des Eidgenossischen Versicherungsamtes, Minimalgrund-

lagen 1931;

. Englische Rentnertafel ¢ (m), Minner, Schlusstafel, 1900 bis 1920;
. Schweizerische Volkssterbetafel, Manner, 1929 bis 1932;

Beobachtungen bei der Eidgendssischen Versicherungskasse und
der Pensions- und Hilfskasse der S. B. B., Aktive, 1924 bis 1935;

. Beobachtungen bei der deutschen Reichsversicherungsanstalt fiir

Angestellte, Aktive, 1936;
Tafel TMG 1989, fir Gruppenversicherungen, Ménner.
Tafel THG 1939, fur Gruppenversicherungen, Frauen.

Tausendfache ewnjihrige Sterbenswahrscheinlichkedt: 1000q,.

A. B. C. D. B, F. G, H, I
Altor é!.icdel 8.B.B. a (m) SM |E.V.K.u | Reichs ™G TFG
b:";m} 1907 bis [MM 1931| 1900 bis | 1929 bis | P.1L. K. VO'S'C“E'M 1939 1939
1914 1920 1932 | 1924-1935 |rungsansta
18821889 21986 1936 1)

Minner | Frauen

20 6,01 | 1,00 4,75 270| 365| 14 155 | 2,33| 2,18
25 707 | 221 543| 3,50| 390 1,9 1,75 | 2,29 1,97
30 8,16 | 312| 641| 445| 420 20 934 | 225 1,77
35 8,63 | 4,17 7,85 5,50| 492 24 317 | 2,96] 2,05
40 | 1065 | 559 995 6,65| 6,17 33 4,38 | 4,19| 2,60
45 | 12,08 | 740 13,02| 7,95 868 59 651 | 612] 3,53
50 | 16,40 | 11,44 | 17,50 9,70| 13,18 7.6 896 | 9,15| 5,09

55 | 23,71 | 15,51 | 24,01 | 14,15] 19,50 10,4 | 12,77 | 13,90 7,72
60 | 27,77 | 21,13 | 33,48| 20,78| 27,97| 14,5 | 19,84 | 21,33] 12,13

65 839,25 | 31,43 | 47,16 | 80,47 | 41,94| 20,7 32,911 19,52
T0 47,05 | 46,45 | 66,85 44,61 | 62,76 27,5 50,86 | 31,87
75 49,30 | 67,43 | 9494 | 68,61 98,41 | 33,0 78,44 | 52 34
80 70,21 | 98,64 134,54 109,02 (148,19 | 89,5 120,22 | 85,87

1) Die angegebenen Sterbenswahrscheinlichkeiten gelten jeweilen fiir
das um ein halbes Jahr héhere Alter.
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Einjdhrige Sterbenswahrscheinlichkeiten.
Fortsetzung der Zeichnung 3 (in kleinerem MaBstab).
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Ahnliche Verhéiltnisse ergeben sich auch in bezug auf die Tafel
THG fir Frauen.

Die beiden neuen Tateln TMG und TTG enthalten im allgemeinen
kleinere Sterbenswahrscheinlichkeiten als die auf Grund fritherer
Beobachtungen hergeleiteten Sterbetafeln. In den mittleren Altors-
stufen ist der Unterschied gegeniiber der Tafel von Riedel (aktive
Bureaubeamte 1882—1889) und der Tafel von Leubin und Hofstetber
(S. B. B., Aktive, 1907—1914) betrichtlich, wiithrend in den oberen
Altersstufen (etwa nach dem Alter von 65 Jahren) die neuen Tafeln
héhere Sterbenswahrscheinlichkeiten aufweisen, was darauf zuriclk-
zufithren sein diirfte, dass die zum Vergleich herangezogenen Tafeln
die Sterblichkeit der Aktiven wiedergeben. Die Sterbenswahrschein-
lichkeiten nach den neuen Tafeln sind bis gegen das Alter von 60Jahren
sogar niedriger als diejenigen der englischen Rentnertafeln « (m)
und @ (f). Die Volkssterblichkeit nach den neuesten Beobachtungen
ist betrichtlich grosser alg die den neuen Tafeln fiir Gruppenversiche-
rungen zugrunde gelegte Sterblichkeit; darin dussert sich die Tat-
sache, dass die Gruppenversicherungsbestinde trotz des Verzichtes
auf eine drztliche Untersuchung ausgelesene Risiken umfassen. Neue
Beobachtungen aus Pensionseinrichtungen, wie beispielsweise die
Beobachtungen der aktiven Versicherten bei der IMidgendssischen
Versicherungskasse und der Pensions- und Hilfskasse der 8. B. B.,
sowie bei der deutschen Reichsversicherungsanstalt fiir Angestellte,
bringen eine Bestidtigung der Beobachtungen im Gruppenversicherungs-
bestand der Rentenanstalt. In den héheren Altersstufen sind die bei
den Pensionskassen des Bundes beobachteten Sterbenswahrscheinlich-
keiten allerdings noch betrichtlich kleiner als die aus Gruppenver-
sicherungsbestiinden abgeleiteten. Dieser Unterschied mag zum Teil
damit erklirt sein, dass bei den erwihnten Pensionskassen die Sterb-

lichkeit der Aktiven — bei den Gruppenversicherungen jedoch die
Sterblichkeit der Aktiven und Invaliden — beobachtet worden ist.

I11. Betrachtungen zu den neuen Gruppenversicherungstarifen.

Die neuen Tarife fiir Gruppenversicherungen stitzen sich auf
die Sterbetafeln TMG und TFG. Den Erfahrungen auf dem Kapital-
markt in den letzten Jahren wurde durch die Anwendung des tech-
nischen Zinsfusses von 3 9, Rechnung getragen. Auf diesen neuen
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Grundlagen haben sich Tarife ergeben, die im besonderen fiir Alters-
rentenversicherungen erheblich grossere Priomien aufweisen als die
bisherigen, aut Grund der Minimalgrundlagen berechneten Tavife.
Beispielsweise betriigt die jihrliche Bruttopriimie fir eine im Alter
von 65 Jahren zu laufen beginnende, vierteljilirlich vorschiissig zahl-

bare Altersrente von I'r. 1000 fiir einen Mann:

Nach dem Tarif auf Nach dem Tarif auf
Grund der Minimal-  Grund der neuen

Beim Eintrittsalter :":/_fil::s“r|11§§es?'/-_}?’2!: /'urngfl:lﬂl;”; ‘%,
kr, Fr,
2. . . . ... 49 93
3 84 138
Wy o 2 5 6 5 5 2 w owm 157 227
50, . . ... 356 458
60. . . . L. 1512 1726

Der Hinweis zeigt, dass in extremen Iiillen nahezu eine Ver-
doppelung der Priimie eingetreten ist. Allerdings entrichtet der Ver-
sicherungsnehmer fiir eine bereits bestehende Versicherung weiterhin
die bisherige, ungeniigende Priimic; doch miissen Neu- und Nach-
versicherungen auf Grund der neuen Tarife abgeschlossen werden.
Die Versicherungsgesellschaften miissen tiw die Uberfithrung der bisher
angesammelten Pramienreserven auf die neuen Grundlagen erhebliche
Verstirkungen aufbringen. Diese Auswirkungen sind so schwer-
wiegend, dass man bet der ersten Beurteilung der neuen Grundlagen
vielleicht versucht ist, zu fragen, ob die Vorsicht nicht etwa zu weit
getriecben worden sei. Nihere lirwigungen iiber die Entwicklung
der Volkssterblichkeit in der Schweiz, iitber die Sterblichkeitserfah-
rungen in Gruppenversicherungsbestinden und iiber die Feststellungen
aus andern Bevolkerungen verdriingen aber diese Fragestellung durch
die entgegengesetzte: Wie lange konnen die neu eingefiihrten Gruppen-
versicherungstarife als geniigend betrachtet werden?

Dariiber weiss heute wohl niemand Bescheid; ganz abgesehen
von den Ungewissheiten, die der Krieg in sich schliesst. Immerhin ist
die Vermutung nicht von der Hand zu weisen, dass der Sterblichkeits-
riickgang in den schweizerischen Gruppenversicherungsbestinden
noch weiter anhalten kann. Die bisherigen Frfahrungen haben einer-
seits gezeigh, dass die Sterblichkeit bei den Bestinden von (rruppen-
versicherungen kleiner ist als die Sterblichkeit der gesamten Bevelke-
rung. Anderseits wurde festgestellt, dass die Volkssterblichkeit in
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den letzten Jahrzehnten fortgesetzt zuriickgegangen ist. Auch wenn
anzunehmen ist, dass diese Entwicklung eine Grenze finden wird,
s0 1st es doch vollig ungewiss, wo diese liegt. Dass der Abstand zu
dieser Grenze immerhin noch gross sein kann, zeigt schon folgende
Gegenitberstellung der Beobachtungen iiber die Sterblichkeit bei der
miinnlichen Bevolkerung in der Schweiz und in Holland.

Tausendfache einjihrige Sterbenswahrscheinlichkeiten :

Miinnlicho Miinnliche
Schweizor [ollindische
Boevilkerung Bevolkerung Y)
1921—1930 1921—1930
20. . . & 5 % 1 5 3 & @ 3.65 2.89
30. . . . ... 4.12 2.85
40 . . . 6.43 3.88
B ¢ ¢« © @ s © ¥ 8 3 3 @ 13.44 8.17
60 . . . . . .. 28.43 19.89
0. . . o ..o 64.91 51.91

In den niedrigen und mittleren Altersstufen ist die Volkssterb-
lichkeit in der Schweiz noch um etwa 25 bis 65 9, grosser als in Hol-
land. Es mogen vielleicht bestimmte Ursachen feststellbar sein, die
solche Unterschiede in der Sterblichkeit bei beiden, dhnlichen Lebens-
bedingungen unterworfenen Bevolkerungen verstindlich machen.
Aber selbst dann scheint es nicht ausgeschlossen zu sein, dass diese
Ursachen eines Tages behoben oder doch so weit abgeschwiicht werden
koénnen, dass die Volkssterblichkeit in der Schweiz auf den in Holland
bereits erreichten Stand zuriickgeht. Ubrigens ist in Holland seit
dem Jahre 1930 noch ein Fortschreiten des Sterblichkeitsriickganges
nachgewiesen worden. Zudem wird in nordischen Vélkern eine noch
geringere Sterblichkeit festgestellt.

Dieser Hinweis mag geniigen, um zu zeigen, dass eine weitere
fithlbare Abnahme der Sterblichkeit bei den Gruppenversicherungen
in der Schweiz durchaus im Bereich des Mdéglichen liegt. Man muss
sich daher bewusst bleiben, dass es sich eines Tages herausstellen kann,
dass die auf Grund der neuesten Frfahrungen mit aller Sorgfalt auf-
gestellben Gruppenversicherungstarife fiir lirlebensfallversicherungen
— im besondern fitr Altersrenten — ungeniigend geworden sind.
Tiine gewisse zusitzliche Sicherheit ist allerdings durch die Wahl

Ly Die Angaben gelten fir die um ein halbes Jahr erhihten Alter.
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des technischen Zinsfusses in Rechnung gestellt. Doch haben gerade
die Erfahrungen der letzten Jahre gezeigt, dass der Kapitalertrag
der Aunlagen rasch auf 8 % oder noch tiefer sinken kann, wodurch
die Mehrzinsen hinfillig werden oder sogar Zinsverluste eintreten.

Wie sollen sich die Versicherungsgesellschaften gegen die Aug-
wirkungen eines allfilligen weiteren Ritckganges der Sterblichkeit
schiitzen ? Technisch wiire es wohl méglich, in die Tarife fiie lirlebens-
fallversicherungen besondere Sicherheitszuschlige einzurechnen oder
zZum vornherein eine hypothetische Tafel mit sehr geringer Sterblich-
keit zugrunde zu legen. Fs wire theoretisch auch méglich, bei der
Bestimmung der Primien und Reserven eine fortgesetzte Abnahme
der Sterblichkeit in Rechnung zu stellen. Doch ist nicht zu ver-
kennen, dass alle dazu benétigten Annahmen itber die kinftige lin-
wicklung der Sterblichkeit vollstiindig in der Luft hingen. Hs ist
daher verstindlich, dass die Anwendung solcher Methoden auf ge-
wisse Schwierigkeiten stossen wiirde; die Widerstinde sind zum Teil
durch den Wettbewerb der Gesellschaften und durch die Tétigkeit
scelbstiindiger Pensionskassen bedingt.

Die I'rage erscheint unter diesen Umstinden nicht als unberech-
tigh, ob eine CGesellschaft, die auf die versicherte Leistung einen
vorbehaltlosen Rechtsanspruch gewiihren muss, berhaupt in der
Lage ist, grissere Bestiinde von Altersrentenversicherungen zu iiber-
nehmen, die iitber mehrere Jahrzehnte aufgeschoben sind. Diese Ver-
sicherungsart ist erst mit der Gruppenversicherung in Aufschwung
gekommen. Die Frfahrungen aus den Bestinden von Kinzelrenten-
versicherungen konnten dafiir kaum weglettend sein; denn diese Be-
stinde setzen sich zum iiberwiegenden 'eil aus sofort laufenden
Renten zusammen, die meistens in vorgeriicktem Alter abgeschlossen
werden und nur verhiltnismiissig kurze Zeit auszurichten sind. T
Altersrentenversicherungen in der Gruppenversicherung bildet gerade
das Gegenteil die Regel. Hiufigc werden auf das Leben junger Arbeit-
nehmer Altersrenten abgeschlogsen, die erst im Alter von 60 oder
65 Jahren zu laufen beginnen. Tis ist keine Seltenheit, dass heute
Altersrentenversicherungen in Kraft treten, von denen zu erwarten
ist, dass sie im Jahr 2000 noch laufen werden. Die Aufnahme der
Rentenversicherung in  dieser fiir Gruppenversicherungen charak-
teristischen Form hat somit auf ein sozusagen unbekanntes (Gebiet
getihrt, iber das auch heute noch keine umfassenden Erfahrungen
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vorliegen und das im besondern deshalb unabgeklirte Risiken birgt,
weil die Iirfahrungen nicht ohne weiteres auf den kinftigen Ver-
sicherungsverlauf iibertragen werden konnen.

Um diesen Schwierigkeiten nach Moglichkeit zu begegnen, diirfte
es sich fiir die Gesellschaften empfehlen, in erster Linie fiir einen mog-
lichst weitgehenden Ausgleich zu sorgen, indem Erlebenstalleistungen
nur in Verbindung mit geniigend grossen Todesfalleistungen ver-
sichert werden. I'erner konnten die Schwierigkeiten gemildert werden,
wenn es gelinge, die in der Regel lange Versicherungsdauer fiir eine
Altersrente in der Weise zu unterteilen, dass fiir die Aufschubszeit
zuniichst eine Kapitalversicherung — am besten auf den Todes- und
Erlebenstall — abgeschlossen und dann die fillige Frlebensfallsumme
in eine sofort beginnende Altersrente nach den dannzumal giiltigen
Tarifen umgewandelt wird. Dem Versicherungsnehmer wird es aller-
dings als Nachteil erscheinen, dass dieser Rententarif nicht von vorn-
hercin garantiert werden kann. Doch kann ithm entgegnet werden,
dass auch eine Pensionskasse ihre Pensionen nicht ohne Garantie
eines Dritten garantieren kann, sondern stets — ausgesprochen oder
stillschweigend — die Moglichkeit einer Anpassung der Leistungen
an die verfigbaren Mittel vorbehalten muss.

Aus diesen Betrachtungen ergibt sich fiir die Versicherungs-
gesellschaften fernor die strenge Forderung, die technischen Reserven
fiir rlebensfallversicherungen mit zusitzlicher Vorsicht zu bestellen
und bei der Ausschiitttung von Uberschiissen, welche die Hrlebens-
fallversicherungen bei Anwendung der neuen Rechnungsgrundlagen
zuniichst vielleicht abwerfen, dusserste Zuriickhaltung zu itben. Aber
auch fir die zahlreichen selbstéindigen Pensionskassen, denen die
Familien- und Altersfiirsorge von vielen Tausenden anvertraut ist,
ergibt sich aus den dargelegten Erfahrungen der Versicherungsgesell-
schaften die dringende Notwendigkeit, mit grosster Weitsicht und
nach strengen CGrundsidtzen die gebotenen Vorkehrungen zu treffen,
damit diese FKinrichtungen auch wirklich in Stand gesetzt werden,
ithre bedeutungsvolle Aufgabe zu erfiillen.
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Tausendfache einjihrige Sterbenswahrscheinlichkeiten nach den
Beobachtungen im Gruppenversicherungsbestand der Rentenanstait
den Jahren 1925 bis 1937.

(Unausgeglichene Werte.)

M

Alter Minner Irauen Alter ’ Mianner Frauen
20 5,87 0 55 J 18,06 12,16
21 0 0 56 17,62 8,96
22 989 1,34 57 18,17 10,58
23 QAT [,05 58 20,38 8,28
24 1,29 ' 0,85 59 19,39 14,52
25 3,78 3,32 60 22,61 7,69
26 1,91 237 61 26,10 18,23
27 3,00 0 62 24,01 26,52
28 243 4,04 63 25,49 2775
29 3,08 2,38 64 50,80 15,95
30 243 2,26 65 36,00 29 63
31 2,09 1,87 66 51,62 38,29
32 274 256 67 49,80 24 21
33 3,17 2,54 68 57,64 97,18
34 3,30 3,28 69 51,28 38,59
35 3,30 3,67 70 26,52 22 292
36 3,64 261 71 67,11 37,04
37 4,20 1,54 T2 48,39 0
38 4,09 3,57 73 43,64 116,67
39 417 3,66 74 118,18 0
40 5,13 0,36 75 145,70 133,33
41 3,72 2,65 76 127,66 36,36
49 6,45 4,68 77 95,24 117,65
43 4,44 3,88 78 176,47 0
44 4,68 6,02 79 100,00 76,92
45 6,20 2,05 80 66,67 111,11
46 6,02 3,67 81 80,00 153,85
47 8,17 2,76 82 200,00 0
48 8,35 6,36 83 90,91 433,33
49 9,35 7,85 84 166,67 200,00
50 10,35 6,97 85 333,33 0
51 13,66 11,07 86 666,67 500,00
59 11,99 7,53 87 — 0
53 18,02 3,60 88 —— -

54 14,83 8,34 39 — —_
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