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A. Mitteilungen an die Mitglieder

Am 30. Oktober 1937 fand in dem Auditorium maximum der
Universitit Bern die 80. ordentliche Versammlung schweizerischer
Versicherungsmathematiker statt, welche von 110 Teilnehmern be-
sucht war.

Der Prisident der Vereinigung, Prof. Dr. S. Dumas, Direktor
des eidgenossischen Versicherungsamtes, begriisst den von der Uni-
versitit Bern abgesandten Vertreter, Prof. Dr. Alder, sowie den Ver-
treter des Bundesamtes fiir Sozialversicherung, Herrn Wolf. Sein
spezieller Gruss gilt auch unseren beiden auslindischen Mitgliedern,
Herren Direktor Burlot, Paris, und Dr. Brix, Muanchen.

Seit unserer letzten Versammlung sind aus unseren Reihen
geschieden unser ordentliches Mitglied Dr. O. Schenker, sowie die
beiden korrespondierenden Mitglieder Prof. Dr. Phragmén, Stockholm,
und Prof. Dr. Harald Westergaard, Kopenhagen, welch letztere zu
den bedeutendsten Berufskollegen gehorten. Zu Ehren der Ver-
storbenen erhebt sich die Versammlung von den Sitzen.

Nachdem der Prisident der Versammlung noch Kenntnis gegeben
hat von den Entschuldigungen der Herren Dr. Schaertlin, Zirich,
0. Saccasyn, Briissel, und F. Deprez, Bern, erklirt er die Versarmm-
lung fir erdffnet.

Das Protokoll der 29. Jahresversammlung liegt auf und wird
genehmigt.

Der Quiéstor, Herr Prof. Dr. Marchand, referiert iiber die Jahres-
rechnung, die Ende 1937 folgendes Bild aufweist:

Einnahmen.
Aktivsaldo am 31. Dezember 1936 . . . . . . . . Fr. 12716.01
Mitgliederbeitrdge . . . . . . . . . . . . . ... » 6509, —
ZIsen . ... oL A 541.60
Erlos aus den Mitteilungen. . . . . . . . . . . . » 708.55
Andere Einnahmen . . . . . . . . . . . .. .. » 26.40

Total der Eimnahmen Fr. 20 496.56




Ausgaben.
Druckkosten des 83. und 34. Heftes. . . . . . . . TFr. 2629.60
Verschiedene Beitréige . . . . . . . . . . . . . . » 113.20
Bibliothek . . . . . . . . . . . . ... ... 293.65
Verwaltungskosten, einschliesslich Jahresversamm-
Bng o o ¢ o 6 o v 5 5 5 ¢ f e i n e e e D 648.95

Total der Ausgaben Fr. 3 685.40

Aktivsaldo am 31. Dezember 1937 . . . . . . . . TFr. 16811.16

Die Jahresrechnung, die durch die Herren Dr. Wunderlin und
Dr. Thalmann in Luzern gepriift worden ist, wird der Versammlung
durch Herrn Dr. Thalmann zur Abnahme unter Verdankung fiir die
Mithewaltung des Quéstors empfohlen. Als neue Rechnungsrevisoren
fir das Jahr 1938 werden die Herren Vizedirektor Simmler und
Rehorek, Basel, gewihlt.

An Stelle des verstorbenen Vorstandsmitgliedes, Prof. Dr. Friedli,
wird als Vertreter der welschen Schweiz Herr Direktor Burlet, Lau-
sanne, in den Vorstand gewiihlt. Die iibrigen Vorstandsmitglieder,
die sich fiir emne weitere Amtsdauer zur Verfiigung stellten, wurden
bestétigt.

Nach Aufnahme von 15 neuen Mitgliedern (worunter 7 Auslinder)
zihlt die Vereinigung 8 Ehrenmitglieder, 13 korrespondierende, 30
korporative und 291 ordentliche Mitglieder.

Der Prisident macht auf das Zirkular aufmerksam, das an alle
Mitglieder betreffend Ubernahme des XII. internationalen Kon-
gresses im Jahre 1940 durch die Schweiz gesandt worden ist. Die
Ubernahme dieses Kongresses ist fiir die schweizerischen Aktuare
eine grosse Ehre, zugleich aber auch eine sehr grosse Arbeit.

Der Vorstand der Vereinigung hat sich gestattet, Nominationen
fur die Bestellung eines Organisationskomitees zu machen. In erster
Linie sind zwei Mitglieder des Comité permanent, die Herren Bégault
und Théate, vorzusehen. Sodann haben wir gedacht an die Mit-
glieder des Vorstandes der Vereinigung. Da unsere Vereinigung von
sich aus so grosse Aufgaben iiberhaupt nicht tibernehmen konnte,
haben wir uns an die Direktorenkonferenz der schweizerischen Gesell-
schaften gewandt, die uns unterstiitzen will und uns vorschligt,
sechs Mitglieder aus ihrer Mitte zu wihlen.
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Die beiden grossen Gesellschaften «Vita» und «Schweizer Riick»
haben uns als Vertreter die Herren Dr. Réthlisberger und Dr. Wies-
mann vorgeschlagen. s schien uns auch angezeigt, noch weitere
Versicherungsgruppen zu begriissen. Das Organisationskomitee, das
18—19 Personen umfassen wird, soll sich selbst konstituieren. Es
kann nachher Ausschiisse bilden. Der Kongressort ist noch nicht
fixiert. Da technische Betrachtungen eine Rolle spielen, wird es gut
sein, wenn das Organisationskomitee den Kongressort bestimmt. Bei
Todesfallen oder Demissionen wiirde das Organisationskomitee sich
selbst ergénzen.

Dr. Griitter, der die Ausfithrungen des Présidenten mit Aufmerk-
samkeit verfolgt hat, ist es aufgefallen, dass man der Offentlichkeit
ein namenloses Komitee prisentiert. Seiner Meinung nach sollte
unsere Vereinigung den Prisidenten desselben selbst ernennen, und
zwar in der Person des Prisidenten der Vereinigung, Herrn Dumas,
der fiir die Fuhrung und Leitung des Kongresses die durchaus ge-
eignete Personlichkeit scheint.

Herr Dumas dankt Dr. Gritter fir die freundlichen Worte, weist
aber darauf hin, dass man sich itber das Organisationskomitee noch
nicht ganz im klaren sei, weil die Direktorenkonferenz unbedingt zwei
Prisidenten wiinsche.

Direktor Dr. Bohren, der Dr. Grutter durchaus versteht, weist
darauf hin, dass wir uns in einer eigenartigen Situation befinden,
indem wir zur Organisation des Kongresses Kriifte brauchen, die
ausserhalb unserer Vereinigung stehen, so dags wir von Anfang an
gewisse Riicksichten zu nehmen haben.

Da Dr. Grutter seinen Antrag nicht zuriickzieht, ergibt die nach-
folgende Abstimmung eine Mehrheit gegen seinen Antrag, so dass
also die Versammlung darauf verzichtet, heute schon den Priisidenten
zu bezeichnen.

Nachdem das Traktandum «Verschiedenes» von keiner Seite
benutzt wird, sprechen Prof. Dr. Riethmann (Ziirich) und Direktor
Dr. Renfer (Basel) iiber die Bewertung von festverzinslichen Wert-
papieren bei Liebensversicherungsgesellschaften.

Da die beiden Referate in diesem Heft im Druck erscheinen,
eritbrigt sich eine Inhaltsangabe derselben.

In der Diskussion weist Herr de Niederhdusern auf die Erfah-
rungen hin, die in Amerika gemacht worden waren. Seiner Ansicht
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nach wire es zweckmissig, speziell um auch «runs» zu vermeiden,
wenn gewisse Teile der Aktiven in kurz-, mittel- und langfristigen
Anlagen gemacht werden kénnten.

Dr. Aeberhardt, Bern, stellt fest, dass es sich bel der angeschnitte-
nen Frage um ein Kernproblem handle. Im Jahre 1921 war er auch
noch Befiirworter der vorgefithrten mathematischen Methoden, und
er muss anerkennen, dass diese Methode, mit den beleuchteten Varia-
tionen, vieles fiir sich hat und fir den Versicherungsmathematiker
attraktiv sein muss. Er kann den ersten Referenten verstehen, dass,
wenn man hoch einkaufen muss, man auch wieder abschreiben muss.

Trotz Wiirdigung der von den beiden Referenten genannten
Griinden ist er doch von einem Saulus zu einem Paulus geworden,
und zwar wesentlich aus wirtschaftlichen Grimnden. Lebensver-
sicherungsgesellschaften sind seiner Ansicht nach Anlagebetriebe,
indem sie grosse Kapitalien akkumulieren. Auf dem Anlagemarkt
spielen die Liebensversicherungsgesellschaften eine grosse Rolle, indem
sie mit Banken und andern Unternehmungen, die fremde Gelder an-
nehmen, in Konkurrenz treten. Sie miissen sich mit den andern
Institutionen messen lassen konnen, und infolgedessen miissen ihre
Vermogen hinsichtlich der Bewertung demselben Massstab unter-
worfen werden. Fin anderes Verfahren fitr GGesellschaften wiirde beim
Publikum Aufregung hervorrufen. Der Borsenkurs ist seiner Meinung
nach doch ein Wertmesser.

Man geht nach Ansicht des Sprechenden immer von der Annahme
aus, dass Wertschriften nicht angebrochen zu werden brauchen. Das
braucht nicht so zu sein. Das Leben geht weiter, die Wirtschaft ist
kulminativ, und es kann einmal ein Maximum entstehen, so dass
Vermogen angebrochen werden miissen.

Sicherlich gingen jene gut, die zum Anschatfungswert bilanzierten.
Bei dieser Methode hat sich eine kolossale Elastizitit herausgebildet,
indem hier das Auf und Ab der Borsenkurse nicht mitgemacht wurde.
Buchmiissige Gewinne diirfen nicht eingefithrt werden, weil sie eben
noch nicht realisiert sind. 1936 haben die schweizerischen Gesell-
schaften 60 Millionen Franken an Gewinnen ausgewiesen, die zur
Deckung von Verlusten und zur Deckung der Gewinndividenden der
Versicherten Verwendung fanden. Was ist die innere Veranlassung,
Abschreibungen nicht zu beriicksichtigen und immer steigende Ge-
winndividenden zu geben? Die mathematischen Bewertungsmethoden
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bieten allerdings die Moglichkeit, die Gewinndividenden gerechter
verteilen zu koénnen.

Bei der Lebensversicherung soll die Aktivenseite gesund sein
und die Passivenseite nach dem aktuariellen Gewissen bewertet werden.

Generaldirektor Dr. Koenig kann zu den Ausfithrungen von
Dr. Aeberhardt nicht schweigen. Vorerst hebt der Sprechende hervor,
dass es doch nicht richtig ist, wenn man eine Lebensversicherungs-
gesellschaft und deren Bilanz auf die gleiche Stufe stellt wie eine
Bank und deren Bilanz. Bei einer Bank — das haben wir reichlich
oft erlebt — konnen die Verpflichtungen sehr rasch zur Filligkeit
kommen, und man muss liquidieren. Bei Lebensversicherungs-
gesellschaften ist eine rasche Liquidation gar nicht moglich ohne
schwere Schiadigung der Interessen der Versicherten. Im VVG und
im Kautionsgesetz sind schiitzende Bestimmungen aufgestellt, und
man wird immer darnach trachten miissen, den Versicherungsbestand
zu erhalten und nicht sofort zu liquidieren. Denken wir an den
Zusammenbruch der deutschen Gesellschaften in der Schweiz. Was
hatten wir fir eine Mithe, um gewaltige Verluste fiir die Versicherten
zu vermeiden. Banken und Lebensversicherungsgesellschaften sind
niemals auf dieselbe Basis zu stellen. Fin Bankier geht bei der
Beurteilung einer Bilanz von ganz andern Gesichtspunkten aus als
ein Lebensversicherer.

In bezug auf die Ausfithrungen der beiden Referenten ist Dr.
Koenig noch in einem Punkte skeptisch, weil bei der Lebensversiche-
rung Félle eintreten konnen, wie Epidemien, Krisenzeiten im Riick-
kauf, die in kurzer Zeit enorme Mittel zu erfordern vermogen. Wenn
auch der Riickkaufswert erst drei Monate spiter ausbezahlt werden
kann, so geniigt das vielleicht nicht, und es ist leider nicht gelungen,
dem Bundesrat die Kompetenz zu geben, die Riickkéufe in Krisen-
zeiten ganz zu sistieren.

Um darzutun, welche Schwankungen bei der Bilanzierung nach
den Borsenkursen auf Ende Dezember sich ergeben koénnen, weist
Dr. Koenig darauf hin, dass das Vermogen an schweizerischen Wert-
schriften bei der Schweizerischen Lebensversicherungs- und Renten-
anstalt allein seit dem Tage der Abwertung des Schweizerfrankens
eine kolossale Wandlung durchgemacht hat; der Kurswert ist von
33,7 Millionen auf 88,1 Millionen angestiegen. Soll nun wirklich eine
solche Differenz nach Gesetz und Recht als Gewinn betrachtet werden ?
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Wir miissen uns vor dem Vorwurf jeglicher unsolider Bilanzierung
hiiten.

Seiner Ansicht nach sollte man bei Annahme der mathematischen
Bewertung bei einem technischen Zinsfuss 1’ = 314 9, vielleicht doch
im Interesse einer vorsichtigen Rechnung auf einen Zinsfuss von 3,6
oder 3,7 9, abstellen, um dadurch gewisse Reserven zu erhalten. Heute
1st der Zimsgewinn #usserst unsicher. Die Zinsfrage ist nicht allein
durch die Wirtschaft bedingt, sondern zum grossen Teil auch durch
die Politik und durch Faktoren, welche die Schweiz nicht in den Hén-
den hat. Jedenfalls ist sicher, dass dieses Auf und Ab bei der Bewertung
durch eme bestimmte Methode eliminiert werden sollte. Es muss
aber auch ein gewisses Ventil in das ganze System eingebaut werden,
damit man die notigen Sicherheiten hat.

Prof. Alder, Bern, kénnte nicht damit einig gehen, das ganze
Portefeuille einer Gesellschaft nach einer der genannten Methoden zu
bestimmen, weil in den Lebensversicherungsvertrigen das Spargut
des kleinen Mannes angelegt ist. Es kann der Moment kommen, wo
eine Gesellschaft ganz allgemein von ihren Wertschriften versichern
muss, und wenn dann alle Kurse nicht mehr den wirklichen Kursen
entsprechen, werden Verluste entstehen, welche die versicherungs-
treuen Versicherten zu tragen haben werden. Is fragt sich daher,
welche Liquidititsreserve eine Gesellschaft besitzen muss, deren Ver-
mogen nach Borsenkursen bewertet wird.

Der fortgeschrittenen Zeit wegen verzichtet der dritte Referent,
Herr Prof. Dr. Marchand, Zirich, auf sein Referat: «Les résultats
scientifiques du Congrés International de Paris.» Die Mitglieder
werden es im Herbstheft 1938 finden.

Ein Bankett im Hotel Schweizerhof hilt nahezu 100 Teilnehmer
noch fiir mehrere vergniigte Stunden zusammen.

Allen unseren hochherzigen Gonnern sei an dieser Stelle wieder
aufs neue fiir ihr weitgehendes Verstindnis fiir unsere Bestrebungen
herzlich gedankt.
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