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Uber den Beharrungszustand einer
Bausparkasse
Von Dr. 0. Vogt, Bern
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§ 1.
Einleitung.

Zur niheren Umschreibung des Prinzips der Bausparfinanzierung
sel vorerst die in der eidgendssischen Verordnung vom 5. Februar 1935
iiber die Kreditkassen mit Wartezeit — das ist die offizielle Bezeichnung
der Bausparkassen — in Art. 1 gegebene Definition derselben an-
gefithrt.

«Als Kreditkassen mit Wartezeit gelten alle Unternehmungen,
die auf Grund von Vertrigen Geldleistungen mehrerer Personen ent-
gegennehmen und diesen Personen hieraus sowie allenfalls aus andern
Mitteln planmissig einen Anspruch auf Tilgungsdarlehen emnréumen.»

Um sichere Anhaltspunkte zur Beurteilung der allgemeinen Ver-
tragsbedingungen einer Bausparkasse mit den Kreditnehmern zu er-
halten oder um eine Vergleichung der bausparmissigen mit andern
Finanzierungsmethoden vornehmen zu kénnen, ist die Bestimmung
der sich aus den Vertragsbedingungen ergebenden Verhiltnisse des
Beharrungszustandes erforderlich.



Die vorliegende Arbeit bezweckt die Darlegung mathematischer
Relationen, die die Bestimmung der Verhéltnisse des Beharrungs-
zustandes gestatten und sich finanztechnisch leicht interpretieren
lassen.

§ 2.
Annahmen.

Wir gehen betreffend der Bestandesabwicklung der Kreditver-
trige von folgenden Annahmen aus:

1. Es sei gegeben der Neuzugang an Vertragssummeneinheiten
(kurz V.s.e.) N(f) in Funktion der Geschéftszeit seit Eroffnung der
Kasse t; wobei stets N(t) > 0 sei.

2. Der Neuzugang bestehe stets aus gleichartigen Kreditver-
trigen, so dass die Guthaben auf den nichtzugeteilten Vertrigen
gich stets durch die gleiche Funktion ¢(x) der Wartezeit z und die
Restschulden auf den zugeteilten Vertrigen stets durch die gleiche
Funktion s,(y) der Wartedauer w (= Wartezeit bei Zuteilung) und
der Abzahlungszeit y gegeben sind; wobei die Beziehung besteht
$,(0) =1 — g(w). Es sei g(z) monoton zunehmend und s,(y) in bezug
auf beide Variable monoton abnehmend. Die Funktionen ¢(x) und
s,(y) bezeichnen wir, weil sie sich aus den allgemeinen Vertrags-
bedingungen ergeben als Vertragsfunktionen.

Bei dieser Annahme ist es natiirlich, dass jeweils die Vertrige
mit der lingsten Wartezeit zur Zuteilung gelangen, so dass wir von
einem besonderen Zuteilungsverfahren absehen konnen.

3. Die Vertrage sollen alle vollstindig abgewickelt werden (keine
Ricktritte).

Die Annahmen seien so gewihlt, dass eine kontinuierliche Be-
handlung der Abwicklung moglich ist.

Alle Geldbetriige seien durch ihren Anteil pro V. s. e. ausgedriickt.

§ 3.
Zusammenstellung der Bezeichnungen.

Im folgenden seien die hauptsichlichsten, zu verwendenden
Funktionen zusammengestellt und bezeichnet, die, soweit sie nicht
elementar sind, gelegentlich ihrer Einfithrung niher erértert werden.
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(1) T(w): Abzahlungsdauer fiir das Darlehen s5,(0) =1 — ¢(w).
(2) W(t): Wartedauer der zur Zeit ¢ zur Zuteilung gelangenden.
Wit

3) P(t) — f N(t—a) dec: Bestand an nichtzugeteilten V. 5. e.

(4) Z(t): Zur Zeit t zur Zuteillung gelangenéie V.s. e
(5) A(t): Zur Zeit t austretende V. s. e.
(6) R(t): Zeitpunkt der Zuteilung der A(#).
i
(T) Q) :/Z(x) dz: Bestand an zugeteilten V. s. e.
R(1)

(8) B(t) = P(t) 4 @ (t): Totalbestand an V. s. e.

R()

(9) 0(t) :/Z(a:) dx: Ausgetretene V. s. e.

10) M (t) = 0(t) + @ (t): Zur Zuteilung gelangte V. s. e.
11) G (t): Guthabentotal auf den nichtzugeteilten V. s. e.
12) S (¢): Restschuldentotal auf den zugeteilten V. s. e.

(
(
(
(18) Fy(w) = Sy (w) — Gy (w): Fremdkreditleistung.

§ 4.
Die Entwicklungsstufen.

Bei der Bestandesabwicklung der Vertrige einer Bausparkasse
lagsen sich drei Stadien unterscheiden, die wir als Entwicklungs-
stufen bezeichnen und von denen auch bei beliebigen Annahmen
mindestens zwei auftreten. HEs sind dies:

1. Der Entuicklungszustand: Er dauert von der Fréffnung der Kasse
bis zum Zeitpunkt des ersten Austritts. Hr ist dadurch gekenn-
zeichnet, dass in ithm keine Austritte stattfinden. Das Verhiltnis
zwischen Zugeteilten und Nichtzugeteilten — wir bezeichnen
dies als Struktur des Bestandes — ist daselbst inkonstant. Er
tritt als Anfangszustand unter allen Umstéinden auf.

2. Der kritische Zustand: Er schliesst sich an den Entwicklungszustand
an und besteht bei nicht konstantem Neuzugang als Dauerzustand.
Er ist dadurch charakterisiert, dass in ithm Austritte stattfinden
und die Struktur des Bestandes inkonstant ist. Bel konstantem
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Neuzugang kann bei speziellen Vertragsfunktionen der Fall auf-
treten, dass der kritische Zustand fehlt.

3. Der Beharrungszustand: Er ist dadurch charakterisiert, dass in ithm
die Struktur des Bestandes und der Bestand selbst konstant bleiben;
also

dP(#) dQ@#)  dB(
(14) dt() - ?zt() - dt() — 0 ist.

Der Beharrungszustand tritt auf bei konstantem Neuzugang.
Er schliesst sich normalerweise an den kritischen Zustand an,
wobei der Ubergang aus diesem ein allmdhlicher ist.

Der naheliegendste Weg zur Bestimmung der Verhiltnisse des
Beharrungszustandes wire der der Losung der aus den getroffenen
Annahmen sich ergebenden Differentialgleichungen. Dieser Weg
erfordert die Losung der Differentialgleichungen des Entwicklungs-
zustandes und die des normalerweise anschliessenden kritischen Zu-
standes, welch letztere aber schon bei primitiven Annahmen auf
_Schwierigkeiten fithren, die sich nur durch Anwendung vereinfachender
Niherungen beheben lassen. Es ist also die Bestimmung der Verhilt-
nisse des Beharrungszustandes im allgemeinen auf diesem Wege
mathematisch genau nicht moglich und ausserdem sehr umstéindlich.

Wir gehen deshalb hier einen andern Weg, der speziell die Ver-
héltnisse des Beharrungszustandes leicht zu bestimmen gestattet,
ohne Kenntnis der vorangehenden Zustinde.

§ 5.
Die Bilanzgleichung.

Nehmen wir an, der Kasse stehe kein Geld von Dritten (Fremd-
geld) zur Verfiigung, und lassen wir die eigenen Mittel der Kasse ausser
Betracht, so hat die Kasse alle Auszahlungen aus den Geldleistungen
der Kreditnehmer zu bestreiten. Die Leistungen der Kreditnehmer
teilen sich vertragsgemiiss in Mittel, die, wie die Gebithren, eventuelle
Verwaltungskostenanteile und Zinsmarge, der Kasse zu eigener Ver-
wendung zukommen und die sie auf ihr Einnahmekonto zu buchen
hat, und die iibrigen Mittel, die sogenannten Zuteilungsmittel, welche
die Kasse umgehend zur Auszahlung der Vertragssummen (Zuteilung)



zu verwenden verpflichtet ist. Diese Mittel hat sie einesteils als Ver-
mehrung der Guthaben der Nichtzugeteilten und andernteils als Ab-
zahlungen auf die Restschulden der Zugeteilten, welch letzteres wir
auch als Vermehrung von deren Guthaben betrachten koénnen, zu
erkennen.

Bezeichnen wir mit G(f) das zur Zeit ¢ vorhandene Total an Gut-
haben der Nichtzugeteilten und mit J(t) das Total der Guthaben der
zur Zuteilung gelangten, so gilt also die Beziehung

(15) Zt)ydt =dG () + dJ(t)
Bei Hrotfnung der Kasse ist andererseits
M(@©0) =G(0) =J(0) =0

Damit erhalten wir durch Integration aus Beziehung (15)
z
(16) /Z(a;) de = M(t) =G(t) + J()
0

J () ist als Summe der Produlkte, jeweils zur Zuteilung gelangte V. s. e.
multipliziert mit threm zur Zeit ¢ vorhandenen Guthaben, bestimmt

(17) I(t) = [Z (@) (1 — syyy (t—2)) da

0
Um den allgemeinsten Fall zu erfassen, betrachten wir die Abwicklung

als im kritischen Zustand befindlich. Es ist nach Definition (6), wobei
R(t) auch mehrdeutig sein kann, fir

0 g T g R(t) sy (t—2) =0;

denn die Restschuld der Austretenden ist gleich 0.
Damit geht der Ausdruck (17) tiber in

i
(18) J(t) = M(t) — 2 () sy (t—2) da
R{1)
Das Integral der Relation (18) ist das Total der Restschulden auf den
zugeteilten V. s. e. zur Zeit ¢, das wir mit S(t) bezeichnen wollen. Damit
resultiert aus (16) in Beriicksichtigung von (18)



(19) G() —S(t) =0

wobel G () das Guthabentotal der Nichtzugeteilten gegeben ist durch
den Ausdruck

wi(t)
(20) G = f N(t—z) g(2) dx

0

und entsprechend Relation (18) S(#) das Restschuldentotal der Zu-

geteilten durch
t

(21) S = f Z(z) sy (t—) da
E(t)

Die Relation (19) nennen wir Bilanzgleichung der Kasse ohne
Fremdgeldzuteilung; denn es sind einerseits G/(f) die Passiven und
andererseits S(f) die Aktiven der Kasse. Soll die Bilanz der Kasse
im Gleichgewicht sein, so muss Beziehung (19) bestehen.

In Ausdruck (21) lidsst sich Z(x) ersetzen; zunichst in Relation (7)

¢ t-W(t) t

22) Q) = ] 7 (2) dz = [N (z) dv = [ N (2—W () (1—W"(x)) da,

¢ R R({)-W(R(1)) R{t)

wobei der letzte Ausdruck sich aus dem vorangehenden durch eine
Transformation der Integrationsvariablen ergibt.

Aus der Differentiation nach ¢ des ersten und des dritten Integrals
i1st ersichtlich, wenn wir bedenken, dass die damit erhaltene Relation
auch im Entwicklungszustand, wo Z (R(f)) = 0, gelten muss, dass

(28) Z() = N (=W () (1—17"(1)
Damit gestaltet sich die Bilanzgleichung in ausgeschriebener Form

wie folgt

W(t) t
(24) .[ N (t—2) g(a) dz — [ N (z—W (2)) syy(s) (t—2) (1—W"(2)) dz = 0

R(t

Zwischen R(t) und der durch die Vertragsfunktionen bestimmten
Abzahlungsdauer (1) besteht die Beziehung

(25) t—R(t) = T {W(R ()]
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Is 1st somit Relation (24), da sonst aus lauter gegebenen Funktionen
bestehend, eine Integrofunktionalgleichung zur Bestimmung der un-
bekannten Wartedauer in Abhingigkeit von der Geschiftszeit ¢;
und zwar in der vorliegenden Fassung fir den allgemeinst moglichen
Fall, den kritischen Zustand.

§ 6.
Konstanter Neuzugang, Bilanzgleichung im Beharrungszustand.

Unter den in den Bereich des Moglichen fallenden Annahmen
von Gesetzmissigkeiten iiber den Neuzugang ist die, dass der Neu-
zugang konstant sei, die einfachste und naheliegendste.

Es sei far die weiteren Ausfithrungen diese Gesetzmissigkeit
tiber den Neuzugang angenommen; wir setzen also N(f) = N. In
diesem Falle vereinfacht sich die Bilanzgleichung auf nachstehende

W_(t) t
(26) (@) dz— [ 8w (t—2) (1—W'(x)) dx =0
0

E(t)

Soll nun der kritische Zustand in den Beharrungszustand iiber-
gehen, so muss, wie nachstehend ausgefiihrt wird, die Wartedauer
gegen einen konstanten Wert streben. Auf die Darlegung, dass dies
bei den getroffenen Annahmen tiber den Neuzugang und die Vertrags-
funktionen stets eintreten muss, sei hier, da sie eingehendere Be-
trachtungen iiber den kritischen Zustand erfordern wiirde, nicht ein-
getreten.

Mit  lim W(t) =w resultiert aus (3)

t—> o

lim P(t) =N fda: —Nw  aus (25)
t—» oo 0

(27) lim (t— R(t)) = T(w) und damit aus (22)
f—>» o0
()

lim Q(f) = N / dz = N T(w) und aus (8)
t—» oo 0

lim B(t) = N(w + T(w))
L —» oo
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Diese Relationen (27) erfillen die Differentialgleichungen (14), welche
die konstanten Bestandesverhéltnisse des Beharrungszustandes charak-
terisieren.

Im zweiten Integral von (26) wird W'(x) = 0; wir setzen darin
r =t— y und erhalten damit aus (26) die Vereinfachung

w T(w)

(28) [9(@) de— [s,(y) dy =0

0 0

Diese Gleichung nennen wir Bilanzgleichung des Beharrungszustandes
ohne Fremdgeldzuteilung.

Bezeichnen wir allgemein fiir den Neuzugang 1 die Grossen mit
dem Index ;, so lisst sich die Gleichung (28) in Anbetracht dessen,
dass beide Integrale unabhingig von t sind, abgekiirzt durch die
Beziehung
(28 a) G, — S; = 0 ausdriicken.

Ausger der in § 5 gegebenen Interpretation ergibt sich fiir sie
durch die Einfithrung eines neuen Begriffs eine weitere naheliegende

Auslegung.
§ 7.

Die Kreditleistung.

Es gewihre die Person C der Person D einen Kredit vom Betrage B
wihrend der Kreditgewidhrungsdauer z.

Es liegt nun nahe, die Leistung von C gegeniiber D durch eine
Grosse zu messen, die einerseits proportional dem Kreditbetrag B
und andererseits proportional der Kreditgewdhrungsdauer z ist.

Davon ausgehend definieren wir den Begrift Kreditleistung
(K(B, 2)) als Produkt aus Kreditbetrag B mal Gewihrungsdauer z,

(29) also K(B,2) = B .z

Ist der Kreditbetrag variabel und dabei als integrierbare Funktion
b(x) der Liaufzeit « des Kredits angebbar, so bezeichnen wir die Kredit-
leistung mit K(2) und bestimmen sie entsprechend (29) durch das
nachstehende bestimmte Integral

4

(29 a) K(z) = / b(z) da

0
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Die Integrale der Bilanzgleichung (28) sind Grossen von der Art
der Kreditleistung (29 a); es ergibt sich in Anbetracht dessen eine
weitere, einfache Interpretation von (28).

Bei exner Bausparkasse ohne Fremdgeldzuteilung ist im Beharrungs-
zustand vm Momente der Zuleilung die vollbrachte Kreditleistung des
Kreditnehmers gegeniiber der Kasse gleich der zukiinftigen Kredit-
lewstung der Kasse gegeniiber dem Kreditnehmer.

Diese Auslegung der Bilanzgleichung des Beharrungszustandes
scheint mir das Wesen der Bausparfinanzierung sehr gut zu charakte-
risieren.

§ 8.
Ergebnisse fiir die speziellen Verfragsfunktfionen
g(x) = a + bx; s,(y) =1— (a+bw) —cy

Wir treten auf diesen Spezialfall ein, da er explizite Losungen
der Grossen des Beharrungszustandes ergibt. Als Kreditleistung des
Kreditnehmers bei Zuteilung mit der Wartedauer w erhalten wir
gemiss (28)

r bw? g(w)% — a?
(30) Glzf(a—i—bx) dz = ow + =
4 2 2b

Als Kreditleistung der Kasse erhalten wir mit

T(,w) _ 1___(1(7/0) ;
¢
entsprechend (28)
! 1 .
(31) S1m./ (1—g(w)——cy)dyﬁ(_ﬁz_gc(w_))

0

Mit (80) und (81) ergibt (28 a) eine Bestimmungsgleichung fiir das
Guthaben bei Zuteilung g(w) '

gw)—a*  (1—g(w))?*

a¢ — 0
(82) 2b 2¢




Es 1st

1
glw) = — (Va2 (¢ —b) + be — b)

¢C —

Von den zwel Quadratwurzelvorzeichen ist nur das positive zu ver-
wenden, da nur dieses eine Liosung, die der Bedingung 0 < g(w) < 1
geniigt, ergibt.

Wir setzen darin ¢ — b = d und

]/c (a®2d 4 b) =q
Damit ergeben sich

i 3 1
(33) W » (q—ad ) = (c—1q)

1
w4+ T :E(q——ac)

Aus den Relationen in (27) sind die Bestédnde selbst aus (33) er-
héltlich durch Multiplikation mit dem Neuzugang.

§ 9.
Die Bilanzgleichung im Beharrungszustand bei Fremdgeldzuteilung.

Im allgemeinen fihrt die Bilanzgleichung (28) nicht wie in dem
vorangehend behandelten Spezialfall zu expliziten Lésungen, sondern
ergibt eine transzendente Gleichung zur Bestimmung der Wartedauer
des Beharrungszustandes.

Die Losung derselben fithrt uns zugleich auf eine Erweiterung
der Bilanzgleichung des Beharrungszustandes in der Formulierung
(28 a). Wir fithren nédmlich die Wartedauer w als Variable ein und
definieren eine neue Funktion F(w) durch die Gleichung

(34) Fi(w) = Sy(w) — Gy(w)

Die Funktion F(w) bemisst das beim Neuzugang 1 im Beharrungs-
zustand mit der Wartedauer w auf den Restschulden der Zugeteilten
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vorhandene Total an Fremdgeldanteilen. Es ist ebenfalls eine Funk-
tion von der Art einer Kreditleistung, und wir bezeichnen deshalb
Fi(w) als Fremdkreditleistung.

Die Wartedauer des Beharrungszustandes ohne Fremdgeld-
zuteilung ist nun in Ubereinstimmung mit (28 a) die Losung der
Gleichung
(35) Fiw) =0

Bei Fremdgeldzuteilung geschieht die Kreditleistung der Kasse
einerseits bausparméssig und andererseits bankméssig. Die bank-
missige Kreditleistung K,(w) ldsst sich in Abhéngigkeit von der
Wartedauer aus den allgemeinen Vertragsbedingungen bestimmen.
Wir gelangen in diesem Falle zu der Gleichung

(36) Gy (w) + Ky(w) — S;(w) =0 oder auch
Fw) — K1) = 0

die wir Bilanzgleichung des Beharrungszustandes ber Fremdgeldzuteilung
nennen.

Bei den getroffenen Annahmen iiber die Vertragsfunktionen ist
(+y(w) mit zunehmendem w eine monoton zunehmende und S;(w) eine
monoton abnehmende Funktion. Die durch (34) definierte Fremd-
kreditleistung I, (w) ist daher eine noch stéirker als S,(w) abnehmende,
monotone Funktion. Niherungslésungen von (35) koénnen durch
Interpolation zwischen 1m Vorzeichen verschiedenen Funktions-
werten F(w) bestimmt werden.

Die bankmissige Kreditleistung K;(w) ist als Bruchteil von
S;(w) wie dieses monoton abnehmend, und die Differenz F')(w) — K (w)
nimmt mit wachsendem w von positiven zu negativen Werten ab,
so dass auch Gleichung (36) durch Interpolation ndherungsweise
gelost werden kann.

Diese Bestimmungsmethode der Wartedauer des Beharrungs-
zustandes ist nicht an die kontinuierliche Betrachtung gebunden. Bei
Annahme diskontinuierlicher Vertragsfunktionen und Zuteilung ist
lediglich bei Bestimmung der Kreditleistungen die Integration durch
die Summation zu ersetzen.



§ 10.
Die Kredifleistung fiir die speziellen Vertragsfunktionen

g(x) = a e + . (1), 5,(y) = (1—g(w)) &?/— —— (¢'—1)
0y 0y ’
Anhand dieser Vertragsfunktionen, die, abgesehen von der An-
nahme kontinuierlicher Verzinsung und Zahlung der Jahresleistungen,
den praktisch etwa auftretenden entsprechen, seien einige Beziehungen
zwischen Kreditleistung und andern Grossen dargelegt.
Aus der Guthabenfunktion ¢(x) erhalten wir als Kreditleistung
des Kreditnehmers nach (29 a)

! R i | b 1
3N Gy(w) = a—|—~-——>w——-—_—ﬁw:w— W) — a— bw
BT) Gyln) = [+ ) = = -l )

Die Abzahlungsdauer fiir das Darlehen 1 — g(w) ergibt sich aus der
Restschuldfunktion s,(y); es ist -

f ¢
(38) T(w) = 46; In e A—gw) %

wobel wir [n als Abkiirzung fiir den natiirlichen Logarithmus ver-
wenden.

Die Kreditleistung der Kasse bei Zuteilung mit dem Guthaben
¢(w) wiahrend der Abzahlungsdauer T'(w) und dem jeweiligen Kredit-
betrag s,(y) ist ebenfalls gemiss (29 a) zu bestimmen; wir erhalten

LY

1
39) Sy() = - e Tw) + gw) — 1)
2
Aus (37) ergibt sich beim Grenziibergang zu 6, = 0 der Ausdruck
(30) und aus (39) beim Grenziibergang zu d, = 0 die Formel (31).
Die Ausdriicke (37) und (39) besagen folgendes:
Bei den wvorliegenden Vertragsfunktionen 1st die mat der Zins-
mtensitdt multiplizierte Kredatlevstung glewch der Zamssumme.
Die Differenz (39)—(37) ergibt die Fremdkreditleistung

o
40 Fy(u) =~ (eTw) + g) — 1) — - (go0) —a—bu)

2 1



Die Gesamtleistung des Kreditnehmers bezeichnen wir mit L(w);
es 1st also

(41) Lw) =a +bw + ¢ T(w)

Ist in (40) 0, = 6, = J, so resultiert eine einfache Beziehung
zwischen der Fremdkreditleistung und der Gesamtleistung.

(42) F;(w) = 2 (L(w) —1)

Ist w,, die Wartedauer im Beharrungszustand, so gilt nach (35)
Fi(w,) =0. Aus (42) folgt damit

In Worten besagt (43) folgendes:

Ist bev den wvorlegenden Vertragsfunktionen die Guthaben- gleich
der Darlehens-Zinsintensitit, so st die Gesamtleistung des Kreditnehmers
wm  Beharrungszustand unabhingig von der Hohe dieser Zimsintensitiit
und glexch der von der Kasse zur Auszahlung gelangenden Vertrags-
summe.

Ohne weitere Ableitung sei hier noch beigefiigt, dass in diesem
Fall die Wartedauer des Beharrungszustandes bei sonst gleich-
bleibenden Ansitzen mit zunehmender Zinsintensitit abnimmt.

§ 11.
Schlusshemerkungen.

Die besondere Bedeutung der Verhiltnisse des Beharrungs-
zustandes ist aus den dargelegten mathematischen Relationen nicht
ohne weiteres ersichtlich. Sie seien deshalb durch zwei Bemerkungen,
ohne Begrindung der darin aufgestellten Behauptungen, ergéinzt.

Wihrend in § 6 fiir den Fall konstanten Neuzugangs angenommen
wird, der Beharrungszustand gehe aus dem kritischen Zustand erst
nach unendlich langer Geschiftsdauer hervor, sind im Prinzip bei
dieser Annahme tuber den Neuzugang die Bestandesverhiltnisse
schon kurz nach Beginn der Austritte denen des stationdren Zu-
standes sehr nahe.

Bei der praktisch moglichen Entwicklung des Neuzugangs strebt
in einem weiteren Sinne das Mittel der auftretenden Bestandesver-
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hiltnisse mit wachsender Geschiftszeit denen des Beharrungszu-
standes zu. L

Ausserdem sei noch auf Folgerungen von praktischer Bedeutung
hingewiesen, die aus den aufgestellten Prinzipien hervorgehen.

Je grosser der in bezug auf einen konstanten Neuzugang gleich-
bleibende Anteil an Riicktritten ist, desto grésser ist die durch letzteren
bedingte Verkiirzung der Wartedauer des Beharrungszustandes.

Die gemeinsame Abwicklung von Vertrigen mit relativ zur Ver-
tragssumme verschiedener Leistungsintensitit der Kreditnehmer
macht ein besonderes Zuteilungsverfahren zur Bestimmung der
Rethenfolge der Zuteilung notwendig. Dazu wird von den meisten
Kassen aus den Leistungen der Kreditnehmer eine Ordnungsgrosse
(Zutellungsfaktor) bestimmt, die im Prinzip der von uns in § 7 ein-
gefithrten Kreditleistung des Kreditnehmers entspricht. Aus dem dort
aufgestellten Satz lisst sich aber folgern, dass vom mathematischen
Standpunkt aus als Grosse zur Bestimmung der Reihenfolge der
Zuteilung allein das Verhéltnis zwischen Kreditleistung des Kredit-
nehmers zu zukinftiger Kreditleistung der Kasse als dem Bauspar-
prinzip vollkommen entsprechend zu bezeichnen ist.
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