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Yereinignng schweizerischer
Versicherungsmathematiker.

[incabe.

Ziivich, den 29. Mai 1922.

An das

Fidgenossische Justiz- und Polizeidepartement,

guhanden des hohen Bundesrates,

BERN,

Hochgeehrter Herr Bundesrat!

Die  Vereinigung  schweizerischer  Versicherungs-
mathematiker hat in ihrer Mitglicderversammlung vom
99. Oktober 1921, im Anschluss an cin von Herrn Pro-
foggor Dr. 9. Dumas in Lausanne gehaltenes Referad
Stellung genommen 2w den Bestimmungen iiber die
Bilanzierung der Werbpapiere i Revisionsentwurf zum
schweizerischen — Obligationenreeht,  Als  Ausfithrung
oines Besehlusses der Vereinigung bringt [hnen der Vor-
stand die von einer besonders cingesetzten Kommission
gepritften Frgebnisse der erwiihnten Tagung zur Kennt-
nis mit der Bitte, sie bet der Revision der Titel 24 bis 33
des OR in Frwigung zu zichen,

1. Die Vereinigung schweizerischer Versicherungs-
mathematiker ist einmiitig der Auffassung, dass die gel-
tonden  Vorschriften iiber die Bewertung der Wert-
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papicre anf die Lebengversicherungsgesellschatten hin-
dernd, ja geradezu schidlich wirken. Dies hauptsichlich
deshalb, weil die alljihrliche Neubewertung nach den
massgebenden Borsenkursen ein storendes Flement in
die Bilanzen bringt, das auch bei sorgfiltiger Finang-
verwaltung nicht vermieden werden kann.  Die Gesell-
schaften sind daher genotigh, unter teilweisem Versicht
auf die Ausnitbzung giingtiger Zinsverhiltnisse, vor-
wiegend anf Anlagen zu greifen, die dieser veriinderlichen
Bewertung nieht ausgesetzt sind, so inshesondere auf
Hypothekardarlehen, Diese Anlageart bietet wohl grosse
Sicherheit, aber sie gestattet nicht, cine den Versiche-
runesvertrigen entsprechende, langfristice  Sicherstel-
lung eines gewissen Zinsertrignisses.

2. Die einseitige Anlage der Mittel in Hypotheken geht
atich gegen das Interesse des den Kredit in Anspruch
nehinenden Bundes und der Kantone. Die Liebensver-
sicherungsgesellsehaften wiven Willens und in der Lage,
jithrlich bedentende Betriige in Obligationen des Bundes
und der Kantone dauvernd anzulegen, wenn sie nicht
durch Bedenken iiber die Kurssehwankungen und die
damit verbundenen Bilanzstorungen davon abgehalten
witrden.  ISine  Bewertungsmethode, die  unabhiingig
von den jewetligen Borsenkursen duvchgefiihrt werden
konnte, wiirde eine stabile Bilanzierung erlanben und
somit die langfristige Anlage in Obligationen des Bundes,
der Kantone und  Gemeinden  fordern.  Kine solehe
Methode befindet sich hereits in der amerikanischen
(Giesetagebung.  Sie geht darauf hinaus, die ffekten
nicht nach dem Borsenkurse zu bilanzieren, sondern
derven Inventarwert alljihelich jo naeh der Loufzeit bis
zur Riickzahlung oder nach der verbleibenden Amorti-
sationsdauer und unter Zugrundelegung der Rendite
im Zeitpunkte des Ankautes mathematiseh zn bestim-
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men und thn allméihhieh auf den Ritckzahlimeswert zu
bringen. Die Vercinigung schweizerischer Versicherungs-
mathematiker steht e Prinzip auf dem Boden dieser
amerikanischen Methode. Das Verfahren soll, wie wir
nachdriteklich hervorheben mochten, nicht dazi fith-
ren, den Lebensversicherungsgesellsehaften  erundsiitz-
lich cine weniger strenge Bewertung der kuwrsfiithrenden
[ffekten zu gestatten, als die, welehe dureh die allge-
meinen Vorschriften des OR voreesehen wivd. Bewirkl
s bei steigendem Zinsfuss und dem: damit verbundenen
Sinken des Kurses fir verzinsliche Obligationen cine
hohere Bewertune der Htfekten and vermeidet es da-
dureh Abgchreibungen auf diesen Anlagen, so fihet os
anderseits bet sinkendem Zinsfuss und Steigen der
[urse zu Inventarwerten, die niedriger sind, als dic
Karswerte und verlegh die Wertsteigerungen planmiissig
auf die simtlichen Jahre der Lautzeit. Die o hewirkte
Stetivkeit, die Ausschaltung der Wirkung der Kurs-
sehwankunoen sind das wesentliche und die Vorziige
des vorgeschenen Verfahrens,

Der inwand, es geniige meht den Anforderungen
an cine richtige Bilanz, als Liquidationsbilanz gedacht,
ist nieht durchsehlagend. Denn aueh die Verwendung
der Borsenknrse fithrt nicht zu cier solehen.  Abge-
sohen davon, dass dic Kurse vomn Bilanztag bis zur Li-
quidation grosse Verinderungen erfahiren konnen, miisste
cin dureh die Liquidation veranlasstes Angebot grosse-
vor Bestinde derart anf die Kurse wirken, dasg voraus-
gichtlich ein betrichtlicher Ausfall entstiinde.  In Ver-
bindung damit st iibrigens festzustellen, dass dev wich-
Lioste Passivposten der Lebensversicherungseesellsehal-
fon. die teehnisehen Reserven, nicht mit dem Liguada-
fionswert, dem Ritekkautswert, sondern mit cinem ho-

hern, dem vollen «Deekungskapitaly in die Bilanz ei-



2 B

cestellt sind.  Die Pagsiven entsprechen demnach dem
Prinzip der Beftriebsbilanz, die Aktiven dem der Liqui-
dationsbilanz. s ist angemessen, die Bewertung der
Aktiven derjenigen der Passiven anzupassen.

Dags die gewodhnlichen Bilanzierungsvorsehriften
fiir Liebengversicherungggesellschaften nicht angemessen
sind, hat man auch in andern Staaten erkannt. So sieht
7. B. die franzosisehe Gesetzgebung Spesialbestimmungen
vor fiir den IFFall, dass der Kurs der Wertschriften mehr
als 5 %, unter dem Ankaufspreis steht. [m arrété mi-
nistériel vom 8. Juni 1920 wird den franzosischen Gesell-
schaften gestattet, den Wertausfall auf den rentes
perpétuelles binnen 20 Jahren s decken.  Die rentes
amortissables, die Obligationen mit Staatsgarantic, die
Obligationen der Departemente, Gemeinden, Handels-
kammern, Kolonien und Protektorate, die Obligationen
des Crédit foncier und die Fisenbahnobligationen kénnen
weiter zum Ankaulspreis bewertet werden. Fir die Til-
oung des Wertaustalles aller andern Wertschriften ist
cine Ifrist von 15 Jahren vorgesehen.

Dieses Verfahren weicht von unscrem Vorschlage
ab und wir mochten es nicht empfehlen,  hmmerhin
entspringt es ebenfalls dem Willen, den Einfluss heftiger
Kursschwankungen auf die ecinzelnen  Geschiftsjahre
anszuschalten und Stetigkeit in die Jahresergebnisse
11 bringen.

Nitheres itber das von ung in Aussichf genonmmene
Verfahren findet sich im Bericht des eideendssischen
Versicherungsamtes fiir das Jahr 1919 auf Seite 28* w. .

Die  Vercinigung  schweizerischer  Versicherungs-
mathematiker ist von der Zweekmiissigkeib einer solchen
Methode fiir die Bewertung von Anlagen der Lebens-
versicherungsgesellschatten itberzengt. Sie gelangt somit
im Cirnndsatz zum gleichen Fraebnis wie der Verband



konzessionierter  schweizerischer  Versicherungsgesell-
schaften, weleher in derselben  Angelegenheit  bereits
unterm 16, Junt 1921 dem Vorort des sehweizerischen
Handels- und Industrievereins seine Ansichten zu Lhren
Handen geiussert hat. Hingegen weicht die Vercinigung
nach erneuter Pritfung und reiflicher Frwigung in bezug
auf die Art und Weise der Verwirklichung des Postulates
von derjenigen des Verbandes ab. Dieser nahm den
Standpunkt cin, es setim revidierten OR der Bundesrat
su ermichtiven, fiir die Bewertung der Wertsehriften
von Lebengversicherungsgesellsehatten vorliufige Ver-
flignneen zu (roffen i der Meinung, dass die Materie
anligslich ciner Revision des Bundesgesetzes betreffend
die Beantsichtigung  von  Privatunternehmungen  im
(tebiete des Versicherungswesens ihre geselaliche Rege-
lung finde. Die Vereinigung findet nun, dass diese fiir
die Bilanzierung der hiebensversichernnggoesellsehaften
crundlegende Frage im Obligationenrecht selbst geregelf
werden konne und dass daher die Verweisung auf cin
Spezialgesetz nicht notwendig sei. Die Regelung im
OR selbst seheint auch deshally seboten, weil nach der
Angicht der Vereinigung die heantracte Bewertungs-
methode nicht nur aut konzessionierte Lebensversiche-
rungsoesellsehaften, sondern anch aut nicht konzessio-
nierte Handelsgesellsehatten mit Pergonlichkeit, welehe
Lebengversicherungsvertrige abschliessen, Anwendung
findlen soll. Der Gelbungsbereieh des revidierten OR wird
sich allerdings nur auf schweizerisehe  Gesellschaften,
nicht aber aunf die anslindischen in der Schweiz kon-
sessionierten  Lebensversicherungseesellsehaften  or-
strecken.  Diesen gegentihey centigen jedoch die De-
stimmungen der Spezialgesetze, inshegondere des Kan-
tlonsgesetzes und - der dazugeharigen  Vollziehungsver-
ordnung. welehe in Art. 0 dag Versichernngsamt ermiiceh-
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tigh, zu entscheiden, zu welchem Betrag die hinterlegten
Werte als Kaution angerechnet werden.

3. Die Vereinigung schweizerischer Versicherungs-
mathematiker beantragt, nach Art. 656 des Kntwurfes
cines BG betretfend Revision der litel 24 his 32 des
Obligationenrechtes folgenden Artikel einzuschallen:

Art. 656a.

«Wertpapiere, die zur Deckung von Verptlichtun-
oen Al Ia(*l)(‘ﬂS\’(.‘L‘Si(}h(‘l‘ll[lgSV(i‘-Ttl'ii;g(‘ll dienen, diir-
fen, sofern sie festverzinslich und an einemt bestimme-
ten Verfalltermin oder nach einemn bestimmtben "il-
aungsplan riickzahlbar sind, in der Weigse bewertet
werden, dass der Inventarwert ausgehend vom Kogten-
preis oder vom Inventarwert zur Zeit des Uberganges
zu diesem Verfahren big zum Tinde der Laufzeit plan-
missig auf den Ritckzahlungsbetrag gebracht wird.

Jei Wertpapieren mit  verinderlichem  Frtrag
oder bei denen eine Riickzahlung nicht vorgesehen ist,
konnen Kursverluste oder Kursgewinne bis auf zehn
Jahre verteilt werden.

Wertpapiere, deren Riickzahlung gefihrdet er-
scheint, sind nach Art. 656 zu bewerten.

4. Dieser Antrag beruht auf foloender grundsdtz-
licher Frwigung:

Die Anlagen, die zur Deckung von Verbindlichkeiten
aus Lebensversicherungsvertrigen dienen, konnen als
dauernde betrachtet werden, Solange der Versicherungs-
bestand zunimmt und die Primicneinnahme einer Ge-
sellschaft im Wachsen begriffen ist, werden in der Regel
die Finnahmen geniigen, um die fillig werdenden Ver-
bindlichkeiten daraus zu decken. ine Verfdusserung
der Anlagen wird nicht notwendig sein. Aber auch im
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Ialle einer Liquidation werden sich in der Regel die
Iilligkeiten anf eine Reihe von Jahren verteilen, so dass
atch hier ein vorzeittiger Verkauf der Wertsehriften
ganz oder doeh zum grossten Teil vermieden werden
kann. Ceht ein Versicherungsbegtand auf eine andere
(tesellsehaft iiber, so wird diege in der Regel anch dic
Anlagen itbernchmen, so dass auch in diesem Falle eine
Veriugserung derselben nicht notwendig sein wird.

Im Bericht, der dem Revisionsentwurf zum OR bei-
celegt ist, wird auf Seite 63w, tf. evwithnt, dass urspriing-
lich geplant gewesen sei, cinen Unterschied zn machen
zwischen Wertpapieren, die nicht als danernde Anlage
bestimmt sind, und solehen, bei denen dies der Fall ist.
Dicse  Unterscheidung wurde jedoch  fallon gelassen,
hauptsichlich deshalb, weil os nicht leicht sei, zwischen
dauernder und nicht dauernder Anlage zu unterseheiden.
Bei vielen  Geschiftszweigen bestehe auch nicht  die
sicherheit, dass Wertsehriften nieht vor ihrer Riick-
zahlung verkauft werden miigsen, so z. B. bei Sparkassen
oder bei der f'[“*‘ri“lV(‘!'Hi("‘hc‘run:l. Auch tm Versicherungs-
wesen seien die Verhiilinigse sehr verschieden.

Diese Bedenken kommen in Wegftall bei der bean-
tragten Lissung, denn sie beschriinkt sich auf die Lebens-
versicherungsgesellschaften und andere  Gesellsehaften
mit Personlichkeit, welehe Lebengversicherungsvertriioe
abschliessen, also auf Unternchimen, bei denen die Lang-
fristighett der Anlagen gegeben ist dureh die Langfristig-
keit der Verpflichtungen, Fs ist kawm ein Betrieb denk-
bar, wo dic Voraussetzungen fir cine derartice Regelung
in gleicher Weise gegeben sind.

Man wird sich fragen konnen, ob es sich lohnt, fiir
die Lebensversicherung allein einen besondern Artikel
in das OR autzunchmen. Diese I'rage diirfte schon dann
bejahend beantwortet werden, wenn sich die Sonder-

-

0



bestimmung nur auf die konzessionierten Lebensversiche-
rungsgesellschaften allein erstrecken wiirde. Nun fallen
aber auch darunter die nicht konzessionierten Pensions-
kassen, sowelt sie in der Iform von Genossenschaften
bestehen und soweit sie Lebensversicherungsvertrige
abschliessen.  Iinde 1919 verfigten die sieben konzes-
sionierten  schweizerischen  Lebensversicherungsgesell-
schaften iber einen gesamten  Wertschriftenbestand
von 77 Millionen Franken. Diese Anlageart ist seither
vestiegen und wird fernerhin rasch zunchmen in der -
wartung, dass das revidierte Obligationenrecht die
Grundlage fite eine aweckmiisgige Bilanzierung schaffe.

[n der Vercinigung schweizerischer Versicherungs-
mabhematiker st ein Vorteil in der beantragten Bewer-
tungsmethode namentlich auch darin erblickt worden,
dags sie mib der Ansschaltung der Kursschwankungen
undd der aroggern Stetigkeit der Jahresergebnisse cine
verechtere Verteilung der Uberschiisse an die Versicher-
ten gestattet als die bisherigen gesetzlichen Grundlagen,
welehe zu stogsweisen Gewinnen oder Verlusten fithrten
el damit die Stetigkeit der Uberschussanteile stovten.

5. Yur Begrimmdung  der einzeinen  Bestimmarngen
T oo I % § A
des beantragten  Gesetzesartikels sei foleendes  ange-

fithrt:

1) Die Regelung bezieht sich auf Wertpapiere, die zur
Deckung von Verptlichtungen aus Lebensversiche-
rungsvertrigen schlechthin dienen, also aus Vertrii-
gen, die unter das Versicherungsvertragsgesetz fallen,
wie auch aus Vertrigen vein obligationenvechtlicher
Natur. Ms konnen demnach von der Bestimmung
neben den Lebensversicherungsgesellsehaften u. a.
atch Gebrauch machen die Riickversichernngsgesell-
schaften fiir deren Lebensversicherunoszweig, Un-
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fallversicherungsgesellsehatten  fiir Letbrenten and
Deckungskapitalien von  Unfallversicherungen mit
Primicenrickeewihr, nicht konzessionterte Pensions-
kassen ote., sowert sie Lebensversicherungsvertrige
absehliessen.

[ sollen nicht nur solche Wertpapiere, die zur Dek-
kune von Verptlichtungen, sondern anch solche, die
sur Anlage von Uberschiissen aus Lebensversiche-
rungsvertrigen dienen, unter  die vorgeschlagene
Bilanzicerungsmethode fallen. Dadurceh eriitbrigt sich
fiir die  Gesellsehaften die Anwendung  von zwer
Methoden, je nachdem es sich um die Anlage von
technischen oder von andern Regerven, ingbesondere
dor Ubersehusstonds der Versicherten handelt. s
ist dies i Entwurf zum Gesetzestext nieht wortlich
sum Ausdruele gebraeht, i der Meimung, dass alle
diese Anlagen als zur Deckung von Verbindlichkeiten
ans - Lebensversichernmgsvertriigen  dienend aufge-
fasst werden konnen, Sollte diese Interpretation
nicht zutreffond sein, so wiire der Gesetzestext ent-
sprechend zudindern oder zu ergiinzen.

Anlagen zur Deckune von Verpflichtungen aus
anderacals Bebensyersicherungsvertrigen tallen nieht
wnter  Art. 6564, Bet Lebensversicherunusgesell-
schaften machen die Verpflichtungen aus solchen
anderns Vertrigen muoe cinen geringen Bracehterl der
cesamten Passiven aus, so dass man figlich wivd
annebmen dirfen, es seien zu deren Deckung andere
Aktiven als Wertpapiere vorhanden. Auch in dieser
Hinsicht wird sich also cine Auftetlang nnd ver-
schiedenartige  Behandlung  des Wertsehriftenbe-
standes eriibrigen.,

Die Anwendung der in Art, 656 wmschrichenen Boe-
woertunegsmethode st fakultativ,  Fin Obhigatoruim
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witre nicht durchfithebar, weil diejenigen Versiche
rungsgesellschaften, die die Konzegsion a2uch in an-
dern Liindern erworben haben und fremder Stae fs-
aufsicht unterstellt sind, besondern Vorsehriften nach-
zukommen 1 der Lage sein miissen. s soll aber
atnch  den Gesellschaften anheimgestellt sein, die
Bewertune ithrer Wertschriften naeh Art. 656 vor-
zunchmen.  Dariiher zu wachen, dass die Bewer-
tungsmethode nach Arvt. 656« nicht missbriuchlich
angewendet  wird, ctwa nur zu Zeiten sinkeuder
Kurse oder nur hinsichtlich  derjenigen  Papiere,
deven Kurse unter dem Ritckzahlungsbetrage stehen,
wird hinsichtlich der konzessionierten  Lebengver-
sicherungsgesellschaften Sache der Aufsichtsbehorde,
d. . des eidgendssischon Versicherungsambes sein.
Dieges wird auch dic mathematische Durehfiithrung
der Methode nachzupriifen in der Tage sein.

An Stelle der sonst iiblichern Bezeichnung «Ankaunfs-
preiss wurde in Ubereinstimmung mit Art. 655 wnd
656 der  Ausdruck «Kostenpreisy  gesebzt.  Nach
ciner dem bereits erwithnten Bericht aul 5. 63 ent-
nommenen Definttion ist der Kostenpreis nicht it
den Angchaffungskosten identisch, sondern er stellt
cinen Wert dar, der in billicer Beurteilung  des
Ziweekes der Bilanz dem Stande des Geschiiftes ent-
spricht. Diese Definition ist zwar nicht cindentio;
auf der andern Seite wire aber der Ausdruck «An-
kaufspreisy zu eng. Denn eg sind Iille denkbar, wo
der Preis, von dem man ausgeht, nicht dem Ankaufs-
preis entspricht. Dies 7. B, dann nicht, wenn zur

Vereinfachung bei mehreren Posten der gleichen
Titelgattung  ein  durchsehnittlicher  Ankaufspreis
nach einer niherungsweisen Methode angenommen

wird.,
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6. Der nene Arvt. 656 Lisst den Finfluss der trem-
den Valutakurse ant die Bewertung der Wertpapiere
unberiicksiehtigh,  Hierfiir  gelten  die Bestimmungen
von Art. 657. I wird demnach vorerst der mathemati-
sche Wert gemiiss Art. 6560 crmittelt und auf diesen
hernach der Inhalt des Avt. 657 in Anwendung gebracht.

el

7. Vorstchende Fingabe wird nach Kenntnisnahme
von nachfolgenden sehweizerischen Lebensversicherungs-
aescllsehaften unterstittzt :

Sehweizerische  Lebensversicherungs-  und Renten-
anstalt in Ziirieh;

o Suisse, Lausanne;

Basler Lebensversicherungsoesellsehaft, Basel;

o Cenevoise, Genf;

|ebhensversicherungsverein, Basel

Pabrin, Bascl.

Sowohl die Direktionen der vorbezeichneten  Ge-
collsehaften als auch der Vorstand der Vereinigung
sehweizeriseher Vorsicherungsmathematiker halten sich
s joder weitern Auskantt zue Theer Vertiigung.

Mit vorziiglicher Hochaehtung!

i den Vorstand
der Vercinigung schweizerischer
'Vnr‘si(:hnrungsnm.tl_lmnzl,tilu'r:

Der Priasident:
(. Schaertlin.
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