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B. Wissenschaftliche Mitteilungen.

La revision du Code federal des obligations

et les sociales d'assurances.

Par S. Dumas.
•

I. Generalites.
he (lonseil federal a charge M. 11 ubor, professeur

a l'Universite de Lerne, de preparer im projet de loi

pour reviser la partie du Codi1 des obligations qui traite
des soeiet.es eommereiales. La grantle valour de M. Iluber
est trop nomine pour qu'il seit neeessaire d'insister sur
les merit.es de ee projet; toutefois, sur deux points ini-

portants, revaluation des titros et le eontrdle de la

eomptabilitd, nous estinions (pm les dispositions prevues
conviendriiient mal aux. soeietes d'assuranees; les parti-
cularites de nette induslrie nomportent pour (dies dos

mesures s'eeartant de cellos a prendre pour les untres
snoiet.es. Nous nous proposons done de t'ormuler et de

justilier iei les amendements que nous oroyons utile

d'apporter au projet de M. Iluber.
II est bon (pit1 le Code des obligations oontimine

des dispositions destinees a proteger les aetionnairos,
b>s membres (d les ereaneiers des soeietes anonymes
on cooperatives. Sous le convert de soeietes eonuneroiales,

les flibustiers out beau jeu d'attirer l'epargne du public,
de faire lour pidote et de disparait.re apres avoir edilie

lour fortune sur la mine d'une foule de braves gens.
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II est meine impossible de prendre contre les aigrefins
toutes les precautions desirables, car les tribunaux ne

peuvent generalcment intorvenir que trop tard. D'autre

part, l'incompetonce fait autarit de vict-imes que la

mauvaise t'oi; saus doute, dos dispositions legales no

pouvent pas donnor le genie. des affaires a un imbecile,
mais des reglosj udicieusesdiminueront peut-etre lenombre
de sos sottises et en attenueront les suites facheuses.

II y a line difference fundamentale entre les societes

d'assurances et los autres societes; los premieres sunt

soumises a la surveillance constante du (Jonseil federal

qui ne lour accorde la concession suisse et ne la main-

tient en vigueur que s'il est convaincu de la competence
et de l'honnetete de Imirs directeurs et administrateurs.

Quoiqu'il puisse se tromper, les acfiounaires et les

assures trouveronf dans cette conviction un motif de

contiance bien supcrieur aux garanties que pent donner

un article de loi, d'autant plus que le (Jonseil federal

ne limite pas son enquete ä ce point special; il controle
loutes les operations des societes d'assurances, leurs

tarit's, leurs conditions generalos id, lour comptabilite.
Les chances do malversation on simplcment de mauvaise

gestion sont ainsi reduites au minimum. Cette

surveillance est oftieace; tandis que nous avons assiste a une

foule de faillites dans d'autres domaines, depuis qu'elle
existe, une seulo societe d'assurances suisse fut obligee
de liquider. S'il est vrai, en revanche, que les societes

allemandes d'assurances sur la vie operant en Huisse

sont dans une situation tres difficile, la guerre attenue

largement les responsabilites do nos autorites.

Nous sommos done fondes a soutenir que la

surveillance des societes d'assurances par la Confederation

protege beaueoup mieux les intercsses que n'importe
quelles dispositions du Code des obligations.
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Tout on admettant eetto argumentation, on pourrait
refuser d'en tirer los meines consequences que nous,
e'est-a-dire que sur certains points lo Code des

obligations doit faire une situation speciale aux societes

d'assurancos. On nous objocterait que cliacun pourrait
trouver des raisons pour demander di<s dispositions par-
ticulieres en sa favour; quo le Code deviendrait ainsi un

euornie reeueil do recettessans principes directeurs; que lo

legislateur doit an contraire etudier la masse des plie-
nomdnes juridiques pour en extraire des regies generalis.

11 est facile de retuter ce raisonnement. lie
leg'islateur suisso a I'econnu depuis longtemps que les

assurances doivont dtro traitees a part; preuves en soient

la loi föderale du 2o juin I 885 eoncernant la surveillance
des entreprises priveos en imitiere d'assnrance, la loi

föderale du 2 avril 11108 sur le eontrat d'assnrance et

la loi föderale du 4 tevrier 1911) sur los eaulionnomeiils
des societes d'assurancos. Si do nomlirousos raisons

techniques justilient eetto legislation particuliere, I'itn-
portance oconomiipie de I'assurance inilite aussi en sa

favour. D'apres lo dernier Rapport du Burma föderal
tier ussnrauee,s\ il y avait 111 societes d'assurancos
suisses a la tin de IOCS; le total de lour aetif etait
de fr. 9;)7,472,1 4.1, - -. Conime les statistieieus evaluent
ä un pen nioins de ciiupuuife milliards de francs la

fortune suisse, on voit. que uos societes d'assurancos

gereut une sommo oipiivalant, aux deux pour cent do

untre ricliesse nationale. Kn 1918, les societes suisses

d'assurances direetes out encnisse dies primes pour
fi'. 284,754,8o2. - et les societes do reassurances pour
fr. 103,(fill,707.—; toutes ensemble out penpi des

interets pour fr. 48,,>70,1 r>2 (Jos sommes sont
considerables; elles augmentent eliaque amice, temoignant
du role capital que joue I'assurance dans notre civilisation
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Insistons sur un point. Nous no demandons pas
do privildgo on favour dos sociotes d'assurances; nous
demandons qu'on motto la legislation on harmonie avoc
lour nature. La surveillance föderale est uno lourde

charge pour elles; outre la forte contribution qu'elles
versent chaque annee a la caisso föderale pour couyrir
los frais do controle, olios ont toutes los dopensos

([u'entrainont uno corrospondanco active avoc los autoritos
do surveillance et dos rapports annuels detailles. Puis-

qu'on tiont coinpto do lour situation speciale pour lour

imposor un fardeau, il est juste do s'on rappelor pour
lour accorder dos facilites.

II. L'evaluation des titres.
Le pro,jet do code.

L'artielo 656 du proj'ot do Code dos obligations
s'appliquo aussi bion aux soeietos cooperatives qu'aux
sociotes anonymes; il est ainsi conqu:

Pupiers- Les pupiers-oalenrs qui sont cot6s ojjiciellement
valeurs. ne pem'gut etre portes au bilan pour una somme

swperieure an prix de revient et, lorsqmt celui-ci es-t

plus eleve que le cours moijen dit dernier mois avant
le jour du bilan, pour une somme superieure a ee

coins.
Les papier-vnleurs non cotes ne pcurent etre

portes un bilan pom une valeur superieure au prix
de revient en tenant rompte, cas echöant, des revenue
en conrs (inUrets, divide tides) et de toutes depreciations.

(les dispositions sont plus severes quo colics qui
sont actuellcinont on vigueur. Le code du 1 1 juin 188.1

prevoit revaluation dos valours coteos a lour cours moyen
dans le mois qui precede la dato du bilan (Art. 656,
ch. 3) sans lo maximum du prix do revient quo nous



trouvons dans le projet. Los societes d'assurancos sur
la vio, qui out do botines raison« pour demandcr un

allegement du droit actuel, souffriraient boaucoup si on

l'aggravait oncoro.

Lo bilan d'apres les methoden actuel les.

II somit si compliquo pour les societes d'assurancos

sur la vio d'appliquor on tonte logiquo los prescriptions
du Code dos obligations qu'elles recourent toutos a

une simplification quoiqu'elle presento lo grave
inconvenient de faire varior boaucoup plus quo de raison

los resultats financiers dos oxorciees suceeHsifs.

Los reserves mathematiquos, qui constituent pour
les societes d'assurancos sur la vio le gros article du

passif, dependent otroitoment du taux d'interet technique,
c'ost-ä-diro du taux d'interet avec lequol 011 les calculo;
s'il inonte, olles diminuent et reeiproquoment. On prond
toujours le taux technique un peu plus bas quo le taux

tnoyen rapporte par les placements de l'assureur; il

taut, on (diet, conserver une certaine marge pour faire
face a uno baisso eventuelle de l'interet et a des portos
financieros toujours possibles. Lorsque les cours de

bourse baissmit, lo taux d'interet moyen s'eleve; le

total de l'actif diminue; mais cornme on pent alors

augmenter le taux technique, los reserves mathematiquos
diminuent et, avec olles, le total du passif. Si les cours
s'elevent, lo phenomena symetriquo so produit. Ainsi,
les doux parties du bilan sont liecs l'une a l'autro;
l'intlucncc du taux de l'interet sur l'une d'ellos est

compensee par son influence sur l'autro. Pour que
cetto compensation tut exaete, il faudrait avoir mitre
l'echeanco moyenno des titros et cello des polices une

relation qui ri'oxiste generalemont pas; mais on

pratique, eile est sat.isfaisante.
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Malheureusement, si los societes d'assurances sur

la vie evaluont lours titros aux cours do la bourse,
olios no pouvent en pratique trouvor la compensation
necessaire dans lours reserves inathematiquos; olios
dovraient pour cela changer do taux technique toutes

lesfoisquedes variations do cours modifiont sonsihlonnmt
le rondemont moyon do lours placements; or c'ost

impossible; changer do bases pour lo calcul dos reserves

inathematiquos est mi si gros travail qu'on n'y procede

qu'a la dorniere extremite. Memo, dans cortaines

societes, pour lesquellcs la participation des assures
dans los benefices do I'entrepriso joue un role important,
co changomont ostd'uno ditliculte qui frise l'impossibilite.

Los societes d'assurances sur la vie qui doivent
ainsi evaluer lour actif conformbmonl au (lode ties

obligations et lour passif on se servant d'tin taux d'iu-
tcret fixe, so trouvont ainsi dans la situation la plus
paradoxale: lorsque le taux d'interet s'eleve, quoiqu'ollos
on profitent bcaucoup a cause dos gros eapitaux qu'elles
gereut, olios ont boaucoup do peine a bouclor lour bilan

sans pertc ').

La inethodo amoricuine.
Nous pouvons imaginer uno autre molhode. 1'uis-

que nous avons adopt« un taux invariable pour evaluer
notro passif, nous pourrions aussi choisir un taux fixe,

un pen superiour, pour capitalisor nos rovenus et
determiner notro actif. Nous oonnaitrions ainsi avee

uno bonne approximation los resultats do 1'oxercico.

Getto methode present« malheureusement un grave
det'aut. Si nous calculions nos reserves inathematiquos

') Dans I'evaluation des litres aw bilan, j'ni inoutre par des

excmples numeriques comment s'opere la compensation entrc I',actif
et le passif du bilau lorsque le taux d'interet varie.
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mi timx do d'/V'/o, il meruit legitime d'evaluer 1'notif

mi taux do 4" o. Un litre rapportant tV. 50. — par an

figure rait dans untre hilan pour IV. 1250. Hi nous
I'avions aeliete la veille do l'inventaire a un coin's plus
bas, par oxeniplo fr. 1)00.—, nous onregistrorions im-
inediatoment uu benefice important, ici fr. Ii50.—. ("est
inadmissible.

lui mdthodo adopt.ee par la loi de l'Luit de New

York evito co ddtaut. Mile auloriso los assureurs a

prendre pour ovaluer cluupie tit re un taux invariable
d'une annee a Lautre, tnais changeant, d'une valour ii

I'autre. Co laux est celui qui ressort du prix d'acliat
du titre, de sou interdt ot do son eelieanee ').

Amendement an projet do (lode des obligations.
Cede mil!bode est Ires reeommaudable, mais elle

est. ineompatible avec notre legislation actuelle ainsi

(pi'avec le pro,jet de (lode dos obligations. Aussi pro-
posons-nous d'ajouter ä l'artielo (Jöli du projet un alinoa

prevoyant line reglerneutation speciale pour revaluation
dies titres appurtenant aux sociales d'assurauces suriavie.

On pourrait ajouter an (lode des obligations tons

les articles reglunt la matiere; il semble preferable de

los insurer dans la loi coneernant la surveillance des

ontreprises privees en mutiere d'assurance; ils y seront.

mieux il leur place. I'our le temps qui s'ecoulera outre
la revision du (lode des obligations et. cello de la loi

de surveillance, il eonviendrn (pie le (Jonsoil federal

autorise reinploi de la inethode amcricaine; le texte

') Voir ci ilrssous des exemples numeriques. At. Aebeiliarilt

expose I hi pp 1 ii ii la t ion de cette metluxle et les formales iiiathema-

tiques qui lui servent de base dans son mdinoire: JJeirerluuyxgrund-
s/ilze fur dir- Wertpapiere der Lcbenscrriieherunt/sgesellschnften.
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de sou arrete serait celui que nous proposons d'ajouter
a la loi de surveillance.

La logique du systemo exigerait do n'appliquor la

methode americaino qu'aux titres formant la contre-

pai'tio des reserves mathematiquos. ü'ost le point de vue
adopte par l'Aswociation des societes suissesd'assuranees;
eile demanclo qu'on complete l'article 656 du projet de

(Jode des obligations par un troisieme alinea ainsi redige:

« Der Bundesrat ist his zum Erluss hundesgesetzlicher

Vorschriften ermächtigt, für die Bewertung
der Wertschriften, die zur Sicherstellt! ng der Deckungs-
kupitalien von fwhensversinheru ngsgeseltschaften
dienen, allgemeine Anordnungen oder besondere

Verfügungen zu treffen, die von den Bestimmungen dieses

Gesetzes uhiceich.en,»

En pratique, la distinction entre los titres qui serveut
de eontre-partie aux reserves mathoniatiques et los

autreH est un peu compliquee sans etro capitale. On

la fait 011 Allemagne ou la loi n'autorise que certains

placements pour constituer los reserves mathematiquos
(Ueichsgesetz über die privaten Versicborungs-Unternehmungen

vom 12. Mai 1901, Art. 59); les societes

d'assuranees sur la vio doivent inscrire cos placements
dans un registre special et les gerer separoment (ibid.
Art. 57). L'opportunite de reglementer los placements
des societes d'assuranees est um* question trop importanlo

pour la traitor en passant; nous nous en tenons a

revaluation des titres; des lors, une gestion separee des

placements serait trop compliquee pour le resultat: une

petite difference dans le total do I'aotif. Bien plus, lew

societes suisses pourraient toil jours soutenir quo tous

lours titres sont affectes ä couvrir lours reserves

niathematiquos; on off'et, a la fin do 1918 pour un total
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de reserves mathematiquos do fr. 389,793,504.—, eilt1«

no possedaient dos titros que pour fr. 78,87(5,812.
1<> rosto etait place prineipaloment on hypothequos.

Justification dos articles ii iusoror dans la loi de

surveillance.

Kxposons inaintonant los motifs qui nous couduisont

aux articles dont nous proposons l'adoption et (pii so

trouvent reunis dans la quatrieme partie do co travail.

Article /'*'"• Cot article rappollo quo la methode

americaine no s'appliquo qu'aux sociotos d'assurancos

sar la vie; on l>onne logique, on dovrait l'etondre aux
sooietes eontro los accidents pour los titros servant do

garantie aux routes viagores qu'ellos accordont comme
indemnite; niais il no soinhlo pas quo cotto oxtontion
ait uno gründe importance pratique. Kn revanche, il

n'y a pas do raison do provoir pour los assurances dos

ehoses uno reglomentation speciale sur co point.
Iio Rapport snr la revision da, Code des obligations

no fait pas los distinctions necessairos lorsqu'il s'opposo
a uno evaluation des titros particuliero aux sooietes

d'assurancos; il arguinento sur lo cas des sociotos

d'assurancos centre la grele qui peuvont etre obligees
do so defaire rapidonuuit de toutes lours valours lors-

qu'uno annoe calainitouse absorbo lours disponibilites
et lours reserves. (Jette objection, oxaete pour l'exoinplo
(dioisi, no s'oppose on rien a notro requoto qui no con-

corne que I'assuranco sur la vie.

Article 2. Cot article donne la regie fondamentalo;
on ovaluo lo titre an prix do reviont modifie do maniero

quo son rendomont annuel resto constant ot quo sa

valour soit ramoneo an pair an moment du romboursoment.

S'il y avait uno prime, on ramenorait le titre ä sa

valour do romboursoment, prime comprise.
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Voici cleux examples:
Supposons que nous achetions au prix do fr. 880.90

un litre de fr. 1000.— rapportant un interet aiuuud
de fr. 40.— et remboursable au pair dans 10 ana.

Nous faisons un placement au taux do Sy^0/0' Au
moment do l'aehat, nous I'inscrirons dans nos livres

pour le prix de revient, soit fr. 886.90. Pendant Ins

dix anneos suivantes, nous 1'evaluerons toujours au taux
do 5'/'i0/n. Ainsi, a la tin do la premiere annee, nous

nous demandorons: quelle est la valmtr au taux do

5'/a% d'un tit re remboursable par fr, 1.000.— dans

9 ans et rapportant un interet do fr. 40. par an?

Nous trouverons fr. 895.70; c'est la somme que nous

porterous dans nos livres. Nous erediterons notro compte
d'interet du produit du titre, fr. 40. et do son aug
mentation de valour, fr 8.80, ä moins que nous no

prefererions passer eetto derniere eeriture dans un

compte special; le total, fr. 48.80, fa,it bion 5 '/a °/o do

la valeur du titre a la tin do I'exercice precedent.
Nous forons chaque annee oe ctileul mi diminuant
chaque fois I'eeheance d'un an. Nous arriverons au
resultat suivant:

Valeur du titre:
au moment de l'aehat fr. 886.90
au bout d' un an

55
895.70

V) „ do deux ans
55

905. -

15 n n trois ans.
55

914.80

V) » « quatre ans
5) 925.10

n n cinq ans
yi

9155. 90

n >1 T)
six ans

55
947.40

y) ii n sept ans
51 959.50

r> n n huit ans
y>

972. ,90

Y> » n
neuf ans

57 985.80
75 ii n dix ans

55
1000. -
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yi nous aehetons uti titro au-dessus du pair, noun

arrivons a uu resultat, symetrique. I'ar cxoniplc, si

nous acquerons au prix do t'r. 1121.70 un titre rappor-
tant un interet annuel de fr. 55.— et remboursable

par fr. 1000. dans 10 ans, nous faisons uu placement
au taux do 4%. Nous le porterous dans nos livros

pour les valours suivantos:

Valour du titre:
au moment do ['achat fr. 1121.70

au bout d'un an „1111.50
„ „

do deux ans „ HOI.

„ „ „ trois ans „ 1090.—

„ „ „ quatro ans „ 1078.60

v „ einq ans n 1066.80

„ „ „ six ans „ 1054.40

„ „ sept ans „ 1041.60

„ „ „ huit ans „ 1028.30

„ „ „ nmif ans „ 1014.40

„ „ „ dix ans „ 1000.—

A. la. (in do la premiere annuo, nous croditerons
noire compto d'interets du produit du titre, fr. 55.—,
ot nous le dobiterons de sa diminution do valour,
fr. 10.20, a moins (pie nous no prefererions passer cotte

derniere eeriture dans un eompte special; la difference,
fr. 44.80, fait bion 4°/o tie la valour du titre1 a la fin

do I'exorcico precedent.

En pratique, devaluation dos titres so presente assez

simplement grace a l'mnploi de tables numeriques
donnaut les valours necessaires pour tons les taux et

toutos les durees utiles; los societes americaines utilisent
ii cot oifet les tables do Dogluieo.

Eorsquo les titres sent amortis d'apres un plan

determine, on pout hesiter entro deux tnethodos do

caloul: evaluer le titre en so basant sur le plan
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d'amortissement ou admettre qu'il ne sera rembourse

qu'ä la derniere echeance possible.
Si la societe achete le titro au-dessous du pair,

cc qui est le cas general, on pout lui laissor la faenlte

d'adopter la methodo qu'ello prefere; cc choix n'a pas

grande importance, comme le montre l'oxomple suivant.

Snpposons un titro de fr. 1000.— rapportant un
interet annuel de fr. 40.— et faisant partie d'un omprunt
remboursable par une annuite constante; si la duree do

I'amortissoment est encore de lOans et que nousachetions

le titro au prix de fr. 929.30, nous faisons un placement

au taux de °/o, en tenant eompte des chances do

remboursemeut anticipe. En revanche, si nous admet-

tous que le titro ne sera rembourse qu'ä la derniere
echeance, soit dans 10 ans, notre placement ne nous

rapporte que 4,912 "/o par an. Voici comment nous
evaiuerons le titro dans chacunc de ces deux hypotheses.

Temps
dcould

depuis
I'achat

Valeur du titre

en tenant J en negligeant
eompte des j lea

chances de remboursemeut anticipe

Difference

ans

0

lr

929.30

I'r.

929. 30

h\

0.00

l 935. - 935. — 0.00
2 940.90 940. 90 0.00
3 946.80 947. 10 0.30
4 953. - - 953.60 0.60
5 959.20 960.40 1.20

6 965.60 967.60 2.00
7 972. 20 975.10 2.90
8 978.90 983. - 4.10
9 985.80 991.30 5.50

10 1000. - 1000.— —
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Si la societd aehetait le titro au-dessus du pair,
eile pourrait oucuro hesiter entro cos doux metliodes;
main il est inutile d'insister nur une evontualite qui ne

so presentora quo rareinent; chacuu redoute, on eilet,

d'aoquerir un titre qui peut lui etre rembourse dans

pen tie temps au-dessous du prix de reviont:

Article 3. La methode amerieaino suppose quo
los titros rapportent un interet fixe, sinon nous ignorons

un des elements essentials du calcul. Nous sommrs
des lors ramonos aux cours do bourses pour evaluor
les titros ä revonu variable. A la (in do 1918, sur
t'r. 78,87(1,812.— do titros quo possedaient b>s societe«

suisses d'assurances sur la vie, il ti'yavaitque fr. 180,606. -

on actions; la question n'a done aucune importance.

Si Ton evaluait les rentes perpetuellos avec la

methode arnerieaine, on les porterait toujour* au biIan

pour lour prix do reviont. (Je ne serait pas rocom-
mandablc; dans l'assuranco avoc participation dans los

benefices, ce ne serait pas tres equitable.

Adniettons que la societe d'assuranees divise ses

assures en deux grouprs suivant qu'ils out contracte

lour police avant ou apres un moment determine. Au

bout d'uu certain temps, los reserves matheinatiques
du premier groupo diniinueront; si les titros qui en

constituent la eontre-partie arrivent au romboursenient

et disparaissent ä pen pros de la memo maniere que
les reserves uiathematiquos, lo second groupe peut so

desinteressor do la liquidation du premier. Mil revanche,
si cos titros disparaissent moius rapidement que les

reserves, la societe les ('era passer au second groupe

pour en couvrir les reserves matliematiques. II ne serait

pas juste que co passage sc fit a un cours different
de celui do la bourse, car un des groupes touclierait
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des benefices inferieurs ä ceux qu'il aurait pergus si

l'autro n'avait pas existe.

En realite, on n'opero quo raremont netto division
des assures, main en pensec nous pouvons la faire

chaquc jour. Nous voyons ainsi que l'on pout accorder

a la societe d'assurancos la dureo cl'une generation pour
ramener aes titros a lour valour en bourse, soit vingt
ou trente ans. Cotmne il vaut mieux raccourcir cetto

periode quo do I'etondre trop, nous croyons pouvoir
nous contenter do dix ans. En pratique, il est memo

probable que les societes d'assurancos preferoront amortir

chaque annee lours pertes do cours sur les actions ou

Ins rentes porpetuelles; (dies en possedcnt si pen que
ces pertes no constitueronl, jamais cln grosses Homines.

Elles le feront d'autant plus volontiors qu'olles eviteront
ainsi la tenue des comptes que comportorait l'ainortis-
sement en dix ans.

Article 4. Nous avons admis jusqu'iei quo les

placenients faits par les societes d'assurancos sur la

vie etaient aussi stirs qui1 possible. Los Uuctuations
do cours que nous avons negligees etaient duos aux
variations du taux do I'intoret. Mais il so presente
quelquefois uik1 autre situation: un titre baisse puree

que la confiance qu'inspire le debitcur diminue; il taut
craindre la perte effcctive du capital place. Ea societe

doit so mettrc le plus rapidomont possible ou mosure
do faire face a cette evontualite; clle amortira sans delai
les pertes do cours. Un oxetnple caracteristiquo en

est le cas dans lequol le debitcur so trouve dans line
situation si difficile qu'il est oblige do domandor aux
creanciers d'alleger les conditions do l'emprunt; ce fut

frequent cos derniers temps; des entreprises industriolles,
des hotels et des banquos trausformercnt leurs

obligations en actions.
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Article ö. Cot article! pare ä un defaut de la

methode americaiue. Si I'echeance dos titros est. en

moyonne la menu1 que cello dos polices, lour evaluation

n'a pas une importance capitale; lour produit est inde-

pendant do la cote ot lorsquo l'assureur a besoin d'argent

pour fairo face1 a sos engagements, ils arrivent, au

rombourse'inent. En revanche, si leur celieance moyonne1

est beaucouj) plus eloigner que cello des polices, une;

evaluation plus eleven que cello de1 la bourse pourrait
ne)us montrer la situation sous 1111 jour trop favorable1;

en effet, si l'assureur devait veuelre1 un titre avant le

reunboursement, il realiserait une1 peu'te.

Cetto event.uaiite n'est pas a c.raiudre aussi long-

temps que la soeiete so developpo; il laud rait meine

qu'elle flit tres avancee dans sa liquidation pour qu'olle
ait a payiu1 des sommes superieuros a ses eucaissemnmts.

En 11)18, los soeietos suisses el'assuranees sur la vie1

out penpi des primes otdes interots pour fr 80,720,24.4.—;
olles out paye eoiunu1 capitaux id rentes assures, raehats,

participation dans les benefices, commissions, frais d'agemts,

frais generaux et impeA)ts tr. 54,024,424. L'oxeedont,
fr. 42,695,409.—, n'est pas uu benefice net car lees

societies eint du augniemter lours reserves matheniatliiquos,
mais il constitiu1 la marge ele elispeinibilito epie les

assunmrs devraient absorber avant de deplacer des

capitaux; emcore oette marge ost-elle on real ite

beaucemp plus eleven car au soldo ei-dessus viennent

s'ajouter les titros et creances rembourses pemdant

I'oxereice.
Co n'est elonc eiu'exceptiounollement ejne la. methode

americaiue nous mont,remit. la soeiete d'assurances sous

un jour trop favorable, encore des cireonsfances parti-
culieres nous mettraient-olles on garde contre eotto

erreur. II taut toutofois que lo Conseil federal soit
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arme pour eette eventualite, de peur qu'uue societe

d'assurances ncsouticnnc que lo silence de la loi l'auforise
ä drosser un bilan inexact; c'est le but do notre article ö.

S'il devenait necessaire de l'appliquor, on commencerait

par une evaluation approximative; si 1c resultat n'en
etait pas satisfaisant, on dressorait un bilan plus
exact et Ton prendrait les mosuros appropriees aux
evenements.

Article (>. Cot article laisso aux societes d'assu-

rances la faculfce d'evaluer lours litres conformement

au Code des obligations. 11 n'y a pas de raison d'eni-

peclier une societe de poursuivre dans la voie oil nous

sonimes actuellement, c'est-a-diro adopter les cours do

bourse, renoncer a la compensation qu'ello pourrait
trouver dans une moditication du taux technique et

supporter de grosses fluctuations dans ses resultats
annuels. Une societe tres puissante pourrait s'accommodor
do cetto methode; eile constitucrait une forte reserve

pour fluctuations des valours ot rendrait ainsi son benefice

annuel ä peu pros indepemlant des cours. Mais la

crise que nous venous do traverser montre que cetto

reserve devrait etre enonne pour pouvoir permottrc
d'amortir los pertes de cours; tiotre expose prouve que
cot amortissonient n'est pas indispensable; au lieu do

creer une reserve mobiliero, les assureurs foront done

mieux do consacrer lours ressources a doter tres large-
niont lours reserves fibres.

On pourrait dans un cas critiquer une societe qui
abandonnerait la methode americaine pour rcntrer dans

le Code des obligations: si les titros romontaiont

rapidement et atteignaient des cours superieurs aux
evaluations americaines. Mais ä cetto hausse do cours

corrospondrait une baisse du taux do I'interet; si e'etait



— 17

necossairo, le Gonseil federal imposerait ii la soeiete

unc diminution de son taux technique.

Refutation de quelques objections.

Le Rapport stir la revision du Code des oblii/ations
refuse do fuire line situation speciale aux societes

d'assurances, disant que lo lait quo lours placements sont

durables no justifio pas do dispositions partieulieres

(pages til et <52). Getto objection n'atteiut pas notre

argumentation. Nous no demandons pas do mesuros

partieulieres parco quo los placements des societes

d'assurances sur la vie sont durables, mais parco que
lours engagements sont a longue oclieance. Am passif,
olios calculmit la valour actuolle do lours engagements

avoe un certain taux d'interet; il est legitime qu'olle
capitalise le revenu do lour actif sur un taux voisiu.

L'exemple dos caisses d'epargne don no par lo Rapport
n'ost pas concluant, car elles u'ont que dos engagements
a courte eeheanco; le taux d'interet no jouo aucun role

dans rostimation do lour passif.

Los societes d'assurances sur la vie aeeordont le

racliat dos polices aux assures qui le demandeut; on

pourrait done considerer la majeure partie do lours

engagements comme a court tonne. Go no sorait (ins

exact; an moment oil Ies raehats deviondraiont in-

quietants par lour nombre, lo Gonseil federal los inter-
dirait ').

La methode atnerioaine prbsontorait quelques incon-

venients si los societes d'assurances faisaient beaucoup

') Si Ira intends des assures suisses |)araissent menaces dans

lour ensemble, le (lonseil federal interdira pour trois ans au plus
le racliat des polices et les avauces sur polices (<:('. la loi föderale

du I I'ovrier 101'.' sur les eautinnnemeuts des societes d'assurances.

art. 8, 0 et 1 IV
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d'arbitragcs de titres car olios offoctuoraient lour vonto

a dew prix trcs different* cl<is soramcs porteos an bilan.
Mais cn cas est peu frequent. Los arbitrages no sunt

guero possibles sur uno grando echellc dans rios bourses

suisses; lo marche y est trop otroit; uno vento un

peu importante provoque une baisse do cours et l'achat

correspondant fait roinontor los valours de remploi;
I'operation court ainsi grand risque tlo solder on perte.

Un avantage de la methode americaine.

Depuis la fin du siecle dernier, les societes d'as-

surances ont beaucoup soutfert des ainortissenionts.

Cost en grando partio pour les evitor qu'olles ont donne

une preference marquee aux litres qui no sent pas
officiolloment cotes, en particulior aux prets hypothe-
eaires. E'Etat, qui emprunte beaucoup, n'a aucun
interet a favorisor cotto politique financiere, an contrairo.
En autorisant I'emploi do la methode americaine, il

dcartora pour les societes d'assurancos la orainte des

amortisseinents; il supprimora une des raisons qui les

oloignent do ses emprunts et comme les societes suisses

d'assurancos sur la vie placent cliaque aunee un notnbre

considerable do millions, (dies constitueroni une clientele

appreciable pour les titres emis par la Confederation,
les cantons el; les communes de untre pays, (Jomme

olios no vendent presquo jamais lour titres, le classo-

mont dos emprunts on sera nieilleur.

Uo change.

L'article 657, aiinea 2, du projot do Code est ainsi

coiiqu :

«S'il s'agü de creance« on de papiers-valeurs
pxprimes en monnaie ötranr/cre rembonr>wbles apre«
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le delta tl'un an, il fa tit tetiir coinpte des depreciations
de la monnaie etramjere pour It's rompenser par une
eqale repartition tie I'amortissement sur les e.cercices

qui restent a coarir )usqu'au pnvr ou le reinboursenirnt

pourrait devenir e.vit/tble.»

Nous no demandons pas pour los societes d'assu-

rancos do dispositions particuliöres au sujot dos oliangos;
il n'y aurait pas do raison do los lour nocordor. Hi

pour uno inonnaio otrangdro, los engagements do la

soeiete ot sos placomonts sont equivalonts, la eompen-
sation s'oporo automatiquoment; lo oours du change
n'a, pas d'iinportauoo; s'il y a une difference marquee
outre I'aetif ot lo passit, il on rosulto, dans lo boulo-

vorsomonl, actuid dos changes, un benefice ou uuo

])ort(\ 11 y a beaucoup do chanoo pour quo la porto soit

otl'octivo; il faut done l'ainortir lo plus lot possible;
on rovuneho, il no siu'ait guere prudent do consideror
10 bbneliee comnio acquis avant qu'il soit realise; il

vaudra mioux lo mottro en reserve.
Toutofois, pour les societes d'assurancos dos ehosos

aussi bion (pio pour los societes d'assurancos sur la

vie, il est indispensable d'iutorpretor Ires largomonl
los dispositions du (Jodo eoneornant lo change; ))lusieurs
d'entre elles, on particulier cidlos qui pratiquont la

reassurance, out, dos coniptes en tres grand nonibre

do nionnaies, quelquotois une vingtaine 11 on resultent
do grosses complications pour la tonne dos livros; mais

ici eonnne ailleurs, il no faut pas quo l'oxactitudo
eoftto troj) eher; souvent, il vaut mioux so contenter
d'une approximation ot nudtro on reserve la difference
do cout outre lo calcul approche ot le calcul exact.
11 taut done admottre los mdthodos qui permetlent do

tenir les comptes simplomont sans a Hector d'une orreur
sonsiltle le resultat do I'exereice
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En revanche, nous no pouvons passer sous silence
la contradiction entro les articles 656 et 657 du projet.
Si nous avons acliote un titro fr. 1000. — et que nous

no puissions lo rovendre que 1'r. 100. —, il est absolument

egal qu'ii s'agisse d'une valeur suisse dont lo debitour
est en deconfiture on quo notro perto soit provoqueo

par i'offondrement des changes. Nous ne coinprenons

pas comment on pout soumottre deux situations aussi

somblables a deux reglos si differentcs.

Memo, si l'on voulait fairo unc difference, c'ost lo

eontrairo du projet qu'il t'audrait rocommandor: adopter
les cours de bourse pour les changes et donnor des

delais pour amortir los portes sur lo cours dos valours.

En effot, dans uno foule de cas, los Dietlindes d'evalua-
tion de l'actif n'onfc pas uno importance capitalo; si la

societe n'est pas obligee do vondrc ses titres, commo
elle mi pergoit les interets regulieroment, sa veritable
situation n'est pas affecteo par los cours do la bourse.
11 est tout autrommit lorsquo les interets sont payables
dans uno monnaie etraugorc; la perto est effective. Si

un titro nous rapporte fr. 40.- par an, nous sommos
dans los limites do l'incoititudo lieo a cliaque evaluation

lorsque nous hesitons ä lui attribuor uno valour comprise
entro fr. 700. - et fr. 800. — Mais s'il nous rapporte
40 marcs, soit moins do fr. 1.50. -, ou 40 couronnes
autrichionnos, soit a peine fr. 10, ou encore 40 roubles,
seit rien du tout, il serait inadmissible do Pevaluor no

f'ut-co quo fr. 100.—.

J'eprouvo memo une certaine humiliation a 1'ideo

quo los Chambros föderales pourraient prendre une
decision dont lo sons serait: Lorsque lo debitour est

suisse, fut-il une commune, un canton ou memo la

Confederation, on ne sait jamais co qu'il pout arriver;
lo creanoior doit amortir immediatomont los pertos do
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cours; mais si lo debiteur est etranger, qu'il soit polonais,

gree ou turc, nous avons oil lui la plus grando conlhuice;
nous no soiniiios pas absoluiiiont certains quo los changes

reniontei'ont, mais c'ost egal; nous avons lo temps do

nous premium* centre des pertos eventuelles.
On pent admottre l'arrete du Oonseil federal en

dato du 2(1 decembro 1.1)19 sur Ich consequences des

depreciations de change pour los societes anonymes et

cooperatives; il no prevoit que des dispositions passageres,
destineos a purer ä line situation extraordinaire; mais il

serait extremeinent regrettable do les insererdans into loi,

surtout si, comme lo projet, 1'on ensupprime los correctifs,
le fait que los pertes de change doivent apparaitre ;i I'actif
du bilan et que, jusqu'ä ce qu'elles soient amorties, les

benefices a repartir aux societairos sent limites.
Nous no faisons ce pendant pas do propositions touchant

les changes, car nous nous limitons aux questions qui
concornent specialonient les societes d'assurances.

III. Les organes de controle.
1 jc projet de (lode des obligations Contimit les

dispositions suivantes:

Art. 77ü. Les societes anonymes an capital d'au Rhjles

mains un million de francs sont tenucs de charger speciales it la
composition

du controle des societes fiduciaires ou des organisa-
lions de controle; on lour organe de controle doit controle.

etre compost! pour la moitiö au moins d'experts sp6-

cialement qualifies au point de vite technique.

Art. So!). Les societes cooperatives qui ont un On/ane de con-

capital d'un million tic francs au mains ou qui träte duns les

(/rundes
compteut cinq cents membres au moms sont tennes, mc'j(:tfy a)npi;_
soit de charger du controle wie society ftduciaire ratires.

ou une organisation tie controle, soit de composer

leur organe de controle pour la moitie au moins
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d'experts spinialement qualifies au point de vite
technique.

Comme nous allons le voir, cos articles conviennont
mal aux societes d'assurances; nous proposons done

qu'on ne les lour applique pas.

Le Code des obligations a raison d'instituer un
controle severe sur la comptabilite des societes anonymes
et cooperatives. 11 s'agit do bien plus que do prevenir
des pertos d'argent; il faut proteger des personnes
faiblos contre le deshonneur et le crime. Oonstammont

lorsqu'un caissier a connnis des malversations, on s'aper-
yoit qu'il n'ctait pas plus mauvais qu'un autre, mais

quo le manque de surveillance Ini a soluble line garantie

d'impunite; lors d'un pressant besoin d'argent, il a mis

la main dans sa caisse avec 1'intention do restituer

prompteinent la sommo induoment prelevee; il ne I'a

pas pu ot s'est trouve en face d'un deficit croissant;
il est reste dans cette situation jusqu'ä ce que des

circonstancos imprevues I'aiont devoilee; on bien, affole,
il a recouru au crime pour tenter de masquer ses iti-
fidelites. II est condamne ä la prison; sa faniillo est

precipiteo dans la honte et la misere. Un controle
effectif ct competent aurait arrete tons ces malhcurs

en supprimant une do lours causes importante, la

Imitation. Aussi devons-nous oonsideror comme un devoir
dc surveiller etroitement les livros tonus et les fends

manies pour le compte d'autrui.

Les directcurs et les administrateurs des societes

d'assurances en sont bien persuades; chez el les, le

controle est des plus sericux; ellos out generalement 1111

service do verification, confie souvent a une personne
dont un long passe garantit la conscience, I'impartialite
et la competence; toutes les inscriptions dans les livros
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et toutes !o» pieces comptablcs sont examinees avee

grand soin. ('hacuii aecorde ä cc travail la plus grande

importance et quiconquo imaginera des moyens pratiques
de l'ameliorer encore sera le bienvenu.

Hi nous parlous d'anieliorations possibles, c'est

pour marquer que dans co domaino on no fora jamais

trop bicn, car les societes d'assuranccs suisses out le

droit d'etre fieros de lour passe, (le n'est (pie tres

exceptionnelloinont qu'on y ontcnd parier de malversations.

Tentes les societes d'assuranccs suisses felicitoront
done le legislatcur do sos efforts pour organiser an

contrdle set'ieux dans les societes anonymes et

cooperatives; quelques-uues memo y ont un grand intoret

pecuninire; co sent colics qui operant dans les branches

credit et cautionnement. Toutefois, si elles oprouvent
ipielquo inquietude lorsqu'il s'agit d'elles-memes, c'est

qu'elles sunt sensibles ii one grosse dittieulte, la

competence des revisours do comptes. (lotto difliculte
existe pour toutes les societes, car nous avons encore
de grands progres a taire dans la formation des exports-
eomptables, mais elle est partieiilioromont grando pour
les societes d'assuranccs. Iln effet, pour verifier lours

livres, il no suHit pas d'etre oomptable, il laut con-

naitre le mecanisnie de l'assuranco et pouvoir contrdlor
les statistiques. line expertise no nous donnerait aueuno
socurito si I'on pouvait la rosuiner en ces mots: les

livres sent regiilieroment tonus, les pieces comptablcs
sent 011 ordre, mais nous ignorons si les reserves ma-

thdniatiques sent exactes, si les reserves pour risquos

en cours on pour Ministries ä regier sunt süffisantes;

nous no sommos pas eapables de verifier les statistiques
et nous ne counaissons pas les engagements eventual*

de la societe.
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Dans la brauche vie, ii faut des connaissances

scientifiques etendues pour verifier utiloment los reserves

mathematiques, pour savoir si la table de mortalite et

le taux d'interet technique sont judicieusoment choisis

et si los fonnules utiliseos tionnent eompte de tous

les elements de la question. M. Koburger cite l'exeinple
d'une societe qui calculait ses reserves mathematiques
sur primes pures et en deduisait deux fois le montant
dos frais d'ac(|uisition non amortis. II ne dit pas si

c'etaifc de l'ineurie ou de la mauvaise foi; c'est egal;
le coatrölo de cette societe fonctionnait mal; mais

pouvons-nous espercr que des oxperts-comptables, qui
n'auraient pas ete des actuairos avertis, auraient de-

couvert cette erreur, surtout si l'on avait essaye de la

lour dissimilier?
Quant aux autres branches, chacun hci souvient

d'une societe suisse do reassurances qui tut obligee de

se liquider; ce furent surtout les reserves pour risques

cn cours et pour sinistros ä regier des branches ehoses

qui sc revelerout insutfisantes. Or combien avons-nous
en Suisse d'experts-comptables ayant une idee claim
de ces reserves et de lour ealcul? S'ils ne l'ont pas,
comment verifieront-ils efficacoment le biInn d'une
societe d'assurances?

Ce n'ost pas que nous manquions totalmnent en

Suisse do personnes capablos do eontroler toutes les

operations d'une societe d'assurances; nous en aurions

sutfisammont, si les circonstances ne les empechaient pas
de le faire. Ihi offet, la plupart d'entre olios sont

attachees sous uno forme ou sous mm autre ä uno
societe d'assurances, et l'on no pout demander a un

assureur do montrer tous ses livres (it toute son organisation

a un concurrent. Los untres seraient impartialos,
mais olios occupenf dos positions, par oxemple dans
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expertises priveos.

Constituer dos organos do controlo qualifies on dehors

dos societes d'assurancos ost done impossible; il 110 faut

pas I'ossayer; lo legislateur doit evitor touto disposition

inelticaco, surtout loraqu'il court lo risque d'inspiror
uno t'ausso securite aux gons qu'il vout proteger.

L)u roste, los societes d'assurancos sont dans uno

situation touto differente des autros. Miles sont sou-

misos ii la surveillance do la Confederation. Me Con-

soil federal, agissant par l'organe du Bureau federal

des assurances, a les competences los plus etondues

pour centraler lours operations. 11 a toujours rempli

cos fonctions avoo conscience ot sa surveillance s'est

reveleo otlieaee. Mn creant un controlo suppleinentaire,
les Chambros föderales lui temoignorait uno mdfiance

immeritee; (dies no lo leront pas.

Dans la question do revaluation des titros, la

situation particulioro faite par lo Code des obligations

aux societos d'assurancos sur la vie, ontraino uno revision

do la loi do surveillance; ici, ee n'ost pas necessaire.

D'uno part, les diroeteurs et los adininistratours dos

societos soront les premiers a so rojouir do tons les

perlectionnemonts qu'on pourrait apporter an controlo

de lours societos; d'autre part, si I'un d'eux faisait

o|)|)osition a uno suggestion utile et, raisonnable, lo Conseil

federal est suttisamnieiit amid par la loi do surveillance

pour on triompher.

IV. Propositions.
N"ous proposons:

I" d'ajoutcr a 1'article 656 tin projet, do Code des

obligations un troisiemo alinea ainsi conqu:
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Bilan des

societes
d'assurances sur

la vie.

Principe.

Actions el

rentes

perpiituelles.

Titres peu
sürs.

Jmqit'ä ce qu'une loi federate ait regU la mattere,
le Conseil ßddral est autorisi ä slatuer par des

dispositions generates ou speciales sur revaluation
des papiers-valeurs appurtenant aux societes d'assurances

sur la vie.

2° quo lo Conseil federal pronne un arrete con-
forme au texte ci-dessous et qu'il demando auxChambres
d'en innerer les dispositions le plus tot possible dans

la loi federate concernarit la surveillance des entreprises

privees en matiere d'assurance:

Art. Ier• Les socieUs d'assurances sur la vie

evaluent leurs papiers-valeurs d'apres les regies sui-

vantes.

Art. 2. Les titres a revenu fixe, remboursables
ä line date ddterminöe ou d'apres un plan d'amortis-
seinent determine, sont evalues an maximum au prix
de revient modifie de manibre que le ren dement annuel

mögen du titre reste constant et que sa vuleur soil
ramenee au pair au moment du remboursemen t.

Pour les litres ojficiellement cotbs, le prix de

revient adopts pour ce calcul ne doit pas depasser

le cours de bourse au moment de Vachat.

Art. 3. Les actions et les titres ä revenu variable,
ainsi que les titres dont le remboursem&nt n'est pas

prevu, notamment les rentes perpetuelles, sont, lvalues

au cours mögen de la bowse du dernier mois avant
le jour du bilan.

La socie.U a le droit de modifier ce cours de

maniere ä rbpartir sur dix ans au plus les bbnbfices

ou les pertes de cours.

Art, 4. En derogation aux articles prMdents,
les titres dont le capital ou les revenus ne paraissent

pas suffisamment garantis, sont bvalubs au cours
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mo/jen de la bourse du dernier mois avant le jour
du bilan.

Dans ce cas, la sociM doit amortir chaque annie

les pertes de cours.

Ces dispositions s'appliquent notamment aux titres

dont les conditions out 4te modifies an detriment du

creancier depuis lenr acquisition par la socidte et aux
titres dont les interets sont en souffrance.

Art. 5. Le Conseil federal pent en tout temps Justifications,

exiqer la preuve (pie Vemploi des dispositions prece-
dentes ne dämontre pas tine situation trop favorable

pour la sociötd.

Art. 6. La socidtd a le droit de ne pas faire l)roit des

usage des dispositions prdcddentes et de dresser son obligations,

bilan conformoment au Code des obligations.

d° d'ajoutor a cliacun den article« 775 et 889 du

projot de Code den obligations un deuxiomo alinea

ainsi cotuju:
La regie prdcMente ne s'applique pas aux so-

cidtcs d'assurances soumises a la surveillance de la

Confederation.

Lausanne, octobre 1921.
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Appendice.
Traduction de la loi (du 17 feorier 1900) de l'Etat de New York

concernant les societes d'assurances (article IS, in fine).

Aucune valeur dont lo principal on Ion

interets sont en soufFrance ou no sont pas suHisammont

garantis, no sera estimeo dans I'actif do la compagnio
au-dcssus de la valeur au cours. Toutos les obligations

ou untres creance« detenuos par les compagnies d'assu-

ranoes sur la vie, qui seront suHisammont garantics, ou

dont le principal et les interets ne sont pas on soufFrance,

devront etre cstimees comrne suit: si olios ont ete ache-

tees au pair, clles sont estimoos au pair; si olios ont etc
achotecs au-dessus ou au-dessous du pair, olios soront
ostimees sur la base du prix d'aohat ajusto do fag,on

que la valour ä 1'echeance soit ramonee a la valour
au pair ot do fagon a rapporter ontro temps lo taux
d'interet reel auquol 1'achat a ete fait. En aucun cas,
le prix d'achat ne dovra excoder la valour au cours
a I'epoque de 1'achat; do plus, le surintondant dos

assurances aura tout pouvoir pour determiner la mothode

d'estimation d'apres la regie prdcedonte ot la methode
determinee par lui d'apros cette methode sora decisive

ot obligatoiro; il domeure ontcndu egalomont que los

compagnies precitees pouvent faire etat de cos obligations
ou creance« ä lour valeur au cours ou ä la valeur

portee dans les livres, mais, en aucun cas, lour valour
totale no pourra oxcedor la valour totale calculeo d'apres
la regie precedonte.
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