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A. Mitteilungen an die Mitglieder.

.

Protokoll

iiber die

XIV. ordentliche Mitgliederversammlung.

Am 22, Oktober 1921 hielt die Vereinigung sehwet-
zevischer Versicherungsmathematiker thre NIV, ordent-
Lehe Mitglicderversammlbung im Hotel Biren zu Biel ab.

Trotz der nicht ganz zentralen Lage des Versamme-
lingsortes war die Tagung erfreulicherweise doch von
10 Mitelicdern besucht.

Der Prisident, Divektor Dr. /. Schaertlin, entbietet
den Anwesenden herzliche Begriissungsworte und weist
darauf hin, dass die Hoffnungen, die an der Tagung von
(919 in Bern beziiglich des Gescehiekes der Welt, Furopas,
nnseres Landes, unseres Betriebes geheat worden waren,
sich letder mieht erfiille haben,  “u wunserm Bedanern
missen wir erkennen, dass wir immer noch mitten in
dem okononmusehen Wirrwar stehen, in dem Strudel,
der die ganze Welt erfasst hat. Unsere Nachbarstaaten
und andere Kimpfen mithsam, um sich thre dkonomische
Fastenz 2z wahren, und wir selbst befinden uns durchaus
nicht im sichern Port, sondern in cinem Kahn, der von
diesem Stradel mitgerissen worden st

Wie die Welt wieder zur Rulie und zu ciner geord-
neten Wirtsehatt kommen wird, konnen wir in diesem
Augenbliek nicht iiberschen. Diese Verhiltnisse sind
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fiir alles, was mit Wissenschaft, Kultur und Gesibtung
susammenhiingt, von grosser Bedeutung. Sie beriihren
auch ung aufs tiefste. Wir erkennen, dass unser Land
nicht wohlhabend bleiben kann, wenn unsere Nachbarn
verarmen. Wie sieh dies auswirkt und in weleher Welse
wir einbezogen werden, erkennen wir deutlich, wenn Wi
an die ehinesische Mauer denken, die unser Land um-
aibt, die die Ausfuhr verbictet und dem Auslinder ver-
wehrt, in unger Land zu kommen.

Dieser Ubelstand driickt sich kurz in dem Wort
Valutaverhiltnisse aus.  Auch unsere besondere Wir-
kungssphire, in welcher wir ung amtlich oder privat be-
schiiftigen, ist nicht davon unberiithet geblieben. Wir
wissen, wie sehr sic in Mitleidenschaft gezogen wurde,
Wir sehen die schweizerischen  Gesellsehaften, die im
Auslande titig sind, mit Schwicrigkeiten kiimpfen, die
man nicht hat voraussehen kionnen. Da gilt es, ruhiges
Blut zu behalten und it kithler Uberlegung seine
Ptlicht zu tun und mit denen zusammenzuarbeiten, die
sich bestreben, das Land und im besondern das Ver-
sicherungswesen wieder in ruhige Bahnen zu letben,
Moge es auch uns vergonnt sein, in dieser Weise mit
[irfolg und Genugbuung zu wirken, und moge es uns
beschieden sein, nichstes Jahr bei unserer Zusammen-
kunft einen Schritt weiter gekommen zu sein.

Mit dem Wunsche, dass wir dannzumal wieder
etwas hetterer in die Zukunft sehen konnen, eroffnet
der Prisident die Versammlung und begriisst spezicll
unser der Tagung beiwohnendes Mitglied H. Awuterbe,
secrétaire de Ilnstitut des actuaires francais.

Leider sind uns seit der letzten Versammlung die
Herren Dizler und Divektor .J. Riem dureh den Tod
entrissen worden. Zu Ehven der Verstorbenen erheben
sich die Versammlungsteilnehmer von thren Sitzen.
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Am Fnde des Jahres 1921 zihlt die Vercmmgung
[2 korrespondierende, 28 korporative und 162 ordent-
liche Mitghoeder.

Das Protokoll der XTI ordentlichen Mitglieder-
versammlung liegh anf und wird genchmgt.

Uber die Jahresrechnung pro 1921 veferieren die
Rechnungsrevisoren  Dro 0 Wiesmann,  Ziirich, und
I<. Spiihler, Bascl.

Auf deren Antrag wird die Jahresrechnung unter
Verdankung an den Rechnungssteller, Prof. Dr. Dumas,
abgenommen. Dureh das vorbildliche Fntgegenkommen
des eidgendssischen Versicherungsamtes, welehes vom
Prisidenten besonders verdankt und zur weitern Nach-
ahmung cmpfohlen wird, sowie auch durch die nach-
triigliche Beitragserhohung unserer schweizerischen Lie-
bensversicherungsgesellsehaften,  schliesst  die  Jahres-
rechnung pro Fnde 1921 weit weniger ungiinstig ab, als
dies trotz aller Sparmagsnahmen am Tage unserer Ver-
sammlung noch zu befarchten war. ‘

Die: Reehnung pro 1921 ergibt folgendes Bild:

Einnahmen:

Mitghederbettrioe .0 0 0 0 0 0 0 0 0 1. 3,968, 21
ZIOSETE « ¢« = w « ¢ 5 % « & § 5 & o8 & B 28, 90
Frlos ans den Mitteilungen . . . . . . » 340,10

Total der innahmen v, 4,337, 21

Ausgaben :
Passivsaldo vom 31, Dezember 1920 . . Iy, 892. 96
Druckkosten des 16, Heftes . . . . . . » 2,574, 10
Beitrag an die Fuler-Gesellschaft . . . » 50.
Bibliothek . . . . . . . . . . . . . 15. 90

Ubertrag — Ifr. 8,532, 96



Ubertrag . 3,532. 96
Verwaltungskosten . . . . . . . . . . »  627.50
Beitrag an die XIV. \‘[1tnhmh\rwmtmm-

g . . . . o oo ooy 850
Total der Ausgaben Fr. .)l() 16
Passivsaldo per 31. Dezember 1921 . . . 173.25

Um das Rechnungswesen unserer Vercinigung wieder
auf gesicherten Boden zu stellen, haben wir uns bet der
Herausgabe des 17. Heftes die allergrogste Zuriickhaltung
auferlegen miissen. Wir bitten die Mitglieder, unsere
(hritnde 7z witrdigen und den minimalen Umfang des
vorliegenden Heftes in den Kauf nehmen zu wollen.
Die durch diese Massnahme geschaffenen  Reserven
werden uns hoffentlich nichstes Jahr in den Stand
setzen, die Spalten ungerer Mitteilungen unsern Mit-
arbeitern wieder reichlicher offnen zu konnen.

Als Rechnungsrevisoren fiir das Jahr 1922 wurden
die Herren Dr. ddrian, Zivich, und A. Bwrlet, Lausanne,
cewithlb.

Die Wahl des Ortes der niichsten Tagung wird dem
Vorstand {iberlassen,

Unter dem Trakbandum Verschiedenes macht Dr.
["riedli, Bern, die Anregung, den Mitgliederbeitrag zu
verdoppeln, damit die Mitteilungen im alton Umfange
und eventuell vierteljihrlich erscheinen konnten. Der
Prisident nimmt die Anregung entgegen und wird an
der nichsten Versammlung daritber Bericht erstatten.

ir die XTIV, Mitgliederversammlung war nur ein
Referat von Prof. Dr. S. Dumas iiber: «lia revision du
code fédéral des obligations et les sociétés dagsurances»
vorgesehen gewesen, damit in Hinsicht aut die Wichtig-
keit des Themas die Diskussion sich frei entfalten konnte.
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Nach der Ansicht des Referenten soll das Obli-
vationenrecht  Bestimmungen enthalten, um die Inter-
essen der Teilhaber und der Gliubiger von Aktiengesell-
schaften und Genossenschaften zu schitbzen.  Die Auf-
sicht, weleche vom Bunde iiber die Versicherungsgesell-
schaften ausgeiibt wird, bedeutet fiir die Interessenten
cinen viel wirksamern Schutz als ein einfaches Gesetz,
Die Versicherungsgesellsehaften sind so wichtig, dass
der Gesetzgeber Wert auf ihre Situation zu legen hat.
Prof. Dumas will fiir die Versicherungsgesellschaften
keine Vorrechte fordern, witnseht aber, dass das Gesetz
sich threr speziellen Natur anpasse.

Art. 656 des Fnbwurfes betreffend  Revision der
Titel XXIV bis XXXILL des OR verlangt, dass die
kotierten Wertpapiere nicht zu einem hohern Betrag
als dem Kostenpreis in die Bilanz eingesetzt werden
ditrfen und dass, falls dieser hoher sein sollte, als doer
Kurs des dem Bilanztermin vorausgehenden Monats,

der letztere Kurs zu berviicksichtigen sei.

Dic nicht kotierten Papiere diirfen ebenfalls nicht
zu cinem hohern Betrag als zum Kostenpreis eingestellt
werden. wobeir aut Zinsen, Dividenden und  etwaige
Wertverminderungen Riteksicht #u nehmen ist.

Die Bestimmungen der Titel XXV bis XXXIII
des OR miissen notgedrungen ungerechtfertigte Schwan-
kungen in den jihrlichen Frgebnissen der Bilanzen von
[.ebensversicherungsgesellschaften  ergeben.  Um - mit
aller  Strenge die Bilanz einer  Lebensversicherungs-
gesellsehaft aufstellen zu konnen, hitte man die Aktiven
sowie den mibblern Zingertrag der Anlagen zu bestim-
men, um gestiibzt hievauf bei cinem im Interesse der
vorsichtigen Rechnung etwas niedriger gewihlten Zins-
fuss die Passiven (mathematische Reserve) zu bewerten.
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Fine soleche Methode wire aber nicht praktisch, weil sie
jedes Jahr zu einem andern technischen Zinsfusg fithren
wiirde.

Yu einer guten Kinschitzung der finanziellen Si-
tuation gelangt man dadurch, dass man zum vornherein
einen festen, technischen Zingfuss withlt, hierauf die
Passiven bestimmt und zur Bewertung der Aktiven
wiederum im Interesse einer vorsichtigen Rechnung
einen etwas hohern Zinsfuss withlt und die Tiinnahmen
auf diesem Zinsfuss kapitalisiert.

Bin fester Zinsfuss zur Bewertung der Aktiven ist
nicht praktisch, weil er zu Kursverlusten oder Kurs-
gewinnen im Moment des Ankaufes der Titel fiithrt.

Der Referent empfiehlt die amerikanische Methode,
welche fiir jeden Titel fiir die Dauer, withrend weleher
er sich im Besitze einer Gresellgchaft befindet, einen festen
Yinsfuss vorsieht.  Der in IFrage kommende Zinsfuss
ergibt sich aus dem Ankaufspreis und der Laufzeit. Kann
z. B. ein Titel, der in fiint Jahren fillig wird und jihrlich
Fr. 40 Zinsen trigt, zu Ir. 936 gekauft werden, so handelt
eg sich um ein Placement von 514 9, weil die genannte
Kinkaufssumme  vermehrt um ihre Zinseszingen zu
514 Y auf den gleichen Endwert fithrt wie eine Summe
von I'r. 1000, die withvend der gleichen Zeitdauer jihe-
lich nur I'r. 40 Zingen brigt und am Schluss der Lanf-
zeit fillig wird. Demgemiss wiire der genannte Titel
im Moment des Ankaufes zu ¥y, 936, nach einem Jahre
mit I'r. 947. 40, nach zwei Jahren mit Fr. 959. 50, nach
3, 4 und 5 Jahren mit Fr, 972. 80, bzw. 985. 80, bzw.
1000 einzustellen.

Die amerikanische Methode ist nicht anwendbar
fiir Titel mit verdnderlichem Irtrag sowie auch fir
ewige Renten.

i



Der Berieht tiber die Revision des Oblicationenrechts
sicht davon ab, den Versicherungseesellschaften eine
Ausnahmestellung zu gewiithren, weil die Tatsache, dass
thre Anlagen langfristig sind, keine besondern Bestim-
mungen rechtfertige.  Der Referent verlangt nur cine
besondere  Beriieksichtigung  der  Lebensversicherungs-
aesellschaften, weil thre  Ferpflichtungen langfristiger
Natur sind.

Fasst man den Ritckkauf ins Auge, so konnte man
auch die Verpflichtungen der Lebensversicherungsge-
sellschaften als von  kurafristiger Dauer  bezeichnen.
Doch kann diese Betrachtung nicht von ausschlag-
cgebender Natur sein, weil im Falle von Massenriick-
kiiufen, die den Versicherer in Gefahr bringen konnten,
der Versicherer durch das Kautionsgesetz ceschiitzt

wire.

Da einige  Versicherungsgesellschaften  Gesehifte
in ciner grossen Anzahl von Wihrungen haben, muss
man ihnen fiir thr Rechnungswesen alle Vereinfachungen
erlauben, solange dadurch das Geschiiftsergebnis nicht
fithlbar beemnflusst wird. Der Referent kann die Wider-
gpritiche, die ithm zwischen den Artikeln 656 und 657
des Iintwurtes zu bestehen scheinen, nicht verschweigen.

[m weitern kommt Prof. Dumas auf die Kontroll-
organe zw sprechen und hebt hervor, dass die Direk-
tionen und Verwalbungen der Versicherungsgesellsehal-
ten die Nobwendigkeit einer genauen Kontrolle durchaus
anerkennen.  Um aber das Reehnungswesen einer [ie-
bengversicherungsgesellschaft  priifen zu  konnen, ist
nicht nur Kennbnig des allgemeinen Rechnungswesens,
sondern speziell auch der Statistik und der Versicherungs-
technik unerlissliche Grundbedingung. Die Zahl der
fiir eine derartige Priifung geeigneten Personen, die nichb
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bereits im Dienste einer Gesellschaft stehen, ist in der
Schweiz sehr gering.

Die Aufsicht der Versicherungsgesellschaften durch
das  schweizerische  Versicherungsamt ist  bis  heute
durchaus von gutem Erfolge begleitet gewesen. Durch
die Forderung einer erginzenden Kontrolle wiirde der
(tesetzgeber ein ungerechtfertigbes Misstranensvotum
gegeniiber dem Bundesrat bezeugen.

Der Referent fagst den [nhalt seiner klaren und
interegsanten Ausfithrungen in folgende Abinderungs-
vorschlige zusammen:

@) Dem Art. 656 des OR soll ein dritbes Alinea an-
gegliedert werden: Bis ein cidgenossisches  Gesetz die
Materie regelt, ist der Bundesrat berechtigt, durch all-
gemeine oder besondere Bestimmungen die Finschit-
zung der \V("L‘tl)tbl)i(\w von Versicherungsgesellschatben
zu ordnen.

b) Der Bundesrat mége einen Beschluss entsprechend
den folgenden Ausfithrungen fassen und so rasch wie
moglich in das Aufsichtsgesetz die begiiglichen Besgtim-
mungen aufnehmen,

Art. 1. Die Lebensversicherungsgesellschaften be-
werten ihre Wertpapiere nach den folgenden Regeln:

Art. 2. Die Wertpapiere mit festem Iirtrag, welche
an einem bestimmten Termin oder nach einem bestimm-
ten Amortisationsplan verfallen, werden héchstens zum
Kostenpreis eingestellt, derart, dass der durchschnibt-
liche jihrliche Zinsertrag konstant bleibt, und dass sich
gein Wert sukzessive verindert, bis er am Verfallbag
den Pariwert erreicht (amerikanische Methode). Iiir
die kotierten Titel soll der der Rechnung sugrunde ge-



legte Kostenpreis den Borsenkurs zur Zeit des Ankaufes

nicht iibersteigen.

Art. 3. Aktien und Titel mit verinderlichem K-
trag sowice auch Titel, fir welehe cin bestimmtes Ver-
fallsdatum nicht  vorgesehen igt, namentlich  ewige
Renten, werden zu einem mittlern Borsenkurs cinge-
stellt, wie er im letaten Monat vor dem Bilanztermin
notiert wurde. — Die Gesellschaft hat das Recht, diesen
[Curs so zu moditizieren, dass in spitestens zehn Jahren
Crewinne oder Kursverluste ausgeglichen sind.,

Art. 4. In Abweichung von den vorhergehenden
Artikeln werden die Titel, auf welehen das Kapital oder
der irtrag nicht geniigend sicher geheinen, zum mitt-
lern Biarsenkurs vom letzten Monat vor dem Bilanz-
termin eingestellt. o einem solehen Falle hat die Ge-
sellschaft jedes Jahr die Kursverluste abzusehreiben.

Diese  Bestimmuneen finden namentlich aut 1'itel
Anwendung,  deren Bedingungen  zum Nachteil  des
(iliubigers seit ithrer Frewerbung durch die Gesellsehaft
ceiindert worden sind, und auf Titel, deren Zingen im
Ritckstand geblichen sind.

Art. 5. Der Bundesrat kann zu jeder Zeit den Nach-
weis verlangen, dass die Anwendung der vorstehenden
Bestimmungen fiir die  Gesellsehaft keine zu giinstige
Situation ergibt.

Art. 6. Die Gesellschaft hat das Recht, die vor-
stehenden Bestimmungen nicht anzuwenden und ihre
Bilanz entsprechend dem OR aufzustellen.

¢) Jedem der Artikel 775 und 839 des Fntwurfs
fiir das OR st folgendes zweites Alinea anzugliedern:
Die vorstehende Regelung findet keine Anwendung auf
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diejenigen Versicherungsgesellschaften, die unter Auf-
sicht des Bundes stehen.

An das Referat von Prof. Dumas schloss sich emne
lebhafte Diskussion an. Dr. Zollinger, Vizedirektor der
Schweizerischen  Lebensversicherungs- und  Rentenan-
stalt, hebt hervor, dass er die Durchfithrung der Vor-
schliige; die Gegenstand des Referates bildeten, als sehr
wertvoll erachten wiirde. Der Gedanke, der der ameri-
kanischen Methode mnewohnt, ist der, dags man vom
Ankaufspreis ausgeht und die Rentabilitit eines Titels
schon zur Zeit seines Ankaufes bestimmt und dann bei
gleichbleibendem Frtrag die Hohe des Titels von Jahr
zu Jahr so bemisst, dass man im Zeitpunkt seines Ver-
falles aut dem Pariwert ankommt. Nach Ansicht des
Sprechenden kann die Anwendung der amerikanischen
Methode zu einer gewissen [lliquiditit fiir die Lebens-
versicherungsgesellschaften fithren, der man gegebenen-
falls durch einen grissern Bestand von Rentenpapieren,
die nach den Borsenkursen bewertet werden, zu begegnen
suchen miisste.

D,['. ;“‘.(3[)(3"';5(1:"’([15, NX[)(‘H‘,(! ({{'S (\idg(\n(issisch()n VT(.\r_
sicherungsamtbes, ist ebenfalls der Meinung, dasgs es fiir
1 I 1 < ] Qv OPral . -
die Entwicklung der Lebensversicherungsgesellschatten

h T v 1 ) i r .. 1 .
nur von Vorteil sein kann, wenn man fiir die Bewertung
Ly avilae / I ) .. .

der Titel (mde_m L\I(-'tllm(.len zugrunde lege, als gie im Iint-
wurfe zum OR vorgesehen seien. Die Tebensversiche-
rungsgesellschaften haben nicht nur den gewohnlichen
handelstechnischen, sondern speziell den lebensversiche-
rungstechnischen Forderungen zu geniigen. Diese For-
derungen verlangen, dass jeder Versicherungskategorie
die ihr zufallenden Gewinne zugeschrieben werden sollen.
Zu diesem Ziel fithrt aber seiner Ansicht nach nur das.
amerikanische Bewertungssystem der Wertpapiere.
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Dr. Renfer, Divektor der Basler Lebensversicherungs-
vesellsehaft, gibt seiner Genugtuung Ausdruck iiber die
Meinungen, die an der Versammlung zutage getreten
sind, und ist der Ansicht, dass der Entwurf und seine
Begriindung rasch iiber die Finwiinde hinweggegangen
sei, die dem Verfasser desselben zur Kenntnis gebracht
worden waren. Die Frklirung, dass es sich nicht lohne,
wegen der Versicherungsgesellschaften im Gesetz eine
Ausnahme zu machen, geniigt Dr. Renfer nicht, um so
mehr, als die vom Verfasser gegebene, nihere Begrin-
dung ohne Schwicrigkeiten als nicht stichhaltig bezeich-
net werden konne, weil eben fiir Lebensversicherungs-
vesellsehaften ganz andere Verhiiltnisse vorliegen. Seiner
("berzengung nach muss durchaus cine Anderung des
[intwurfes g(“.‘.’t"lllﬁ("llf \\'(‘I'([(\n. gel 0s, dass man m Sinne
von Herrn Dumas mit einer Verordnung durchzukommen
sucht oder aber, dass man auf vesetzlichem Boden vor-

ochen sollte.

Der Prisident, Direktor Dr. Schaertlin, weist daranf
hin, dass der Verband konzessionierter Versicherungs-
cesellschaften in eimer Fingabe an den Sehweizerischen
Fandels- und Industrieverein beantragt habe, im Obli-
cationenrceht  einen  Vorbehalt  anzubringen, dahin-
gehend, dass der Bundesrat bis zum Frlass eines Gesebzes
crmiichtigt sei, fiie die Bewertung der Wertscehriften, die
sur Sicherstellung der Deckung der Verpflichtungen von
Versicherungsgesellsehaften dienen, alleemeine Verord-
nungen zu treffen. s konnen schliesslich nicht nur
Lebensversicherungsgesellsehaften, sondern spiter ein-
mal auch Unfall- und Invalidititsversicherer in Frage
kommen. Bundesritliche Vorschriften sind im  Auf-
sichtsgesebz nicht anzutreffen, und wir warten seit 20
Jahren vergeblich auf eine Revision desselben. s wiire
moglich, dass cine Revision des Aufsichtsgesetzes vor
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der Revision des Obligationenrechts emntreten konnte.
["indet man sich mit dem Gedanken ab, dass bis zur Revi-
sion des Obligationenrechts noch gerawme Zeit vergehen
wird und wir noch linger auf eine Revision des Aufsichts-
vesetzes zu warten haben, so wiire es sehr wiinschens-
wert, wenn wenigstens der Bundesrat nach Art. 9 des
Aufsichtsgesetzes einschligize Vorschriften treffen wiirde,
was der Fall sein kénnte, wenn der Bundesrat iiberzeugh
wiire, dass ihn die ordentliche Vollmacht nach Art. 9
dazu berechtigh. s ist aber anzunchmen, dass der Ar-
tikel 9 dem Bundesrat keine so weitgehende Befugnis
verletht., Auf Grund der ausserordentlichen Vollmachten
hat er fiir die Kursverluste eine Amortisationsdauer
von 20 Jahren angesetst.

Dr. Blattner, Vizedirektor des eidgendssischen Ver-
sicherungsamtes, hillt es fine vortetlhatt, wenn die Ver-
cinigung schwetzerischer Versicherungsmathematiker mit
ciner Iingabe an das eidgendssische Justiz- und Polizei-
departement anr Frage Stellung nehmen witede. oy ist
der Ansicht, dass die Angelegenheit im Obligationen-
recht geordnet werden sollte. 198 ist nicht wahrschein-
lich, dass das Aufsichtsgesetz, das erst vor kurzem dureh
las Kantionsgesetz erginzt wurde, vor dem Obligationen-
recht revidiert werde. Wird die Revision des Obliga-
tionenrechts vor derjenigen des Aufsichtseesetzes vor-
cenomimen, so miisste im neuen Obligationenrecht, set
es im Anschluss an Art. 656 oder in den Ubergangsbe-
stimmungen, dem Bundesrat die Befugnis gegeben wer-
den, fiir die Versicherungsgesellsechaften aunf dem Ver-
ordnungswege besondere  Bilanzvorschriften aufzustel-
len. Die Finriumung einer so weitgehenden, die gesetz-
liche Normierung ersetzenden Blankovollacht wiire
gesebzgebungstechnisch  bedenklich und  diwrfte  wenig
Ausgsicht haben, im Gesetzs Aufnahme zun finden. Hs
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sollte: mogheh sein, fite die besondere  Bilanzierungs-
methode der Versicherungsgesellsehaften cine Fassung
zu finden, die sich harmoniseh in das Gesetz eintiigen
liesse s dabet konnte aut die Vorsehlige von Prof. Dumas
als eine brauchbare Grundlage abgestellt werden. Nach
Ansicht von Dr. Blattner ist dem amerikanischen Systen
cecenither dem sehweizertschen der Vorsug su geben,
da es die Moglichkeit bietet, den Kursverlust auf eine
Anzahl Jahre zu vertetlen. Wihrend Dy, Blattner den
Artikel 656 d, Werbpapiere, wie im Untwarf zum Obli-
cationenrecht  zu belassen beantragt, schliot er  fiir
Artikel 656 @ folgende Fassung vor: «Wertpapiere, die
v Deckune von Verptlichtungen aus Lebensversiche-
runesvertriicon dienen und die festverzinslich und an
cinem bestimmten Verfalltermin oder nach einem he-
stimmten  Amortisationsplan viickzahlbar sind, diwefen
in der Weise bewertet werden, dass der Anschatfungs-
preis des Titels bis zum Finde seiner Laufzeit planmiissig
auf den Ritckzahlungsbetrag zuviickgefithet wird.,  Bei
Wertpapieren mit verinderlichem Zinsfuss oder bei denen
cine Riekzahlung nicht stattfindet, konnen Kursver-
luste oder Kursgewinne anf 10 Jahre verteilt werden.
Wertpapiere, deren Zingen nicht eingehen oder deven
Ritckzahlung zweifelhaft wird, sind nach Art. 656 %u
bewerten, und der Verlust ist innerhalb 10 Jahren ab-

suschretbeny

Der Vorstand der Vereinigung wird beauftragt, den
Antrag von Dr. Blattner zu pritfen und das Weitere vor-

aukehren,

An die arbeitsreiche Sitzung schloss sich das iib-
liche, einfache Bankett an, das die aus allen Tetlen un-
seres Landes zur Tagung erschienenen Mitglieder noch

fiir einge gemiitliche Stunden zusammenhielt



— XVl ===

Zum Schlusse unseres Berichtes mochten wir nicht
unterlagsen, allen Vereinigungen, die ung auch dieses
Jahr wieder ithre ung wertvollen Schriften zustellten,
unsern  herzlichen  Dank  auszusprechen.  Hoffentlich
kommt auch bald wieder die Zeit, wo unser Bibliothek-
verwalter, Herr 0. Jester, Bern, die von ihm verwaltete
Biicherei durch Ankauf weiterer Werke vergrossern kann,
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