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Die Verpilichtungen der schweizerischen Lebens-
versicherungsgesellschaiten zur Hinferlage der
Pramienreserve im Ausland.

Von Dr. Hans Keenig,
Direktionssekretiic der schweizerischen Lebensversicherungs-
und Rentenanstalt in Zivich.

Giegeniiber den Liebensversicherungsgesellschaften
besteht die vornehmste PHicht der Staatsaufsicht davin,
die Garantien zur Lreftillung . dev iihernommenen Ver-
pflichtungen zu waheen, also vor allem die Deckungs-
kapitalien in ihrem Bestande zu erhalten.

Der Staat kann  diese Aufgabe verschiedentlich
l6sen.  Finmal dadurvch, dass cr die Gesellschatten in
ihrer gesamten Geschiiftstithrung einer intensiven tech-
nischen und finanziellen BeaufSichtigung unterstellt, sie
aber im iibrigen nicht beengt. Ls ist dies im allgemei-
nen das System der schweizervischen Aufsichtshehorde,

Der Staat kann aber auch neben der Beaufsich-
tigung noch dirckte, reale Sicherstellung der gefithy-
deten Interessen verlangen. Aut diesem Boden stehen
die deutsehe, franzosische und italienische, sowie die
im  Entwwf liegende Osterreichische  Aufsichtsgesetz-
gebung. _

Uns interessicren hicr vorwiegend die gesetzgebe-
rischen Erlasse in Deutsehland und Frankreich, da in
diesen  beiden Lindern die schweizerisechen Gesell-
schaften zurzeit einer intensivern Staatsaufsicht unter-
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stellt sind.  Eis werden deshalb  cingehender nuar die
Bestimmungen des deutschen und franzisischen Auf-
sichtsgesetzes iiber die Privatversicherungsgesellschaften
erortert, wihrend die dtalienischen VYorschriften und
die Bestimmungen des dsterreichischen Entwurfes nur
summarisch  bevithrt werden. Sodann sind hier nur
die Verpflichtungen zur Hinterlage der Prdamienreserve,
der Umfang dieser Verpflichtungen und die Art wund
Weise der Durchfithrung, sowie deren Folgen zu be-
sprechen,

Als ausser den Rahmen unsercr Betrachtung fal-
lend erachten wir die I'rage, in welchen Werten (Wert-
schriften, Hypotheken ete)) die Lebensversicherungs-
gesellschaften ihre Geldanlagen zu machen haben,

. Die Vorschriften des deutschen Gesetzes iiher die
privaten Versicherungsunternehmungen vom 12, Mai 1901

I. Umfang der Verpflichtung zur Sicher-
stellung.

Die schweizerischen in Deutschland  arbeitenden
Lebensversicherungsgesellschatten sind verpflichtet
@) zur Stellung einer angemessenen Sicherheit, so-
genannte Betriebskaution '),
b) zur Sicherstellung der  Primienreserve der in
Deutschland abgeschlossenen Versicherungen 2).
Ad a. Die besondere Kaution dient zur Sicherung
der finanziellen Leistungsfihigkeit der Versicherungs-
) Art. 7, letztes Alinea, des D. V., A. G.
) Avt. 90, 2 D. VAL G,



unternchmung ém allyemeinesn '), Die Hohe der Kaution
wird je nach Umstiinden bestimmt.  Die grissere Bo-
wegungsfreiheit, die ausserdeutsche Versicherungsunter-
nchmungen in ihvem Heimatlande geniessen, wirke hier
ungiinstig mit, indem die Kaution hiher bemessen wird.
Da 2z B. deutsche Gegenseitigkeitsanstalten die Ver-
pHichtung  zur Nachschussptlicht der Versicherten aus
thren Statuten nicht ausschliessen diirfen, musste eine
schweizerische Gegenseitigkeitsanstalt, die cine Naeh-
schussptlicht itheer Mitglieder nicht kennt, um dieses
Grandes willen eine hohere Betriebskaution als Aktien-
gescllschatten und Gegenseitigkeitsanstalten mit Nach-
schusspflicht stellen ®).

Ad b, Mit der Hinterlage der Primicnreserve wird
die Sicherstellung der gegeniiber den Versicherten tiber-
nommenen  Verpfichtungen bezweekt.,  Die Priimien-
roserve muss hinterlegt werden firv ,alle in Deutschland
abgeschlossenen Versicherungen®.

[. Welehes sind nun die ,in Deutsehland abge-
schlossenen Versicherungen®?

Solche sind alle Vertriige, die mit in Deutschland
domizilierten Personen vom deutschen Bevollmiichtigten
der fremden Gesellsehaft abgeschlossen werden. Dabei
ist aber hervorzuheben, dass ein in Deutschland domi-
zilievter Yersicherter im Ausland (2. B. der Schweiz)
mit einer in Deutsehland  konzessionierten  fremden
Gesellschaft  keine  Versicherung  direkt  abschliessen
dart®). Wenn also ein Schweizer, der in Deutschland

Y Rehm, Das Gesetz tiber die privaten Versicherungsuuter-
nechmungen, pag. b6.

%) Vergl. Veroffentlichungen des kaiserl, Aufsichtsamtes, II,
pag. 117.

) Beschluss vom 15, Juni 1906. Veviftentlichungen des
kaiserl. Aufsichtsamtes, V, p. 112,



wohnt, bei cinem voriibergehenden Aufenthalt in der
Schweiz z. B. mit der schweizerischen Lebensversiche-
rungs- und Rentenanstalt in Ziirich cine Versicherung
abschlicsst, so muss diese Versicherung als deutsches
Greschiift betrachtet und durch die deutsche Nieder-
lassung abgeschlossen werden. Dies selbst dann, wenn
die Priimien in der Schweiz bezahlt werden ! Diese weit-
gehende Interpretation des Art. 87 des deutschen Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes ist durch Beschluss des Auf-
sichtsamtes vom 15. Juni 1906 festgelegt. Dass diese
Interpretation lediglich darauf abstellt, solche Versi-
cherungen dem deutschen Recht zu unterstellen wnd
in Deutschland aly depotpflichtig zu erkliren, liegt auf
der IHand.

2. Wann eine Versicherung in Deutschland abge-
schlossen ist, oder sagen wir besser, abzuschlicssen ist,
kann ferner dann fraglich werden, wenn die Person,
auf deren Leben die Versicherung abgeschlossen wurde
und der Versicherungsnehmer nicht cin und dieselbe
Person sind und diese nicht beide in Deutsehland ihren
Wohnsitz haben.

Entscheidend fiir diese I'rage muss sein, wer Ver-
tragsparter ist. Yertragspartei ist, wer aus einem Ver-
trag verpflichtet und berechtigt ist, also der Versiche-

rungsnehmer, cr ist Antragsteller und Primienzahler.
. Wohnt der Versicherungsnehmer in Deutschland,
die Person, auf deren Leben die Versicherung abge-
schlossen wird, aber in der Schweiz, so ist eine solche
Versicherung konsequenterweise als deutsches Geschiife
zu betrachten, Sind die Verhiltnisse umgekehrt, so
muss logischerweise cine Versicherung auf das Leben
ciner in Decutschland domizilierten Person, wenn der
Versicherungsnehmer im Ausland wohnt, nicht unter
das deutsche Gesetz fallen.



3. Wiihrend bis jetzt nur von Versicherungen die
Rede war, die new abgeschlossen wurden, ist weiter
zu priifen, wie es zu halten ist bei bestehenden Ver-
sicherungen, die

«) nach Deutschland  einwandern (wenn man kurz
so sagen dart),

) von Deutsehland auswandern.,

Uber diese beiden 'ragen lisst uns das Gesetz i
Stich. Wir werden hievauf in anderm Zusammenhang
zuriickkommen und nachzuweisen versuchen, dass es
nicht dem Willen des  deutsehen  Gesetzgebers  ent-
sprechen kann, ausgewanderte  Versicherungen  stets
weiter seiner Aufsicht zu unterstellen, cingewanderte
Versicherungen aber vollig unbeachtet zu lassen.

II. Art und Weise der Hinterlegung.

Die zu hinterlegenden Werte sind derart sicher-
zustellen, dass {iber sie ohne Geneluniguny der duf-
sichtsbelirde nicht mehr verfiigt werden Lann').

Dies geschicht dadurch, dass Reichssehulden und
Staatsschulden ecines  deutschen Bundesstaates, die in
das Reichs- oder Staatsschuldbuch  cingetragen  wer-
den konnen, mit dem Yermerk eingeschrichen werden,
dass iiber die cingetragene Forderung nur mit Geneh-
migung des Aufsichtsamtes verfiigt werden darf.

Unter der gleichen Bedingung miissen andere Wert-
papiere bei der Reichsbank oder andern Hinterlegungs-
stellen, die Miindelvermogen in Verwahrung nehmen
konnen, hinterlegt werden.  Iiiv Hypotheken, Grund-

) Vergl. Verdftentlichungen des kaiserl, Aufsichtsamtes, I,

pag. 124,
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und Rentenschulden ervfolgt die Sperrung dureh in-
tragung eines diesbeziiglichen Vermerkes im Grundbuch.
Die Grundbuchfithrer bereiteten anfiinglich Sehwierig-
keiten, die jetzt aber beseitigh sind.

Ierner wurde auch zugelassen, speziell auslindi-
sche ﬁlI_ypothe!\'(\nbriof'o mit der besondern Massgabe der
Verfiigungsheschrinkung  bei einer offentlichen Bank
zu hinterlegen '),

Bemerkenswert ist, dass der Staat fiir diese Hinter-
legungen keine Grebiihren von den Versicherungsgesell-
schaften fordert. Ausliindische Wertpapiere sind sogar
von dem sonst obligaten Reichsstempel befreit ?).

ITI. Zweck und Folgen der Hinterlegungen.

Durch die dergestalt erfolgte  IHinterlegung  der
Betriebskaution und der Primienveserve in Deutsch-
land wivd ecin iffentlich-rechtliches Kautionsverhiiltnis
geschaffen.  Mit der intragung des Yermerks in das
Staatsschuldbuch, das Grundbueh, oder auch nur durch
die  Aufnahme einer Bestimmung in der Hinterlags-
urkunde, erwirbt das kaiserliche Aufsichtsamt ein Rech,
dass niimlich ohne scine Finwilligung iiber die betref-
fenden Werte nicht mehyr verfiigt werden kann. Diese
Werte sind somit vollig der Verfiigungsgewalt der sic
hinterlegenden Gescllschaften entzogen. Der gewollte
Ziweek, fir die bei ausserdeutschen Versicherungsgesell-
schaften abgeschlossenen Versicherungen in Deutsch-
land selbst eine reale Sicherheit zu haben, ist somit
erreicht.

1 Vergl.: Verdftentlichungen des kaiserl. Aufsichtsamtes, V,
pag. 100.
%) Vergl. § 2 Reichsstempelgesetz vom 1L Juni 1900.



Das deutsehe Gesetz begniigt sich aber nieht damit.
in Deutschland eine eftektive Sicherheit zu bostellen,
os sorgt auch fir die Moglichkeit der Realisierung der
hinterlegten Werte, sobald  dies notwendig  erscheint.
Das  Auafsichtsamt  kann  gegebenenfalls die Art und
Weise der Verwendung  hestimmen,  Gegeniiber  den
Versicherten gipfelt der Schutz darin, dass den deut-
schen Versicherten im Konkurse der Lebensversiche-
rungsgesellschaften eine  bevorzugte Befriedigung  aus
dev Pritmienveserve zugesichert ist. Lhre Forderung in
der Hohe der Priimienreserve geht den Forderungen
aller iibrigen Konkursgliubiger vor. Sie haben also
cine  bevorrechtete Stellung an crster Stelle. — Wir
machen nun aber hicr darauf aufimerksam, dass das
Konkursprivileg in dev Héhe der Primienrveserve nach
dem Wortlaut des § 61 des deutschen Versicherungs-
autsichtsgesetzes allgemein Lden Versicherten zuerkannt
wird. Unter , Versicherten® kann nur der in Deatsch-
land domizilicrte Versicherungsnehmer gemeint sein

Auf Grund dieser Bestimmung  wiire also anzu-
nehmen, dass bei Ausbruch eines Konkurses alle deut-
schen , Versicherten® das Konkursprivileg beanspruchen
kinnen, somit nicht nur die; decen Versicherang in
Deutsehland abgeschlossen wurde, sondern aueh solehe,
die withvend des Laufs der Versicherung in Deusch-
land cingewandert sind. Wenn aber fiir cingewanderte
Versicherungen das Konkursprivileg beansprucht wer-
den kann, muss die Priimienreserve fie diese Versi-
cherung vorhanden sein, sic muss folglich bereits friither
deponiert worden sein. Diese Erwiigungen fitheen somit
zu dem Schluss, dass Versicherungen, die zwar nicht
in Deutschland abgeschlossen wurden, spiter aber da-
durch, dass der Versicherungsnehmer nach Deutsehland
iibersiedelte, zum deutschen Geschiift geziihlt werden
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miissen, somit depotpflichtig sind.  Analog bei spiter
in Deutsehland bezahlten Renten.

Diese gleichen Erwiigungen driingen zu der Konse-
quenz, dass yausgewanderte Versicherungen®  vom
deutschen Depot abgeschrieben werden miissen. Zicht
cin Versicherungsnehmer, der in Deutschland mit einer
schweizerischen Anstalt seine Versicherung abgesehlos-
sen hat, aus Deutschland weg, z. B. nach der Schweiz,
wiirde voraussichtlich bei Ausbruch cines Konkurses
der deutsche Konkursverwalter die privilegiorte Tor-
derung des nun schweizerischen Versicherungsnchmers
ablehnen, mit der Begriindung, der YVersicherte geniesse
nicht mehr deutschen Rechtsschutz, sondern schweize-
vischen und cr solle secinen Anspruch in der Schweiz,
am Sitz der Goesellschaft geltend machen.

Wenn er somit kein Konkursprivileg mechr hat,
ist auch in Deutschland keine Priimienreserve mehy
notig.  Mit der Auswanderung wiive folglich die Irii-
mienreserve fiir  diese  Versicherung vom  deutschen
Depot abzuschreiben.,

Auf Grund dieser Ausfithrangen kommen wir dazu,
das deutsche Gesetz  dahin auszulegen, dass schwei-
zevische Versicherungsgesellschaften die Primienreserve
nicht fiiv die 2n Deutschland abgeschlossenen Versiche-
rungen, sondern allgemein fir dée Vertrige zu hinter-
legen haben, deren Vertragskontrahent (Versicherungs-
nehmer) in Deuwlschland Domizil hat.

Dieser Satz steht nun allerdings nicht im Gesoetz.
Die logische Interpretation, die zugleich die Gesamt-
heit der Gesetzesbestimmungen beriicksichtigt und von
Sinn und Geist und Zweck der einschligigen Normen
ausgeht, muss zu dicsem Resultate fihren.

In der Literatur, sowie in der Praxis des kaiser-
lichen Aufsichtsamtes wurde diese Frage unseres Wis-
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sens noch nicht besprochen').  Moglich ist, dass die
Aufsichtsbehdrde, die cigentlich die viva vox des Ge-
sotzes ist, diese Fragen anders entscheidet?). Eine an-
dere Liosung als die unsrige wird aber, wie wir noch
schen werden, internationale RechtskonHikte herauf-
beschwiren,

Fine Frage miochten wir noch streifen: wer eigent-
lich dic Deponicrung  der Primicenreserve  verlangen
kann. Da im Konkurs dem einzelnen Versicherten ein
Konkursprivileg in der Hohe der seiner Versicherung
entsprechenden Primienreserve gegeben wird, kinnte
man versucht sein, anzunchmen, der Versicherte konnte
die Deponierung verlangen.  Dies triffe nicht zu, dieses
Recht gehort cinzig der Aufsichtsbehorde.  Die PHicht
zur Deposition ist dffentlich-rechtlicher Natur. Die be-
vorzugte Konkurstorderung ist ein Privileg, das dem
Versicherten das offentliche Recht besonders verleiht.

) Vergl. seither publizierten Beschluss in o den Verottent-
lichungen des kaiserlichen Aufsichtsamtes, VI, Dezember 1907,
‘ag. 143 fg.

*) Anmerkung: s sei hier daran erinnert, dass bei Fest-
stellung der Gebithren fir die Aufsichtstiitigkeit sich das Aufsichts-
amt mehrfach zu dem Hinweis davaut veranlasst sah, dass Priimien ans
im Inland  (Deutschland) abgesehlossenen  Lebensversicherungen,
deven Inhaber erst nach dem Vertragsschluss ithren Wohnsitz nach
dem Ausland (2. B. Schweiz) verlegt haben, sichl abzugsfiliy sind,
und dass als von den Brattoprimien in Abzug zu bringende Uber-
schitsse und Gewinnanteile nur die auf die inlindischen Versiche-
rungen entfallenden in Betracht kommen. — Verel, [ Zeitschrift
tir Versicherungswesen®, 1907, Nr. 40, pag. 173,
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B. Die Vorschriften des franzisischen Aufsichtsgesotzes
vom 17, Miivz 1905 sowie der dazu gehorenden Dekrete.

I. Umfang der Verpflichtung zur
Sicherstellung,.

Schweizerische  Lebensversicherungsgesellschaften,
denen in Frankreich das ,enregistrement”  verlichen
worden ist, miissen leisten:

@) cine yréserve de garantic®,
b) die ,véscrve mathématique®,
¢) die yréserve de bénéfice™.

Die der Gesamtsumme dieser YVerpHichtungen ent-
sprechenden Werte sind, mit Ausnahme der ITmmobilien,
in bestimmter, noch zu besprechender Weise sicher-
zustellen.

Ad a: Die  réserve de garantie™ cntspricht ihrem
Wesen nach der deutschen Betriehskaution,

Ad b: Dic yréserve mathématique® ist die Primicen-
rescerve, die auch hier das Gros der Verpflichtung
bildet.

Ad ¢: Die réserve de bénéfice*, Grewinnreserve,
ist ein neues Klement, das vom Staat als sicherungs-
bediieftig befunden wurde. Schuld daran tragen die
Akkumulationspolicen der Amerikaner, mit denen in
['rankreich nicht die besten Iirfahrungen gemacht
wurden. Man will wm allen Preis diesem Unwesen
steuern und verlangt deshalb, dass cin jcompte indi-
viduel“ jihrlich genau aufzeichne und ausscheide, was
jeder einzelnen Versicherung an Gewinn zugeteilt wird.
Die Summe dieser jcompte individuel* muss sicher-
gestellt werden.  Wir wollen hier nur beifiigen, dass
dic Forderung des jeompte individuel™ sich technisch



nicht rechtfertigt, dass sie gegenteils cinen Zustand
schaftt, der der Technik in vielen Fillen Hohn spricht.
[is lassen sich sehr wohl Gewinnsysteme  denken, da
eine (Gewinnreserve angesammelt wird, und zwar aus
durchaus plausibeln,  ja sogar unterstiitzungswerten
Giriinden. Man denke sich nur, dass cine Gewinne-
reserve angesammelt wivd, wm sich die Kowstanz in
der Gewinnrerteilung aut Jahre hinaus zu sichern, statt
Jihelich nach dem jeweiligen Geschiiftsergebnis zu ver-
teilen,  Fs sind solehe Reserven sogar schr zu be-
griissen, aber die franzosische  Aufsichtsbehorde  hat
dafiir cin taubes Ohe, Dass ferner, gerade  bei einer
{icgenseitigkeitsgesellsehaft, die FKinheit des Gesame-
verbandes gestort und auscinander gerissen wird, vithet
die Franzosen wenig.

Wir miissen uns nun fragen, fir welche Versiche-
rungen die Prémienreserve und dev githrliche (fewinin-
betrag in I'rankreich zu hinterlegen sind,

1. Das franzisische Aufsichtsgesetz  stellt diese
VerpHichtung auf ., pour tout contrat souserit ow exdcuté
en rance et en Algérie“ .

o) Als jeontrat souseril® muss jeder in Frankreich
durch Vermittlung des jagent préposé & la divection
des opérations pour la France ot UAlgérie abgeschlos-
sene Vertrag betrachtet werden. Dieser Wortlaut deckt
sich wortlich mit der deuatsehen Bestimmung @ die in
Deutschland  abgeschlossenen Versicherangen . Nur
davf man ftir Frankrecich nicht annchmen, dass auch
solche Versicherungen unter das franzisische Gesetz
tallen, dic von ciner in Prankreich wohnenden Person
withrend  cines  Aufenthaltes in - der Schweiz  abge-
schlossen werden und fiir welche die Primien in der

At 7. 1NV A-G.
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Schweiz  entrichtet  werden,  Solehe  Versicherungen
ditrfen, im Gegensatz zum  deutschen Gesetz, abge-
schlossen werden und sind  schoveizerische Versiche-
rungen, weil das franzosische Aufsichtsgesetz  keine
dem § 87 des deutschen Aufsichtsgesetzes analoge Be-
stimmung enthélt. Die I'ranzosen fordern aber das
Depot nicht nur fiir in ihrem Lande abgeschlossene
Yersicherungen, sondern noch fiir jtout contrat exé-
cuté en IFrance et en Algoéric™. Diese Formulicrung
ist nun schr weit und elastisch,  Fine jexécution dau
contrat“, zu deutsch cine , Vertragserfiilllung *, ist so-
wohl die Priimienzahlung, dic Rentenzahlung als auch
die Leistung der Versicherungssumme.

Dass Yersicherungen, fiiv welche die Primien und
Rentenzahlungen in I'rankreich erfolgen, zum fran-
zosischen Gesehiift gezihlt werden, somit depotpHichtig
sind, wird man als richtig ancrkennen  Damit ist zu-
gleich gesagt, dass nach Frankreich einwandernde Ver-
sicherungen, fiir die dort auch die Pramien und Renten
ausgerichtet  werden, kraft dieser Bestimmung ohne
weiteres zum franzisischen Geschift ibergehen,

Ganz bedenklich aber wird die Frage, wenn die
Depotverptlichtung so weit ausgedehnt wird, dass fiir
alle in Frankreich zu zahlenden Versicherungssummen,
gleichviel wo der Vertrag abgeschlossen wurde und
wo dic Primien bezahlt werden, die Prdmienreserve
wid der Gewinnbetrag deponiert werden miissen. Man
kinnte vielleicht eine solehe FForderung divekt ablehnen
und geltend machen, ecine Verpflichtung zur Zahlung
der Versicherungssumme in Frankreich entstehe orst
nach liintritt des Versicherungsfalls. Dies ist aber nicht
die Auffassung der franzosischen Aufsichtsbehorvde. Als
sic auf diese Fragen aufmerksam gemacht wurde, gab
sie folgende Interpretation :



(

Sy a lien deconsidérer comme contrat eadendé
en IFrance, au sens de la loi du 1T mars 1903, tout
contrat qui, d’aprés ses clauses et la commune inten-
tion des parties, comporte e part quelconque d’exe-
cution en France.”

Unter elauses® sind natiiclich auch die clauses

“ verstanden und es kann keinem Ziweifel

bénéficiaires®
unterliegen, dass diese Auslegung  im Einklang steht
mit der franzosischen  Rechtsprechung, die den be-
giinstigten Personen, sofern sie die Begiinstigung an-
genommen haben, bereits withrend des Laufs der Ver-
sicherung gewisse Rechte zuerkennt und deshall sueht,
diese Rechte wirksam zu schiitzen.

Gleich wie im deutsehen Aufsichtsgesetz, so ver-
missen wir auch im  franzosischen cine DBestimmung,
die iiber das Schicksal der jausgewanderten Versiche-
rungen” sich ausspricht.  Da es nicht heisst |, souserits
et exdeutés®, sondern ysouserits 0w exéeutés® muss man
annchmen, das franzisische Gesetz wolle die in seinem
Lande abgeschlossenen Versicherungen ein fiie alle mal
unter seiner Obhut behalten. s liesse sich dagegen wieder
cinwenden, dass, wer das franzisische Territorium ver-
liisst, auch des franzosischen Rechtssehutzes nicht mehr
teilhaftig ist, somit cine weitere Deponicrung nutzios
wird.  Dieser Avgumentation steht gegeniiber, dass die
Depotverpflichtung gegeniiber dem Staag besteht und
dass der Staat sie eben ausdriicklich [ pour tout contrat
souserit ou exéeuté en France et en Algérie® aufstellt ).

II. Art und Weise der Hinterlegung.

Dic Garanticreserve, die Primienreserve und der
jiahrliche  Gewinnbetrag  miissen, mit  Ausnahme der

NoArt. 7 in fine IV NG
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Licgenschatten, in hestimmt vorgeschrichenen Werten
beim  franzosischen Trésor, der Caisse des dépots et
consignations in Paris, hinterlegt werden ).

Die Gesellschaften miissen beim  Handelsministe-
vium die Liste der Werte, die sie fiir das Depot zu
verwenden wiinschen, vorlegen, Nachdem diese | déela-
ration des valeurs® genchmigt ist, kinnen die Titel
hinterlegt werden, Inhaberpapicre, franzisische Rente
und Hypotheken werden ohne weiteres ®) angenommen,
Namenpapicre miissen vorerst noch auf die ., Caisse
des dépOts et consignations® umgeschricben werden.,

1t die Aufbewahrang der Titel verlangt der Trésor:

a) fiie franzosische Rente /y 9/40, |

b) fiir in I'rankreich quoticrte Werte und  auslin-
dische Staatspapicre 19/,

¢) fiiv andere auslindisehe Papiere sogar 21/, 9/,

Aufbewahrungsgebiihr.

Wenn aber die Gesellschaften eine Verpflichtung
unterzeichnen, wonach sie selbst die Verwaltung der
Titel (Zinsverfall, Auslosungen cte.) iiberwachen wollen,
so dass der Staat nur noch die Titel zu hiiten hat,
so werden die Gebiithren ermissigt auf

Yz °/oo fiir Inhaberpapiere,

14 %0 fiir Namenpapiere und franzisische Rente.
Hypotheken sind gebiihventrei,

Man darf sich fragen, ob es recht und billig ist,
fiir solche Depots, zu denen die Unternehmungen ge-
zwungen sind, noch eine Hinterlagsgebithr zu verlangen.,
Wir halten das liberale Beispicl der deutschen Aufsichts-
behorde, die keinerlei Abgabe verlangt, fiir angemesscuer.

N Art. 7 F.V. A-G. und Dekret vom 25, Juni 1906.
%) (. h., sofern sie materiell den sonstigen Vorschriften des
(resetzes entsprechen.
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III. Zweck und Folgen der Hinterlegung.

Wiithrend sich das deutsche  Aufsichtsamt  durch
eine Beschriinkung  der Dispositionshefugnis ither  die
hinterlegten Werte ein jederzeitiges Kingreifen siehert,
nimmt der franzisische Staat die Titel in cigene Ver-
wahrung. —— Die blosse Tatsache der Hinterlegung ver-
leiht, nach dem Wortlaut des Gesetzes, priviloge aux
assurés sur lesdites valears pour les contrats souserits
ou exceutes en rance ot en Algérie® !,

Die 'ranzosen schaffen also durch ihre Gesetz vor-
cvst cin dffentlich-rechtiiches Kautionsverhiiltnis gegen-
ither dem Staat.

Gileichzeitig wird, im Gegensatz zum  deutsehien
Giesetz, an den hinterlegten Werten nicht nur fir den
[KConkursfall, sondern iiberhaupt, ganz allgemein ein
Vorzugsrecht  des Versicherten an den deponierten
Werten geschaffen,

Dieses Privileg kann somit jederzeit, auch ausser
Konlkurs, von jedem Versicherten, sobald die Umstinde
dies erfordern, geltend gemacht werden.

IV. Die Bestimmungen des italienischen
Gesetzes.

[talien hat kein cigentliches Aufsichtsgesetz s be-
sondere Vorschriften finden sich imallgemeinen Handels-
gesetzbuch, dem Codice di eominereio.

Laut Avt. 145 dieses Gesetzes sind die inlindischen
Lebensversicherungsgesellschaften verpHichtet, '/o der
Priimicncinnahme, die auslindischen Gesellschaften aber
V2 der Priimiencinnahme in Italien, zuziiglich dev
[Lilfte der Zinsencinnahme, in italienischen Rententiteln

oAt 7 1L VO A-G und Dekret vom 25, Juni 1904,
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bei der Intendenza di Finanze in Milaio zu hinter-
legen.

s wird also in Italien auf die Priimienzahlung
im Inland abgestellt, aber sodann in technisch ganz
roher Weise der Umfang der Depotptlicht festgestellt.

i erloschende oder aus Italien wegzichende
Versicherungen darf, nach konstanter Praxis, bei einer
allilligen Depoterhohung dic [lilfte des Betrages der
kumulierten Priimien, jedoch ohne Zinsenanrechnuny,
in Abzug gebracht werden.

Wir fiigen noch bei, dass Ttalien der erste Staat
war, der das Beditrfnis empfunden hat, scine Versi-
cherten gegeniiber den Lebensversicherungsgesellschaf-
ten besonders zu sichern und zwar sowohl gegen ein-
heimische wie auslindische Anstalten. Italien hat auch
lange vor dem deutschen und franzisischen Gesetz die
Depouierung eines Teils der Priimicncinnahme verlangt.

V. Die Entwurfsbestimmungen fiir
Osterreich-Ungarn.

Beziiglich  der  Versicherungsgesellschaften  sind
zurzeit in Osterreich noch eine Reihe gesetzlicher Be-
stimmungen, die in verschiedenen Gesetzen und Ver-
ordnungen verstreut sind, in Geltung. Die wichtigste
Verovdnung ist die der Ministerien des Innern, der
Justiz, des Handels und der Finanzen vom 5. Mai
1896, R. G. BL. Nr. 31 betreffend die Errichtung, die
Einrichtung und die Geschiftsgebarung von Versiche-
rungsgescllschaften.

Da aber gegenwirtig ein Entwurt vom April 1905
ither ewn CGlesetz betreffend die Versicherungsanstalten
vorliegt, ist es von grosserem Interesse, die Entwurfs-
bestimmungen zu kennen, als das noch geltende Recht
7w erortern.



§ 6 dieses Entwurfes macht die Bewilligung zum
Goschitfesbetrieh auslindischer Gesellsehaften von der
Stellung  einer angemessenen Sicherheit (Kaution) ab-
hiingig. Iohe und Zweck der Kaation, die Arvt der
Leistung, sowie die Voraussetzungen fie ihve Riickgabe
sind jeweilen festzustellen. Wie uns die Motive zum
Entwurt aber belehren'), hat die Kaution weder die
Kigenschaft eines Sicherheits- noch eines Betriebsfonds;
diese miissen in den Gbrigen Mitteln der Anstalt hereits
vorhanden sein. Die Kaution ist als spezielle Widmung
aufzufassen, durch welche die Verbindlichkeiten der
Anstalt sowohl gegeniiber dem Staat als den Versi-
cherten sichergestellt werden.  Eine Limitierung ihver
Hohe wird von Fall zu IFall vorgenommen. i aus-
lindische Anstalten wivd aber diese Kaution ,in der
Regel in der Hohe der Primienreserve der hierlindi-
schen Liebensversicherungsgeschiifte gefordert werden® ?),
Wir haben somit auch in Osterveich cine Depotver-
pHichtung in der Hohe der Primienreserve, wobei
nichts im Wege steht, dass die Verpflichtung iiber die
Pritmicnreserve hinaus, als besondere Sicherheit gegen-
iiher dem Staat, festgesetzt wird.  Bemerkenswert ist,
dlass nicht bestimmt wird, fiiv welche Versicherungen
die Reserve eventuell hinterlegt werden muss. s wird
nur allgemein  angedeutet:  fir dus hierliindiscle
Lebeusversicheriunysyeschift<. Was darunter verstanden
wird, erfahren wir aus dem Gesetze nicht. Was als
inlindisches Geschiift zu betrachten ist, wird eben dann
in den Kautionsurkunden speziell festgelegt werden.
Diese Arvt der Lisung der Frage hat gewiss ihre Yor-

') Bericht zum Gesetzesentwurt betrettend die Versicherungs-
anstalten, pag. 9.
A Ibidem pag. 35,
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teile und wivd, wenn sie von der Aufsichtsbehorde mit
weiser Hand von IFall zu Fall entschieden wird, ge-
wiss leichter den Schwierigkeiten der Praxis gerecht,
als starre Gesetzesvorschriften.,

Die in Rede stehende Kaution muss wie  bisher
mittels besonderer Widmungsurkunde bei einer Staats-
kasse hinterlegt werden').  Da sich aber der Stand
dieser Kautionen jihrlich oder aber in gewissen Zeit-
abschnitten dndert, ist es unerlisslich, dass diese Ur-
kunden zeitweise erneuert werden, — Nach den bis-
hevigen Gebiithrenvorschriften miissten diese Urkunden
oder deren Firncucrungen mit dem Urkundenstempel
verschen werden, cine Ausgabe, welche die Versiche-
rungsgesellschaften bei der Hohe der Betrige, auf
welehe die Widinungsurkunden lauten, in empfindlicher
Weise belasten wiirde.  Aus diesem Grunde und in
Erwigung, ,dass die Forderung einer Kaution lediglich
aus Offentlichen Riicksichten gestelle wivd, damit aber
cine Belastung des Betriebes nicht verbunden sein soll*,
schligt der Entwurf vor, gleich wie die deutsche Pra-
xis, derartige Urkunden von jeder Stempelgebiihr zu
befreien.

Zu gunsten der Versicherten wird im dsterreichi-
schen Fntwwrt withrend des Laufs der Versicherung
an der hinterlegten Kaution kein Privilegium geschaften.
Es wird nur fir den Fall des Konkurses vorgesorgt?).
Mit der Konkurseroffnung erloschen alle Versicherungs-
vertriige.  Dafiir bestimmt der § 115 des Kntwurfes,
dass im Konkurse die Primienreserve eine hesondere
Masse zu bilden habe. Aus dieser werden befriedigt

Y Bericht zum Gesetzesentwurf betrettend die Versicherungs-
anstalten, pag. 9.
3§ 115/116 des Entwurfes und pag. 29 f. des Berichtes.
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vorerst alle Forderungen auf fillige  Versicherungs-
kapitalien und auf die Primienveserve five liquide Ren-
ten; sodann die Priimienreserve fiir die laufenden Ver-
triige  und erss in letzter Linie  die  Anspriiche  der
iibrigen Konkursglitubiger. Die Stellung der Versicher-
ten im Konkurse ist also im Osterreichischen intwurfe

dhnlich wie im deutschen Gesetze georvdnet.

(. Nehlussfolgerungen.

Vergleicht man nun die Bestimmungen insbeson-
deve des deutschen und franzosischen Autsichtsgesetzes
mitcinander, so erkennt man sofort, dass die aufgestell-
ten YerpHichtungen vielerorts Kollidieren, dass inshe-
sondere die Gesellsehaften in die Lage kommen kinnen,
die Priimienreserve eventuell plus Gewinnbetrag  fiir
die gleiche Versicherung zweimal deponieren zu miis-
sen, Ziwei Beispiele migen hierzu gentigen.

[iin  Ilsiisser schliesst in Strassburg zu gunsten
seiner Tochtor eine Rente ab. Die Tochter verheivatet
sich naeh Naney und bezicht durch die dorvtige Agentur
die Rentenbetriige.  Der o Verteag ist zweifellos  in
Deutschland  abgeschlossen, wird aber in Frankreich
crfillt.

Oder: der gleiche Vater schliesst in Strassburg
eine Ablebensversicherung auf sein Leben zu gunsten
seiner Tochter in Nancy ab. In Nancy werden auch
dic Priimien bezahlt, Der Vertrag ist sowohl beziiglich
der Primicnzahlung, als der Zahlung der Versicherungs-
summe in Frankreich zu erfiillen, aber in Deutschland

;tbgum:hlnssml.



. 89

In beiden Fillen kinnten also die beiden Staaten
auf Grund der Bestimmungen threr Aufsichtsgesetze
die Deposition der Primicnrveserve fordern. Es liegt
somit ein internationaler Gesetzgebungskonflikt vor.
Wie sich nun in solchen KonHiktfillen dic Aufsichts-
iimter verhalten werden, ist mit Bestimmtheit nicht
vorausszuschen. Doch wollen wir nicht uncrwithnt las-
sen, dass die deutsche Aufsichtsbehorde bestrebt ist,
hier in gercshter Weise den Verhiiltnissen Rechnung
zu tragen. In einem dhnlichen Konfliktsfall gegeniiber
Osterreich hat sic crklict *): . Treiffe der [eimatstaat
zur Yorsorge fiir scine Angehirigen besondere Vor-
schritten, deren Ausfithrung sich mit dem deutschen
Gesetz nicht vercinbaren lisst, so muss der deutsche
(tesetzgeber zuriicktreten und nur Sorge tragen, dass
seine Angehorigen nicht benachteiligt sind.*

Granz anders ditvfte sich die franzosische Aufsichts-
behorde verhalten, Sie wurde auf solche Konflikte auf-
merksam gemacht, gab indessen in ihrer Antwort deut-
lich zu crkennen, dass sie auf ihrer Auslegung des
(esetzes behavre und fiigte wortlich bei: jquelles que
soient par ailleurs les conséquences que puisse cn-
trainer cette exdcution au regard des lois dtrangéres®.

Dass bet einem solechen Verhalten einer Aufsichts-
behorde im internationalen Verkehr unertrigliche Zu-
stiinde cintreten miissen, brauchen wir nicht noch aus-
zufiihren.

Wenn wir ferner die Gesamtheit der Verpflich-
tungen zur Primienrvescrvehinterlegung der schweize-
rischen Liebensversicherungsgesellschaften im Ausland
ins Auge fassen, so liegt auf der IHand, dass dadurch
cine ernstliche Schwiichung der den sehweizerischen

) Verottentlichungen des kaiserl. Aufsichtsamtes, VI, pag. 6 1.
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Versicherten noch  iibrighleibenden  Sicherheiten  ein-
tritt.  Man beachte, dass im Ausland nicht nur die
Priimienreserve, sondern noch  besondere  Kautionen
und der Gewinn hinterlegt werden miissen. Diese bei-
den letztern Posten sind aber in der Regel nicht das
Produkt des sehr teuren Auslandgeschiifts, sondern
entstammen der soliden Schweizerbasis. Die Versiche-
rungsunternchmungen werden tatsiichlich nach den ver-
schicdenen Litndern aufgeteilt und man wird sich nicht
daritber  tiuschen  wollen,  dass das, was cinmal im
Awsland  hinterlegt ist, fir die schweizerischen Ver-
sicherten so gut wie nicht mehr zu haben ist.

Auch von andern Gesichtspunkten aus betrachtet,
ist die Lage der schweizerischen Gesellschatten gegen-
ither dem Ausland nicht befriedigend.  Ohne Beriiek-
sichtigung  der technischen Grundlagen wird die Liin-
heit der Gesellschaften zerstirt und die ithnen cigen-
artigen unktionen werden ihnen auch da, wo technische
Giriinde nicht dagegen sprechen, nicht belassen. Auch
die Rechtslage der schweizerischen Versicherten gegen-
iiber den Versicherungsanstalten ist  keine  giinstige,
Wiihvend IFranzosen und Deutsche und spiter auch die
Osterreicher, im Konkurse ein Privileg an der Priimien-
reserve haben, fehlt den Schweizern ein solehes Recht.

Wenn also cine schweizerische Anstalt in Konkurs
kitme, so wiiren die deutschen und franzosischen Ver-
sicherten privilegiert, die Schweizer selbst aber nicht,

Im Konkurs eciner deutschen oder franzosischen
\"'i)l':«;icllerungmntemmhmuug gendssen aber auch  die
Schweizer das Konkursprivileg im Ausland. Von diesem
(iesichtspunkt aus betrachtet, wire also derjenige, der
sich bei einer franzisischen oder deutschen Gesellschaft
versichert, besser gestellt, als bei einer eigenen, ein-
heimischen  Anstalt. Iy wird  dieses Avgument auch
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tatsiichlich gegen die schweizerischen Unteenchmungen
ausgebeutet,  Schon im Interesse der schweizerischen
Versicherten und auch der Konkurvenzfihigkeit der
schweizerischen Gesellschaften muss hier von Bundes-
aufsichts wegen Wandel geschaffen werden, wum so
mehr, als die Gesellschaften dies selbst witnschten.
Nach alledem ist die I'rage wohl berechtigt,
durch die ausliindische Gresetzgebung nicht Zustinde

1

geschaffen  worden sind, diec unsere ernste Aufinerk-

oh

samlkeit verdienen und eine Abéinderung der schwei-
zevischen Kautionsvorschriften im Interesse der schwei-
zevischen Yersicherten und aueh dev schweizerischen
Anstalten gebicterisch fordern.

Man hat bereits da und dort Stimmen vernommen,
die zu gleichen Massnahmen  gegeniiber dem Ausland
aufforderten. Die Schweiz hat aueh bereits von Gesell-
schaften, deren Beaufsichtigung infolge der obrtlichen
Fntfernung besondere Schwicrigkeiten verursacht, die
Hinterlage der vollen Priamicnrescrve fiir die in der
Schweiz laufenden Versicherungen verlangt. i eine
imtensivere Sicherung, tir die bei auslindischen Gesell-
schaften versicherten schweizerischen Staatseinwohner
sollte allgemein gesorgt werden, Iis ist aber, beiliutig
bemerkt, nicht einzuschen, weshalb, wenn man iiber-
haapt auf diese Weise vorgehen will, besondere
Masgsnahmen nur gegeniiber den Lebensversicherungs-
anstalten ergriffen werden sollten; auch bei andern
Versicherungszweigen  stehen  dhuliche  vitale  wirt-
schaftliche Interessen auf dem Spiel, die cine besondere
Sicherung erheischen.  Wir miissen aber gestehen, dass
wir ein sofortiges, rigoroscs Vorgehen des schweize-
rischen Versicherungsamtes nicht begriissen kinnten.
Die Lage der schweizerischen Gesellschaften wirde
dadurch nicht verbessert. — Das eidgendssische Ver-
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sicherungsamt hat es verstaden, dureh ernste und zu-
verliissige Arbeit die Staatsaufsicht nicht nur im Inter-
esse der Yersicherten auszutiben, sondern sie auch in
den Dienst des gesamten Versichorungswesens,  und
damit auch der beaufsichtigten  Unternchmungen zu
stellen. Von diesem dureh die sehweizerische Staats-
aufsicht geschaffenen und crprobren Grandsatz sollee
die  schweizerisehe  Aufsichtshehirde ohne Not o nicht
abgehen, Sagen wie hier: ides practeriti, spes futuri.
Wir glauben, die Sehweiz sollte, bevor sie weiter geht,
os nicht unversucht lassen, einen Ausgleich und zugleich
cine Milderung der bereits bestchenden Gegensiitze der
ausliindischen Versicherungsgesetzgebung zu bewirken.
Man kann sich bei niherem Studium  dieser Fragen
kaum des Lindruckes erwehren, dass jeder Staat nur
daraut ausgeht, fiir seinen Interessenkreis das Schertlein
ins trockene zu bringen.  Dabei sucht jeder moglichst
viel zu erhalten.  Um die Interessen des Nachbarlandes
kitmmert man sich nicht und an das Wohl und an
cine rationelle Fortentwicklung und  Forderung  dev
(tesellschaften denkt erst vecht niemand., Da kinnten
doch gewiss durch Staatsvertviige geordnete Zustinde
geschatfen werden '), Gleich wie man sich iber ecine
cinheitliche  Rechnungslegung  einigt,  kann man sich
davitber klar wervden, was als énlindisches und  was
als auslindisches Geschift zuw betvachten ist. Sobald
man von einer gleichen Grundlage ausgeht, kommt
kein Land zu kurz und die Interessen der Versicherten
bleiben stets  gewahet, Man  konnte  dabei sich  von
verschiedenen Gesichtspunkten leiten lassen :

1 T veer T H 7 1 - r i
) Vergl. Motive zum deutschen Entwuort cines Versichevangs-
aunfsichtsgesetzes, pag. 9t Fbenso: Relon, Das Gesetz iiber die

D00

privaten Vnrsirl'lertlng‘suuh‘nmhmungvn, pag. 333,
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«) Man stelle ab auf den Ort des Abschiusses des
Vertrages. Das BKinwandern* und . Auswandern® von
laufenden Versicherungen wiire dann nicht zu beriick-
sichtigen.  Dieses Prinzip héitte den Nachteil, dass die
Versicherungen der in einem Lande domizilierten Ver-
sicherungsnehmer der gleichen Gescellschaft nicht gleich
zu behandeln witren.

IYiiv die  Versicherung  eines Schwuizers, der in
Deutschland die Versicherung abgeschlossen hat, miisste,
selbst wenn er spiter in seine Heimat zurviickkehet,
dic Priamienreserve fortwihrend in Deutschland  de-
poniert werden.  Oder

h) Man stelle ab ant das Domizil des Versiche-
rungsnehmers und man verlange die Hinterlegung der
I’riimienreserve fiir cine Versicherung nur in dem Land,
in dem der Versicherungsnchmer domiziliert ist. Je nach-
dem somit ein Versicherungsnchmer von cinem lLand
ins andere ibersiedelt, wire die Pramienrvescrve fiw
seine Yersicherung zu ergéinzen resp. abzuzichen, Diese
Losung wiire wohl die natiirlichste.  Die PHicht zur
Deponierung  der Priimienreserve richtete sich nach
dem Rechte des Landes, dem der Versicherungsnehmer
auch fir seine sonstigen  Rechisbezichungen  unter-
worfen ist.  Oder

¢) Endlich konnte man auch auf den Oré der
Primienzahlung abstellen. Da indessen der Orvt der
Priimienzahlung oft von ganz nebensichlichen  Mo-
menten abhiingig sein kann, so wiire dies nicht emp-
fehlenswert.

Wir wollen damit nur andeuten, dass sich schr
wohl gemeinsame Grundsitze aufstellen lassen, die zu-
gleich die Interessen der Versicherungsnehmer eines
jeden Landes sichern, die Rechte der Nachbarlinder
aber nicht beeintriichtigen und insbesondere die Ver-
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sicherungsunternchmungen nicht ungebithrlich belasten,
[line solche radikale Aufteilung der Primienreserven
nach Lindern wimschen wir zwar nicht, sic wire aber
immerhin dem gegenwiictigen Zustand, da fir die gleiche
Versicherung  unter  Umstiinden  die  Primienrveserve
doppelt deponicrt werden muss, vorzuziehen,

Aber warum, dart man sich fragen, miissen die
Priimienreserven nach  Lindern  aufgeteilt werden®
Rann es nicht gentigen, dass in jedem Lande, oder
doch in gewissen Verbandsstaaten, «lle Versicherungs-
nehmer der cinheimischen Anstalten durceh Privilegien
gleichgestellt werden?  Wire cine Kinigung in diesem
Sinne zwischen  Deutsehland,  Frankreich, Osterrcich
und der Schweiz unmoglich?  Ist es notwendig, dass
cine Gesellsehaft dreei- und viermal beaufsichtigt wird
und ihre Rescrven zersplistert werden? s scheint
fast, als ob die Aufsichtsiimter sich gegenscitig miss-
trauten.  Wie sehr in der Theorie die Internationalitit
des Versicherungsbetriches als notwendig und - forder-
lich anerkannt wird, so schr herrscht in der Praxis die
Tendenz zwr  Nationalisicrung.  Die  Aufsichtsgesetze
von Deutschland und Frankreich stehen ganz auf die-
sem Boden,  Andere werden ihnen notgedrungen nach-
folgen, wenn man nicht auf dem Wege einer inter-
nationalen linigung wieder einer liberaleren Auffassung

zum Durchbruch verhilft.
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