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FROMAGERIE DE VILLAGE On trouve encore a la campagne des fromageries
de longue tradition. Rencontre dans le Jura bernois.

CONSTRUIRE AVEC LA LPP Sous peu, les fonds de prévoyance retraite
pourront étre utilisés pour construire. Prudence.

SEMAINES DE L'EPARGNE Avec les «cing thunes» pendant nos semaines de
I'épargne, gagnez vite de nombreux prix.

RAIFFEISEN
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Les gros investisseurs veulent les services
des meilleurs spécialistes. Et vous?
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Voulez-vous investir dans des titres et profiter du potentiel de
croissance et de rendement de portefeuilles gérés par des spécialistes?
C'est possible grace aux fonds de placement Raiffeisen.

— Ces fonds sont administrés en collaboration avec la Banque

RF%ndS J. Vontobel a Zurich. Vous bénéficiez donc directement du
m_glsen savoir-faire de professionnels de haut niveau dans le domaine

ond la gestion de fortune. Il vous est dés lors possible, méme

vec un budget modeste, de constituer progressivement et en
oute sécurité un portefeuille de titres, suisses ou
internationaux. Pour des orientations de placement plus spécifiques,
notre offre est complétée par les fonds de placement Vontobel.
Nous vous conseillons volontiers personnellement. ‘

RAIFFEISEN

La crédibilité bancaire



Une
maison

a nouvelle loi qui
entrera en vigueur
au début de l'année
prochaine a pour
but d'élargir les possibilités
d'acces a la propriété par
l'utilisation de la prévoyance
retraite en fonds propres.
S'il est vrai qu'étre proprié-
taire de ses murs était
jusqu'a présent un réve éva-
noui pour une large tranche
de la population, cette mesu-
re contribuera-t-elle vrai-
ment a aider les Suisses a
s'installer chez eux? Les gar-
de-fous posés par le texte
font dire & de nombreux ex-
perts qu'il n'y aura pas de
véritable ruée sur cette mane
providentielle. Je veux bien
le croire: le capital retraite
est une garantie sociale (en-
core insuffisante dans de
nombreux cas) que peu
d'entre-nous ne songeraient
a compromettre. Cette porte
que l'on nous ouvre avec
beaucoup de précaution n'est
donc qu'une ébauche de
«démocratisation» de la pro-
priété immobiliere. Miroir
aux alouettes? L'intention
est louable, le premier pas
est franchi mais est-ce le
bon?
Il nous faut une autre clé.

ANNIE ADMANE
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FONDS DE PREVOYANCE Des le 1er janvier 1995,
il sera possible d'utiliser les fonds de prévoyance
retraite pour construire. Soyons toutefois prudents. 2

PRONOSTICS KOF Le centre de recherche
conjoncturelle de I'EPFZ prévoit une deuxieme
vague de relance pour |I'économie suisse. 6

SEMAINES DE L'EPARGNE Avec le grand jeu
Raiffeisen des «cing thunes», de nombreuses
chances de gain (immédiat!). 9

FROMAGERIE DE VILLAGE Dans le Jura
bernois, la fabrication du fromage, I'un des
produits suisses les plus réputés a I'étranger.

14
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TENNIS DE TABLE Détente ou sport d'élite,
le tennis de table est un loisir destiné
a tous les ages.
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PRESSION SANGUINE Les personnes qui
souffrent d'un excés doivent faire attention.
Quelques mesures de prévention.

N
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GENEVE - La fédération genevoise
— Carte blanche: Pascal Garcin
— Passion: gainier
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B CONSTRUIRE

Acheter d'accord, mais

economiser aussi

La nouvelle loi qui entrera en vigueur dés le début de I'année prochaine va bouleverser les
moeurs helvétiques car, pour accéder a la propriété, les Suisses pourront puiser dans leurs

fonds de prévoyance retraite.

ais, attention,
disentles experts:
sil’onne veut pas
d’une retraite
«maigrelettey,
les fonds LPP ne devraient étre utili-

sés qu’en préfinancement: acheter-

d’accord, mais économiserapres, c’est
encore mieux. Le probleme est bien
connu: pour accéder a la propriété du
logement, il faut des fonds propres
afin de ne pas s’effondrer sous les
charges hypothécaires. En toute lo-
gique, I’onne dispose du capital néces-
saire qu’en ayant atteint un age res-
pectable, apres avoir élevé les enfants
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et pourvu aux besoins de la famille.
Peunombreux sont ceux pouvant éco-
nomiser suffisamment pour ‘avoir a
disposition les 20% de fonds propres
que les banques demandent actuelle-
ment.

350 milliards de francs

Selon le Conseiller d’Etat Markus
Kiindig et la Conseillere nationale
Vreny Spoerry, la prévoyance profes-
sionnelle représenterait quelque 350
milliards de francs, que nous tous, les
assurés, pourrions utiliser en fonds
propres. A leur initiative en 1989,1’on
mit sur pied la Loi fédérale en faveur

Collage: Brandl&Partner

de ’accession a la propriété par
I’utilisation des fonds de prévoyance
(LPP), laquelle entrera en vigueur au
ler janvier 1995. L’on espére ainsi
voir le pourcentage des Suisses pro-
priétaires — actuellement 30% de la
population et lanterne rouge en
Europe — progresser véritablement.
Cette loi permettra la mise en gage
ou le retrait anticipé des fonds de
prévoyance pour acquérir un loge-
ment destiné 1’usage personne]. Les
fonds qui seront ainsi utilisés pour-
ront provenir de la prévoyance pro-
fessionnelle dans sa globalité, a sa-
voir, de la prévoyance minimale obli-



gatoire, de la prévoyance facultative
(préalable a I’entrée en vigueur de la
LPP et prévoyance individuelle) ainsi
que de tous les capitaux sous forme de
polices ou de comptes.

Les assurés pourront disposer, au
plus tard trois ans avant 1’dge de la
retraite, d’un capital d’au moins
20 000 francs mais ne dépassant pas
le montant de la prestation de libre-
passage. Plus précisément: jusqu’a
I’age de 50 ans, le retrait anticipé
maximal correspondra a cette presta-
tion. Dés 50 ans et au-dela, ce retrait
pourra représenter soit le montant du
libre-passage, soit la moiti¢, selon
I’importance du capital débloqué par
I’une ou I’autre solution.

Les femmes sont

avantagées

Un homme qui est assuré au mini-
mum depuis 1’age de 25 ans, pourra
disposer de 17 000 francs a 30 ans
avec un salaire annuel de 60 000
francs;a 35 ans, il disposerade 36 000
francs, a 40 ans, de presque 65 000
francs, a 45 ans, de plus de 100 000
francs et a 50 ans, de 153 000 francs.
Une femme, avec le méme salaire,
aura aussi 17 000 francs a 30 ans;
passé cet age, elle pourra «retirer un
peu plus: a 35 ans, elle disposera de
plus de 40 000 francs; a 40 ans, ce
seront 70 000 francs,a45ans, 112 000
francs et & 50 ans, 167 000 francs.

Quantala destination de ces fonds,
elle est clairement définie: acquisi-
tion ou construction d’une habitation
(villa ou PPE), augmentation de la
valeur d’investissement, amortisse-
ment, amortissement volontaire d’un
préthypothécaire, acquisition de parts
dans une coopérative d’habitation ou
participations similaires. Les caisses
de pension ont 1’obligation de «dé-
bloquer» le capital dans les six mois
suivant la demande. Les fonds de
prévoyance ne pourront pas Servir
aux frais d’entretien de ’habitation ni
au paiement des intéréts hypothécai-
res.

Pour un usage personnel

L’usage personnel de 1’habitation
est la condition sine qua none;
I’habitation doit étre occupée soit par
le propriétaire lui-méme, a son lieu de
domicile, en Suisse soit par son con-
joint ou ses héritiers dans le cas ou le
propriétaire renoncerait a son droit. Il
est donc exclu de financer une habita-
tion secondaire ou de vacances avec
les fonds de prévoyance. Pour

Ce que vous devez impérativement demander
a votre caisse

Si vous étes intéressé a |'achat d’'une
habitation par |'utilisation de votre
fonds 2e pilier, demandez par écrit
a votre caisse de pension les rensei-
gnements suivants:

M L'état de votre compte de pré-
voyance;

W Le montant exact dont vous pour-
rez disposer (libre-passage);

M Quelles réductions de prestations
entrainera un retrait anticipé de votre
capital;
M Les possibilités d'assurance com-
plémentaire pour combler la réduc-
tion des prestations en cas de décés
ou d'invalidité;
B Les conséquences fiscales.

(md.)

s’assurer du fait que 1’argent ne soit
pas utilisé a mauvais escient, il est
prévu qu’en cas de vente ou de loca-
tion de I’'immeuble par le propriétai-
re, ce dernier devra rembourser le
capital a la caisse de retraite. Dans
cette optique, le propriétaire pourra
également décider de lui-méme du
remboursement de son retrait antici-
pé a sa caisse, afin de rétablir ou
d’améliorer les prestations de retraite
auxquelles il pourra prétendre par la
suite. Dans ce cas, en raison des fluc-
tuations de taux qui interviendraient
entre-temps, il serait logique de pré-
voir de rembourser un montant plus
¢élevé que le montant initial, pour com-
pensation, afin de revenir au moins au
méme niveau de prestation. Un chan-
gement de situation professionnelle
n’aurait aucune influence sur cette
procédure de remboursement; en

I’occurrence, le libre-passage amputé
du retrait est de toute fagon reversé a
lanouvelle caisse de pension; I’assuré
peut rembourser son retrait sans avoir
ase préoccuper de cette modification.

Les répercussions fiscales

Un retrait anticipé, qui ne peut
d’ailleurs avoir lieu qu’avec la signa-
ture des deux pour un couple mari€,
réduit évidemment les besoins en ca-
pitaux étrangers, ce qui, par voie de
conséquence, diminue la charge hy-
pothécaire. En outre, certains intéréts
deladette sontdéductibles des impédts,
mais le capital LPP est soumis a la
taxation fiscale. Selon un calcul de
I’assurance Winterthour-Vie, cette
charge fiscale varie d’un canton a
I’autre: un particulier marié¢, de 40 ans
qui effectue un retrait anticipé de
100 000 francs, devra payer entre 656

Evolution du capital de couverture
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Cette courbe montre nettement que méme avec un salaire élevé,
le capital-retraite reste «mince» au cours des premieres années

d'activité.
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Effets d'un retrait anticipé sur les prestations de retraite, sans et avec remboursement
Homme, début d'assurance: 25 ans; salaire de début: 76 960.—; salaire coordonné: 22 560.—; salaire imputable: 54 400.—; évolution du salaire: 3% du salaire imputable.

a) Retrait anticipé a I'age de 40 ans: 104 800.— Pas de rembours. b) Retrait anticipé a I'dge de 40 ans: 104 800.— Rembours. a 50 ans: 100 000.-. c) Pas de retrait anticipé.

Ageau1.1.

Remunération imputable
Retrait anticipé du capital
Remboursement du retrait

a) avec retrait — sans remboursement

Capital retraite fin d'année
Rente d'invalide

b) avec retrait — avec remboursement
Capital retraite fin d'année

Rente d'invalide

) sans retrait

Capital retraite fin d'année
Rente d'invalide

Source: Union des assureurs privés

40
84753

104 800

64222

montants en francs

francs d’impéts (Appenzell-Rhodes

extérieures) et 11’862 frs (Vaud). A

celas’ajoutent 656 frs d’impot fedéral.
Lors d’un remboursement du capital,

il est possible de réclamer le rembour-

sement de ces taxes dans un délai de

trois années.

Mise en gage possible

Il est également possible de mettre
en gage des fonds de prévoyance re-
traite. Jusqu’alors, il n’était possible

PANORAMA RAIFFEISEN 10/94
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de mettre en gage que les prestations
vieillesse que la caisse de retraite
verserait a1’assuré; si ce dernier décé-
dait ou devenait invalide avant de
pouvoir prétendre a des rentes, le
créancier-gagiste se retrouvait sans
garantie. Cela explique pourquoi les
banques et les assurés eux-mémes ont
toujours été réticents face a cette so-
lution.

Au méme titre, les caisses de pen-
sion Ciba-Geigy a Bile, de I'Union
Suisse des Banques Raiffeisen a Saint-
Gall ou Asea Brown Boveri a Baden,
par exemple, n’ont jamais pratiqué
cette mise en gage. La Fondation LPP
de la Zurich-Vie qui gere 13 500 en-
treprises représentant quelque 87 600
employés ne 1’a presque jamais utili-
sée.

Mais dorénavant, le capital qui
pourra étre mis en gage sera celui de
toutes les formes de prévoyance re-
traite, jusqu’a concurrence du total du
libre-passage calculé a 50 ans.

En préfinancement

Tout se paie: contrairement a une
mise en gage, un retrait anticipé en-
traine incontestablement une réduc-
tion des prestations en cas d’invalidité
ou de déces. Les assurés devraient
donc prévoir de compenser cette per-
te par une assurance complémentaire.
Katharina Liithy, juriste aupres de la
caisse de pension de Ciba-Geigy éva-
lue a 900 frs les deux premiéres an-
nées puis a 500 frs les années suivan-
tes le montant de cette couverture
supplémentaire pour un homme de

quarante ans qui a utilisé 100 000 frs
de capital-retraite. Ici aussi, 1’ex-
ception confirme la régle: la caisse de
pension d’ABB ne diminue en
rien ses prestations-risques, méme en
cas de retrait anticipé ou de mise en
gage.

Reste que la plus grosse réduction
de prestation en cas de retrait anticipé
estcelle qui affecte larente elle-méme
(dans les cas extrémes, jusqu’a 65%!)
Et1’on ne peut pas s’assurer contre ce
risque (voir graphique).

La directrice de la caisse de pen-
sion de Ciba, Hanni Thurnherr, souli-
gne le point positif de cette nouvelle
loi: les petits revenus qui n’ont pas de
fonds propres pourront recourir a ce
capital pour accéder a la propriété, ce
qui leur permettra peut-étre
«d’habiter» moins cher a I’age de la
retraite. Mais, précise-t-elle, les ren-
tes vieillesse en seront d’autant dimi-
nuées.

Et parce qu’il faudra bien prévoir
des frais d’entretien, elle recomman-
de vivement de «combler» le trou.
«La solution la plus avantageuse est
de n’utiliser le capital-retraite que
comme un préfinancement; si aupa-
ravantil fallait économiser (trop) long-
temps pour avoir ses quatre murs, la
mise a disposition des fonds de pré-
voyance permettra peut-étre d’accéder
plus jeune a la propriété.

Tout de méme, si I’on ne veut
pas courir le risque de rentes appau-
vries, on n’échappera pas a la néces-
sité d’une épargne supplémentaire
ultérieure.»



Les caisses devraient

estimer les besoins

Les caisses redoutent-elles un flux
massif de retraits anticipés? Pas de
probléme, répond Hanni Thurnherr:
les caisses de pension de la dimension
de celle de Ciba, qui gére un capital de
8,6 milliards de francs, auront suffi-
samment de recettes en cotisation et
de capital a court terme pour étre
liquides a tout moment. D’ailleurs, la
caisse de Ciba a pratiqué depuis long-
temps des préts hypothécaires pour
ses assurés. En revanche, ce n’est pas
tant le volume d’argent qui partira
que la capacité de la caisse a assumer
des risques, qui pourrait étre compro-
mise si les retraits se multipliaient.
Ou, selon Renato Merz chez ABB, les
besoins en liquidité a prévoir. I esti-
me que pour «sa» caisse, des retraits
allant de 60 a 90 millions de francs
(pour les /3, achat d’un habitat), soit
2 a 3% du total du capital — lequel se
monte a 3 milliards — resteraient sans
conséquence.

De son coté, la Confédération a
évalué le total des demandes a envi-
ron 20 milliards de francs, soit 6 4 7%
de I’ensemble des fonds de pré-
voyance actuels, pour la premiére
phase. Sur ce montant, 12 milliards
iraient a 1’amortissement de préts
hypothécaires; les 8 milliards restants
seraient dévolus a I’achat d’une pro-
priété. Dans les années qui suivront,
la demande serait d’environ 1 mil-
liard par an. Toujours selon la Con-
fédération, ces capitaux n’auront pres-
que pas d’influence sur les prix de la
construction et sur la conjoncture.

Faire une étude préalable

Malgré ces chiffres modestes en
regard du capital du 2e pilier se mon-
tant aujourd’hui a 350 milliards de
francs, Ulrich K. Fehlmann, Direc-
teur de la Zurich-Vie redoute une «dy-
namique de groupey. Il serait difficile
d’empécher un «rushy» sur les fonds
de prévoyance, ce qui pourrait entrai-
ner les petites caisses dans une sorte
d’impasse financiére. Et si ces der-
niéres devaient avoir a libérer des capi-
taux a un moment inopportun, nul dou-
te qu’elles subiraient des pertes et a
travers elles, les assurés aussi. [l préco-
nise donc que chaque caisse effectue a
son niveau une étude préalable pour
cerner les besoins, afin d’éviter ce
probléme et plus spécifiquement celui
des achats a court terme. Cela permet-
trait aux caisses d’étre mieux armées
au ler janvier 1995.

Interview avec Heinz Niedermann de
la Caisse de pension Raiffeisen

PANORAMA Denombreuses
caisses de pension restent particu-
lierement sceptiques face aux dispo-
sitions de la nouvelle loi permettant
un retrait anticipé des fonds de pré-
voyance pour accéder a la propriété.
Pour quelles raisons?

HEINZ NIEDERMANN, Direc-
ia "~ teurdelaCais-
se de pension
Raiffeisen: En
fait, je ne vois
qu’un seul
point vraiment
positif dans
cette nouvelle

" loi: on a enfin
admis qu’il y a un probléme. Mais
comme ce projet est prévu au détri-
ment des caisses de pension, je doute

que cette loi ait réellement 1’effet at--

tendu.

Pourquoi?

D’une part, je me demande si I’on
a visé le bon public. En effet, cette
nouvelle loi n’intéressera pas les jeu-
nes car ils n’ont que trop peu de capi-
tal de prévoyance. D’autre part, je
crains que cette loi ne dégoive beau-
coup de grands espoirs. Le risque est
élevé de voir certains assurés, face a
une décision difficile a prendre, se
laisser griser par le réve devenu ac-
cessible — avoir sa propre maison —
alors que peu de temps auparavant, ils
devaient y renoncer. Enfin, nous, les
caisses de pension, subissons mainte-
nant la pression du temps car la nou-
velle loi entrant en vigueur le ler
janvier 1995, des modifications dra-
coniennes vont intervenir. A cela
s’ajoute le fait que le réglement
d’exécution préalable manque encore,
quatre mois avant 1’application de
cette loi.

N’est-ce-pas plutétlefait que les cais-
ses de pension se sentent un peu brus-
quées puisque l'on va leur retirer leur
«jouety favori, c’est-a-dire, une part
des dépots qu’elles gerent?

L’on m’a souvent fait cette objec-
tion. Mais, ce jouet, comme vous
’appelez, nenous appartient pas; c’est
celui de nos assurés. Ceux qui effec-
tueront des retraits anticipés ne péna-
liseront pas la caisse de pension mais
I’ensemble des assurés.

Auriez-vous de sérieux problémes si
une grande partie de ces fonds «par-
taity?

Nous devrons prévoir une plus
grande liquidité, ce qui pourrait con-
duire a un rendement plus faible. La
tache du gestionnaire du fond devien-
dra certainement plus compliquée,
étant donné qu’il «naviguera» dans
I’inconnu: combien d’argent sera re-
tiré? Pour moi, il est indéniable que
cesretraits affaibliront la prévoyance.
Cela pourrait mener a la négation de
I’idée de solidarité, alors que le 2e
pilier reposait fondamentalement sur
ce principe.

Un des dangers de cette loi réside
sans aucun doute dans le fait que l’on
pourrait devenir sous-assuré, en cas
de mort ou d’invalidité, apreés un re-
trait anticipé. Existe-t-il une disposi-
tion prévoyant une limite de retrait
afin de parer a un tel risque finan-
cier?

11 est clairement établi que ce ris-
que est a redouter. Ce serait étre irres-
ponsable que de ne pas 1’envisager.
Un retrait anticipé aura pour consé-
quence une diminution des presta-
tions. Chaque assuré doit mirement
réfléchir a ce qu’il peut supporter;
’option est évidente: il faudra choisir
entre payer des intéréts sur une hy-
pothéque plus élevée ou payer une
prime d’assurance supplémentaire.

Si vous aviez a avancer un chiffre: a
votre avis, quel montant pourront
atteindre ces retraits anticipés?
Sans aucun doute devrons-nous
faire face a un flot de demandes. Mais
il n’y aura pas un boom de la cons-
truction. Les conséquences fiscales
représentent un des grands désavan-
tages de cette loi. En outre, si la cons-
truction devait pourtant exploser, on
arriverait fatalement a un gonflement
de la demande, ce qui entrainerait
immanquablement une hausse des
prix. Certains ont parlé d’une part
atteignant 7% de tous les fonds capi-
talisés par les caisses de prévoyance.
Comme je ne sais malheureusement
pas lire dans le marc de café, il m’est
impossible de vous donner des chif-
fres plus précis.
Interview: Markus Angst

10/94 PANORAMA RAIFFEISEN 5



6

B ECONOMIE

Une reprise confirmée
en 1995 et 1996

Apres une longue période de faiblesse entre le quatriéme trimestre de 1990 et le deuxieme
de 1993, la conjoncture économique s'est montrée plus favorable et depuis lors, le produit
intérieur brut n'a cessé de progresser.

ourtant, I’année 1993 est

restée marquée, dans

I’ensemble, par un net re

cul de pres de 1% de

I’activité économique.
L’amélioration de la conjoncture n’a
vraiment pris ses marques qu’a dater
du troisieme trimestre de 1993 avec
une reprise significative des exporta-
tions et de la consommation des mé-
nages. Elle s’est confirmée au cours
du dernier trimestre de la méme an-
née dans pratiquement tous les sec-
teurs composant le produit intérieur
brut.

Lerecul durenchérissement et des
taux d’intérét a eu un effet positif sur
la productivité et sur les frais sala-
riaux; et, malgré un franc suisse reva-
lorisé, ce recul a permis de maintenir
la compétitivité de la Suisse sur les
marchés étrangers.

La construction prospére
La situation actuelle, en automne
1994, peut paraitre satisfaisante dans

les grandes lignes. Durant la premiére .

moitié de I’année, les exportations de
biens ont considérablement repris. La
légeére dépression dans ce secteur in-
tervenue au cours de la premiére
moitié de 1994 sera compensée d’ici
fin 1994 par une forte augmentation.
La consommation des ménages de-
vrait elle aussi s’accentuer légére-
ment par rapport a la progression
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qu’elle a déja connue jusqu’a mi-
1994, en raison de la régression rapi-
de et flagrante de l’inflation, ce
phénomeéne ayant contribué a amélio-
rer le niveau du salaire réel. Dans la
construction, on assiste 4 une crois-
sance tres forte des investissements,
malgré la faible reprise des investis-
sements publics et des entreprises pour
les locaux industriels.

Le taux d'occupation

s'améliore ;

Plus significative encore est la
poussée des investissements en biens
d’équipement. En raison de la légere
reprise de la consommation mais sur-
tout en fonction de la stimulation de

Produit intérieur brut

(Progression réelle par rapport a |'année précédente en %)

cette méme demande due au maintien
d’un franc fort, les importations de
biens d’équipement ont fait un bond
en avant. Globalement, le produit in-
térieur brut augmentera de 1,5% pour
1994.

La croissance économique se ré-
percute sur le marché de 1’emploi.
Parallé¢lement a la diminution régu-
liere du nombre de personnes statis-
tiquement sans emploi, les offres
d’emploi devraient reprendre, cette
année encore.

Une croissance oscillant

entre 2,5 et 2,7%

De maniére générale, la croissance
devraitatteindre 2,5%en 1995 et 2,7%




en 1996. Mais les différents secteurs
contribueront différemment a cette
amélioration. La consommation des
ménages, par exemple, progressera
moins qu’en 1994 enraison d’une trés
faible amélioration prévisible du re-
venu disponible. Ce ne sera qu’en
1996 que la consommation gagnera
en dynamisme grace a une meilleure
situation des revenus. Quant aux dé-
penses de I’Etat, elles ne seront pas
plus fortes que I’année précédente car
les mesures d’assainissement du bud-
get requerront encore quelques éco-
nomies. Dans la construction, les in-
vestissements ralentironten 1995 pour
nereprendre que 1’année qui suivra. A
ce niveau, il ne faut attendre aucune
impulsion de la part de I’Etat car les
effets du bonus a I’investissement
prendront fin. Apres sa forte crois-
sance de I’année passée, la construc-
tion devrait donc revenir a une pro-
gression d’environ 3%, plus coutu-
miére a la branche.

D’un autre coté, la construction de
locaux industriels stagnera vraisem-
blablement 1’année prochaine. En re-
vanche, les investissements en biens
d’équipement vont nettement s’ac-
croitre, poussés par une meilleure
conjoncture intérieure. Il est évident,
qu’a ce niveau, les achats d’avions et
1’équipement des principaux secteurs
des transports jouent un rdle consi-
dérable.

Photos: Bildagentur Baumann

Les exportations de biens

en hausse

Etant donné que les pays indus-
trialisés de I’Europe de I’ouest — prin-
cipaux partenaires commerciaux de
la Suisse — sont également en phase
de croissance économique, on peut
espérer que les exportations de biens
en 1995 et 1996 vont en profiter. Il est
certain que dans un tel contexte, la
légere correction que notre franc a
connue sur les marchés étrangers agi-
rapositivement sur notre capacité con-
currentielle. Toutefois, les exporta-
tions de services, qu’il s’agisse des
activités hotelieres ou du secteur ban-
caire, affectées par lamise en applica-
tion de la TVA ne progresseront que
timidement. De leur coté, les impor-
tations de biens vont continuer a se
développer.

2,7% de renchérissement

L’introduction de la TVA au ler
janvier 1995 entrainera une hausse du
renchérissement d’environ 1,3 points.
Un réajustement a court terme dé-
pend essentiellement de I’attitude des
consommateurs et du contexte con-
currentiel de chaque secteur pris indi-
viduellement. Mais en moyenne, on
estime que 1995 accusera un renché-

Taux de chomage
(en %)

Données _ Prévisions

. réelles L

rissement de 2,7%. En ce qui concer-
ne 1996, tout dépendra de la capacité
de la Banque nationale suisse a frei-
ner une éventuelle accélération de la
hausse des prix, intervention qui vi-
serait a faire revenir I’indice suisse
des prix a la consommation a 2,3.

Moins de chdmeurs

Sur le marché de I’emploi, le désé-
quilibre actuel entre les offres poten-
tielles d’emploi et le taux d’occupation
prévu pour la période 1995-1996 ne
se compensera que lentement. Le taux
d’occupation progressera de 0,9 et de
1% respectivement au cours de cha-
que année. Si|’on prévoit une stagna-
tion dans la construction, le secteur
des services sera gratifié¢ d’une crois-
sance au dessous de la moyenne tan-
dis que I’industrie explosera. Avec
une proportion importante de per-
sonnes qui renonceront volontaire-
ment & un emploi (rallongement du
temps de formation, retraite antici-
pée, départ volontaire des étrangers),
le nombre statistique des chomeurs
devrait baisser de fagon notable: le
taux de chdmage pour I’année en cours
est de 4,7%; ’année prochaine, il
devrait revenir a 4,2% et I’année sui-
vante, a 3,6%.
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L'assurances-véhicules a moteur

- responsabilité civile
- accidents
- casco complet, casco partiel

h
L1 LAY [ |
Mobiliere Suisse
Société d'assurances
I'assurance d'étre bien assuré

COUPON

Veuillez m'envoyer la
documentation suivante:

sixmadun

SIX MADUN SA

Rue des Pécheurs 11, 1400 Yverdon-les-Bains
Téléphone 024 21 33 44

Téléfax 024 22 04 28

Q SIX MADUN LOW-NOx broleur FL 12
Q centrales de chauffe compactes

Q pompes & chaleur

Q chaudiéres & gaz

Q chaudiéres & bois

Q Je voudrais une offre personnalisée,
sans engagement pour.

Q Je voudrais un test de combustion
gratuit de mon installation

LES ECONOMIES D'ENERGIE PARTOUT PRES DE CHEZ VOUS.

Nom:

: Prénom:
Stations service de 1426 Concise 2503 Bienne 1264 StCergue 1032 Romanel-s-Llausanne Adresse:
Suisse Romande 1181 Saubraz 1908 Riddes 1958 St-Léonard 1443 Villars-s-Champvent Localité:

1077 Servion 2517 Diesse 2056 Dombresson 1523 Granges-prés-Marnand Téléphone:

|
]
|
|
|
|
|
ASSAINISSEMENT DE CHAUFFERIE UN BON PLACEMENT DANS |
|
|
|
|
|

Un nombre croissant d’épargnants ont confiance en cette banque

d : Les prestations de la Banque Raiffeisen en mati
it d’épargne et de dépots offrent bon nombre d'ave

tages. Et quel que soit votre budget de placement

vous sereztoujours conseillés avec loyauté et comy

tence.

En outre, 80% des fonds de la clientéle sont placé:

dans le patrimoine suisse. Un choix particuliére-

ment sar. '

C'est avec plaisir que nous vous renseignerons!

RAIFFEISEN

La crédibilité bancair




B SEMAINES DE L'EPARGNE

1000 Thunes a gagner

Bient6t vont s’ouvrir nos semaines de I'épargne avec de nombreux prix qui vous attendent.
Premier prix: 1000 thunes, suivies par d’'autres gains immédiats.

2

otre premieére chance
de g:in se situe pen- % EERER mz%::;ne S Taux d'inflation I :::é‘r‘itzsrreészs)
dant nos semaines de 6 . : % S X g
’épargne entre le 31 -'“;'."i_.! mmn, . . .
octobre et le 11 no- 5 ; N\ . 8 s
vembre. Gréce a votre carte de parti- £ 5 b, & 5 x i
cipation personnelle, il vous sera pos- 4 . . s N [} .
sible de gagner — tout de suite — dix, 3 2 2 % o
cing, deux ouune pi¢ce de 5 francs, au 3 . : 5 : ; :
guichet de votre Banque Raiffeisen. s . . . .
Comparez votre chiffre porte-bonheur 2 i . i 3 4 ¥
avec la liste affichée . . . Vous faites . . . . N .
peut-&tre partie des heureux gagnants. 1 : : : : : :
Vous pouvez également obtenir S $ : = 3 ¥ ¢
cette liste par courrier adressé a: 0 . . . . . .
USBR, Service marketing, 9001 X . ' g g 5 5
Saint-Gall. 4 ; : ' : : : :
Toutefois . . . < : 2 3 : 4 : e
Si vous n’aviez pas cette chance, . . . . . . .
ne désespérez pas. Votre carte de par- ‘ 2 : % X $ Y !
§ e i 1189 ¢ 1.1.90 ¢ 1191 * 1192 ° 1193 -+ 1.1.94 °* 1.1094
ticipation vous donne une deuxi¢