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Se garder de la folle présomption

En titrant ce petit papier, je
pense a tous ceux qui ont trouvé
ne légitime satisfaction a se dé-

«uer pour la collectivité, a prati-

ter lentraide et la solidarité
pour amener un peu plus de
~mnréhension et d’amitié entre

utes les classes sociales consti-
tuant notre prochain et, pour ce
faire, en militant au sein de nos
coopératives rurales, telles nos si
précieuses Caisses Raiffeisen. Un
danger les menace : celui de croire
qu’un jour leur vaste expérience
des hommes et des choses ainsi
que les mérites acquis peuvent les
autoriser a faire une exception-
nelle entorse aux statuts ou aux
réglements, I’exception bien siir
ne faisant que confirmer la régle...
Il y a dans cette opinion trop favo-
rable de son savoir une certaine
suffisance qui frise la vanité. Il
faut a tout prix éviter cet écueil.

Les principes fondamentaux,
comme les statuts et réglements,
délimitent strictement le champ
d’activité d’une association. Ce
sont les garde-fous qui nous re-
tiennent sur le droit chemin. Plus
que partout ailleurs, ils consti-
tuent la régle d’or dans nos coopé-
ratives de crédit, tout spéciale-
ment en ce qui concerne |’octroi
des crédits, la couverture intégrale
de toutes les avances de fonds.

L’application rigoureuse des dis-
positions prescrites en la matiére
fait disparaitre, 2 vue humaine,
tous les risques de perte : principe
de base qui doit régir surtout les
coopératives a garantie solidaire
des sociétaires.

A vrai dire, il faut une force de
caractére peu ordinaire pour ré-
sister a toute velléité d’infraction
tant bénigne soit-elle. Mais une
fidélité sans faille a ’esprit raiffei-
seniste doit nous mettre a ’abri de
tout reproche et renforcer notre
volonté d’action dans le cadre sta-
tutaire. « Garde la loi et la loi te
gardera » dit le vieux et immuable
précepte.

Un petit examen de conscience
dans ce domaine ne saurait man-
quer de nous étre salutaire.
Avons-nous toujours été du coté
des fideles ? Les exemples ne
manquent pas qui montrent qu’on
a di se mordre les doigts 2 la suite
d’un exces de confiance. Pour I’oc-
casion, nous allons faire notre pro-
fit de l’expérience d’un militant
mutualiste frangais qui s’en con-
fesse bien franchement en nous
la donnant sous le titre « Tenta-
tion ou casse-cou ? ». Nous avons
trouvé ce témoignage dans l’ex-
cellent « Bulletin » du Crédit mu-
tuel de la Fédération du Maine-
Anjou de mars 1973. Comme
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quoi les coopérateurs de partout
butent devant les mémes proble-
mes.

L’auteur nous raconte com-
ment, sans ’avoir recherché, il fut
entrainé dans le mouvement du
Crédit mutuel en devenant le pre-
mier gérant de la Caisse de son
village, fonction qu’il remplit bé-
névolement tout au début, mais
qui devint, a la suite d’un heureux
développement des affaires, son
occupation principale, puis son
seul gagne-pain, donc toute sa rai-
son de vivre. Il rappelle sa fierté
a voir la collecte de 1’épargne

atteindre le premier million. Les:

succes succédant aux succes, I’ins-
titution devint ’organisme finan-
cier prépondérant de la localité.
Le champ des prestations accor-
dées aux coopérateurs s’était ma-
gnifiquement élargi. Le nombre
des emprunteurs satisfaits des set-
vices rendus grandissait et toutes
les opérations traitées avaient si
bien réussi qu'un esprit de trop
grande confiance en soi allait occa-
sionner le premier faux pas, le
premier revers.

C’était a ne pas manquer : un
commercant important, haute-
ment considéré et promettant de
traiter toutes ses opérations avec
la Caisse, vint solliciter une subs-
tantielle ouverture de crédit pour
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remplacer, disait-il, celle de la
banque trop formaliste, exigeant
trop de paperasses et ne lui faisant
pas assez confiance. Au conseil
d’administration, le gérant donna
son appui pour que 'opération se
réalise. « On le connalt tellement
bien et on peut apprécier la mar-
che de son commerce. » Mais a
ce moment intervint le feu rouge
de I’Office de révision de la Fédé-
ration qui demanda des bilans et
comptes d’exploitation avec un tas
de renseignements « bien inutiles
puisque nous connaissions 1'inté-
ressé. » Pour répondre aux injonc-
tions des contrdleurs, taxés de ré-
trogrades, le crédit ne fut ouvert
que pour un montant plus mo-
deste et avec garanties. Mais « la
petite ouverture de crédit s’enfla,
s’enfla au point d’en crever. »
Hésitant a refuser traites et
cheéques, le gérant était pris dans
I’engrenage jusqu’au jour ou, alar-
mé par la situation et par des sour-
ces d’informations directes, I'ins-
pecteur du secteur réunit le conseil
d’administration pour l'obliger 2
prendre d’urgence des garanties
supplémentaires. C’était déja trop
tard. Le débiteur devait déposer
son bilan, la faillite s’ensuivit,

provoquant une surprise monstre
dans la commune.

Au bord de la dépression ner-
veuse, le gérant espére qu’on
pourra limiter les dégits, « mais
j’ai bien peur, dit-il, d’étre obligé
de travailler ferme durant de lon-
gues années pour permettre a la
Caisse d’apurer ce passif ». Aussi
exhorte-t-il ses amis les gérants a
ne jamais se laisser entrainer par
une semblable tentation.

La lecon a tirer c’est donc de
ne pas se croire trop str de soi-
méme. L’enthousiasme suscité par
les succes doit étre tempéré par
un esprit de pondération, voire
d’humilité, pour éviter de s’enga-
ger sur la pente glissante. La plus
grande faute que pourraient com-
mettre nos militants responsables
serait de considérer avec fatuité
ceux qui restent fideles aux prin-
cipes tracés par les anciens dont
la sagesse n’avait d’égal que la
ferme volonté d’aider siirement et
durablement son prochain. Heu-
reux les dirigeants qui savent se
protéger derriére la cuirasse que
constitue la stricte obervation des
statuts et réglements. Ils sont 2
’abri des vicissitudes des temps.

Fx

Le désordre économique

mondial

Deux ouvrages fondamentaux vien-
nent de sortir de presse. Le premier
est dd 3 un jeune économiste francais,
Thierry de Montbrial : « Le désordre
économique mondial » (Calmann-Lévy,
1974, 185 p. fr. 22.40). L’autre ou-
vrage est le 2° rapport au Club de
Rome de Mihajlo Mesarovic et Eduard
Pestel: « Stratégie pour demain »
(Seuil, 1974, 205 p. fr. 22.40).

Nous présentons aujourd’hui le pre-
mier de ces ouvrages. Dans un prochain
numéro du « Messager Raiffeisen »,
nous résumerons ’essentiel du 2° rap-
port au Club de Rome.

« Le désordre économique mondial »
regroupe six études que Thierry de
Montbrial, professeur a Polytechnique
et chef du Centre d’analyse et de pré-
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vision du Ministére des affaires étran-
géres en France, a rédigé ces deux der-
ni¢res années. Ces six thémes, d’une
briilante actualité, sont les suivants :
)
1. La crise de 1’énergie
2. le probleme des matieres pre-
mieres
3. les relations économiques inter-
nationales
4. Dlinflation et le systtme moné-
taire
5. linflation, le chémage et le role
de la monnaie
6. la demande de monnaie et la poli-
tique monétaire interne.

Plutdt que résumer chacune de ces
études, nous suivrons Tauteur dans

trois des sujets choisis: la crise de
I’énergie, les matiéres premiéres et
Pinflation.

Aspects politico-économiques
de la crise de I’énergie

Le sentiment d’une prochaine crise
de I’énergie a pris naissance en 1970
aux USA, a la suite en particulier du
rapport alarmiste du Club de Rome
(« Halte a la croissance »). Du cbté
des pays exportateurs, deux éléments
prévalurent : le sentiment d’étre payés
en monnaie de singe 4 cause de 1’infla-
tion et ’aspect politique que représen-
tait ’arme du pétrole dans le contexte
israélien. La menace d’embargo, de na-
tionalisation et de reléevement des prix
fut finalement mise a exécution. On
sait que la passivité des USA a désa-
morcé les capacités de riposte des pays
européens et du Japon; il est vrai aussi
que la situation n’était pas entierement
défavorable pour les Américains, la
hausse des prix du pétrole permettant
en effet la rentabilisation des sources
domestiques d’énergie susceptibles d’as-
surer plus vite I'indépendance énergé-
tique du pays.

La conséquence économique la plus
importante de la crise de 1’énergie est
d’avoir provoqué un transfert de ri-
chesses massif entre deux ensembles de
pays et par conséquent un grave déficit
des balances commerciales dans la plu-
part des pays importateurs de pétrole.
Cette masse de capitaux supplémen-
taires dont disposent les pays produc-
teurs de pétrole risque d’accentuer les
inégalités des pays importateurs au cas
fort probable oli un investissement se
ferait par exemple aux USA et en Alle-
magne de préférence. « L’inaptitude du
monde A organiser le recyclage des capi-
taux, Cest-a-dire le retour des excé-
dents des pays exportateurs de pétrole
vers les pays déficitaires, se traduirait
par la perte de tout contréle de I'éco-
nomie mondiale, dont nous commen-
cons déja a percevoir les premiers
symptomes ».

Les raisons ? En premier lieu, ce
transfert de capitaux a provoqué l’a-
journement de toute décision en ma-
tiere d’ordre monétaire. En second lieu,
les déficits des balances commerciales
renforceront les tendances au protec-
tionnisme et il en résultera une dégra-
dation des relations économiques inter-
nationales, dont les premiers signes
sont déja apparus.



Lourdes conséquences également de
la crise de 1’énergie pour le tiers-monde
non-producteur de pétrole, que l'on
appelle déja le « quart-monde », dont
le revenu met a baissé en valeur abso-
lue. D’autre part, les inégalités de re-
venu a l'intérieur des pays producteurs
de pétrole ne risquent-elles pas de pro-
voquer des tensions sociales ?

Le renchérissement du prix du pé-
trole risque, selon certaines analyses
qui ne sont cependant que des suppo-
sitions, de provoquer un ralentissement
de la croissance... mais on peut égale-
ment soutenir la theése inverse, la
hausse des prix de I’énergie pouvant
stimuler, a2 long terme du moins, la
productivité, la recherche et les inves-
tissements dans d’autres  sources
d’énergie.

Si les responsables politiques du
monde prennent la situation au sérieux,
la crise de 1’énergie peut ne pas provo-
quer le chaos que beaucoup craignent.
Or, les Etats sont interdépendants. La
question est de savoir, selon la formule
d’Edgar Faure, comment ces Etats
pourront étre « dépendants dans I'in-
terdépendance » ?

« La crise ne pourra étre dépassée
que si les pays qui 4 un titre ou a un
autre sont actuellement en position
de force, c’est-a-dire les Etats-Unis,
P'URSS et les pays arabes, sont capables
de s’élever au-dessus de la mélée et de
montrer qu'ils veulent autrement qu’en
paroles aboutir a la restauration d’un
systtme équilibré des relations inter-
nationales ».

Les conditions, aux yeux de Thierry
de Montbrial, pour une solution d’en-
semble, sont les suivantes :

1. Fixer des régles économiques viables
pour la détermination des prix du
pétrole et des matiéres premiéres en
général (impossible si les produc-
teurs de pétrale exigent a la fois des
prix et des quantités produites ). Les
pays déficitaires doivent donc recon-
naitre la solidarité de leurs intéréts

et apprendre a vivre avec leurs

déficits.

2. Ne plus différer la définition et la
mise en place dun systéme moné-
taire international exergant des con-
traintes effectives sur les liquidités
internationales. Alors seulement les
conditions seront réunies pour une
reprise du contréle de 1’économie
mondiale. La priorité doit étre ac-
cordée i l'ordre financier.

3. Les institutions intennationales
(FMI, BRI, CEE...) devraient pou-
voir emprunter les surplus aux pays
arabes et les préter a leurs membres.

En conclusion de ce chapitre, Mont-
brial estime que la responsabilité des
hommes politiques est lourdement en-
gagée dans la situation actuelle.

Les matiéres premiéres

Dés 1972 apparut le probléeme actuel
des matiéres premiéres qui s’est traduit
par la hausse brutale des prix, laquelle
hausse a atteint en 1973 un taux de
25 % 4 400 % selon les produits (sauf
le jute, le fer et le thé). Montbrial en
donne deux types d’explications :

1. La rareté relative face a I’augmenta-
tion de la population. Ce sont 12 les
arguments du Club de Rome que
lauteur trouve d’ailleurs excessifs.
Si les theses du Club de Rome et du
MIT sur D’écologie, [’environne-
ment, la pollution ont justement
attiré 1'attention, I’idée d’un épuise-
ment des ressources naturelles consi-
dérées comme un stock est contes-
table. Ce qui est pertinent en re-
vanche, c’est le probléeme des cotts
de lobtention de ces matériaux,
sachant que ce colit dépend de 1’état
d’avancement des techniques.

2. Cest l’accroissement considérable
de la demande par suite de la forte
activité économique et du dévelop-
pement simultané de linflation qui
est 2 la base de I’explosion des prix
des matiéres premieres. A cela s’a-
joute une demande spéculative de
plus en plus forte et le Japon a ici
une grande responsabilité.

La hausse des prix des matiéres pre-
miéres a bien str plusieurs effets. Des
effets monétaires d’abord : transfert
d’environ 70 milliards de dollars sup-
plémentaires au profit des exportateurs

de pétrole en 1974 et renchérissement
des autres matires premiéres par un
« transfert additionnel » d’une dizaine
de milliards de dollars. L’Occident ne
pourra rétablir un systéme monétaire
international que s’il est capable de
« recycler » ces capitaux. Second effet :
le risque de cartellisation des pays pro-
ducteurs de pétrole (a l'exemple du
marché du cuivre et du café).

En conclusion de cette étude — ol
une large place est faite 4 la théorie
économique — Montbrial estime qu’il
est indispensable d’entreprendre umne
réflexion systématique sur les prix des
matieres premiéres. Cela évitera «la
confusion dans laquelle trop d’intoxica-
tion ou trop de passion ont fait som-
brer les observateurs les plus sérieux.
I est urgent, 2 I’époque ol nous écri-
vons, de se ressaisir. »

Inflation et systéme monétaire
international

Depuis une trentaine d’années, les
comportements se sont adaptés a I’in-
flation, ce qui rend crédible la thése de
Pinflation structurelle. Montbrial es-
time que c’est le déréglement des sys-
témes monétaires qui est la cause fon-
damentale de Dlinflation actuelle. Il
s’agit donc de réformer le systéme
monétaire en priorité. L’auteur retient
cinqg objectifs que nous citons som-
mairement :

1. II faut mettre sur pied un systéme
qui ne permette pas 1’établissement
de déséquilibres et qui ne constitue
pas une entrave au développement
des échanges commerciaux. L’auteur
fait ici le procés des changes
flexibles.

2. 1l faut établir un systtme qui ne
singularise aucune monnaie particu-
litre et les réserves internationales
ne doivent pas dépendre d’une mon-

qui veulent rester bien a la page,
étudieront attentivement la

bimestrielle.

a appliquer.

Les membres des comités, les gérantes et les gérants,

« CHRONIQUE ECONOMIQUE ET FINANCIERE »

lls liront, reliront méme, le chapitre final intitulé
« DANS NOS CAISSES RAIFFEISEN »
ou sont formulées, dans la régle, les propositions concernant les taux

Direction de I'Office de révision
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naie nationale; ¢ous les pays doivent
avoir les mémes droits et des mémes
obligations.

3. I faut trouver des instruments de
réserve dont le volume croisse en
rapport avec le développement des
échanges internationaux, sans en-
traver 1a souveraineté des mations et
qui ne soient pas inflationnistes.

4. Des mécanismes doivent étre mis
en place qui empéchent }a remise en
question des parités par des mouve-
ments anarchiques de capitaux 2
court terme.

5. Le nouveau systéme monétaire in-
temnational doit temir compte des
intéréts des pays en voie de déve-
loppement.

« Le désordre économique mondial »
de Thierry de Montbrial est un ouvrage
fondamental de notre époque. Non seu-
lement il présente une analyse réaliste
des faits, mais encore propose-t-il des
solutions ou des idées pour une
ébauche de solution.

Roger Schindelbolz

Agriculture: quel avenir? (lll)

Produire, produire et aprés...

Véritable casse-téte de 1’économie
moderne, le surplus de produits agri-
coles est chaque année plus grave. Dans
les pays du Marché commun la pro-
duction augmente trois fois plus vite
que la consommation. En Suisse on
surproduit du dait depuis des années
mais aussi des pommes de terre et de
la viande. Cette demniére surproduction
est particulierement compliquée parce
que la politique de la Confédération
consistait 2 encourager 1’élevage au dé-
triment du dait. De nombreux agricul-
teurs ont donc {ait le passage de 1’éle-
vage A lengraissement du bétail. Et
voild que brusquement da demande
de viande baisse dans des propor-
tions importantes quoique saisonnie-
res : — 7 % pour le beeuf, — 11 %
pour le veau, stagnation pour e porc.

Il faudra payer plus cher

Pourtant il semble que I’Etat a les
moyens de mener une politique agri-
cole cohérente. Grice a la garantie des
prix, aux subventions diverses il peut
manipuler la production. Mais il ne
peut tien, ou pratiquement rien, sur la
consommation. Or, elle reste toujours
en dessous de ce que les agriculteurs
produisent.

— Mais que faire d’autre — demande
un spéeialiste de la Division de

- Pagriculture — que d’essayer de

maintenir des prix décents aux pay-
sans et qui ne soient pas inflation-
nistes ?

C’est vrai que n’importe quel Etat,
et 2 plus forte raison un Etat neutre,
doit pouvoir compter sur ses paysans
pour vivre en oas de coup dur. On ne
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peut donc pas, sous prétexte que les
autres produisent moins cher des to-
mates ou du blé, leur acheter a eux de
préférence a I'agriculteur suisse. A par-
tir du moment ou on admet la néces-
sité d’une agrioulture nationale il faut
en supporter la conséquence : son prix.
Comme le disait M. Jean-Claude Piot,
directeur de la Division de [l’agricul-
ture : « Le citoyen de ce pays va de-
voir payer sa nourriture plus cher. »
Donc, en quelque sorte, payer le moyen
d’atténuer l’effet de la surproduction
en faisant de quoi vendre 2 perte. C’est
peut-&tre le contraire de 1’économie
libérale.

Mais c’est un fait !

Une prime pour faire de la viande

L’actualité récente fourmille d’exem-
ples : c’est le blé que I’Etat rachéte 2
un prix garanti par la Régie fédérale du
blé ; ce sont la betterave et le colza
auxquels on donne un « contingent »
de production en échange dun prix
garanti, c’est la viande ainsi que nous
Pavons vu avec la CBV, cest le lait
aussi dont toute ila production est ache-
tée au paysan. Chaque fois on essaie de
corriger cette erreut de la mature qu'on
appelle le surplus. On est arrivé ainsi
4 diminuer la surface plantée en pom-
mes de terre en utilisant le principe de
la prime & la surface. C’est un procédé
beaucoup plus direct encore pour agir
sur la production du pays.

— La Confédération I’a utilisé massi-
vement — commente un spécialiste
des marchés de la viande — pour
essayer de réduire la « montagne »
de lait.

Il est de fait qu’a la fin des an-
nées 60 on avait a la fois trop de lait
et pas assez de céréales destinées 2
Palimentation du bétail. La Confédéra-
tion décida donc du principe d’une
prime a l’hectare cultivé en céréales
fourragéres dont le prix fut fixé 2
750 fr./ha/an. Cet argent sontait du
fonds de subventions alimenté par des
taxes a4 lentrée du fourrage étranger.
En 1973 on a donné un peu plus de
10 millions de primes 4 ’ensemble de
’agriculture suisse pour la production
de ce type de céréales dont on avait
un important besoin.

Dans ce cas le prix de vente n’est
pas garanti au cultivateur qui donne la
plus grande partie de sa récolte aux
bovins qu’il engraisse et vend le reste.
Le procédé de la prime 2 la surface
permet surtout des changements rapi-
des d’orientation : en trois ans la sur-
face de mais a doublé.

Dans la panoplie des moyens dont
dispose la Confédération il faut encore
placer les subventions et le salaire di-
rect aux agriculteurs de montagne.
Cette derniere idée semble assez proche
d’étre réalisée. Elle serait basée sur le
principe d’une prime a I’hectare donnée
aux agriculteurs de montagne selon un
mode dégressif de maniére 2 ce que
I’essentiel de la subvention me finisse
pas sur le compte en banque de ceux
qui sont déja les plus « gros ». Nous
I’avons dit : cette prime d’encourage-
ment au travail en montagne représen-
tera entre 100 et 150 millions de sub-
ventions par an et elle devrait permet-
tre 4 la fois ’entretien de la mnature
ainsi que le maintien d’une population
suffisamment nombreuse dans les vil-
lages des Alpes.

Au chapitre des subventions il faut
placer les préts du fonds d’investisse-
ment dont les intéréts sont treés faibles.
En principe cette aide indirecte de la
Confédération est réservée aux paysans
qui ont épuisé leurs possibilités de re-
cours aux crédits bancaires. Et comme
nous sommes dans un pays extréme-
ment sensible a la situation des agri-
culteurs et encore trés soucieux de divi-
ser les aides, on a encore des organisa-
tions cantonales de cautionnement —
ainsi qu’une organisation nationale —
qui engagent le prix de la caution aux
agriculteurs désireux d’acheter des tet-
res ou d’améliorer leurs bitiments d’ex-
ploitation, des subventions d’améliora-
tion fonciere données par la Confédé-
ration, les cantons et les communes. A



ce titre on a setvi un peu plus de

110 millions a I’ensemble de I'agricul-

ture suisse pour des travaux d’adduc-

tion d’eau, de construction de routes
ou de chemins, d’assainissement d’éta-
bles, d’asséchement, d’amélioration de
batiments, etc. Il existe encore des sub-
ventions pour I’achat de machines (un
peu plus de 5 millions versés a ce titre
en 1972) et des aides au remaniement
parcellaire, en un mot un arsenal de
moyens juridiques et financiers pour
venir en aide et aussi pour contrdler

I'agriculture.

— Mais rien de tout cela — nous
confiait un des agriculteurs inter-
rogés — n’empéche les prix qui
nous touchent de s’envoler.

Maniere élégante d’englober la terre
et ses moyens de production dont les
prix « touchent » durement I'exploi-
tant agricole. D’abord la terre dont le
prix n’a cessé de monter depuis que
les citadins éprouvent une irrépressible
envie de retrouver la nature. Malgré
une série de dispositions, dont le droit
de préemption des parents et conjoints
sur la terre qu’ils cultivent, I’achat de
la terre devient un probléme important
en plaine, impossible 2 résoudre le plus
souvent en montagne. Mais ce sont
bien sfir des prix des moyens de pro-
duction qui alourdissent le plus les
comptabilités agricoles. La mécanisa-
tion a bondi en dix ans dans des pro-
portions incroyables : tracteurs, mois-
sonneuses-batteuses, épandeuses de fu-
mier, pulvérisateurs 4 moteur pour in-
seoticides, autochargeurs, installations
de séchage du foin se multiplient. Plus
de 30 % des étables suisses sont déja
équipées de machines a traire. Les en-
grais, les fourrages achetés pour ali-
mentation du bétail — voila trois ans
on en importait huit fois plus qu’on
en produisait — tout cela coite cher.
D’autant plus cher que largent est
cher. Bien siir l'ensemble parait assez
noir mais il y a encore suffisamment
de paysans satisfaits de leur sort —
méme s’ils ne le disent pas — pour
ne pas désespérer d’une agriculture qui
parvient A I’¢ére moderne. Le probléme
se situe ailleurs et 4 deux niveaux trés
distincts :

— la surproduction ;

— ’écrasement des « petits ».

Pour la surproduction des produits
agricoles le principe des caisses de
compensation permet d’équilibrer tant
bien que mal le matché. Clest bancal,
illogique, presque immoral puisqu’on

en arrive 4 demander au consommateur

de payer plus que ce que permettrait

la loi de I'offre et de la demande pour
jeter sur le marché des autres mos sut-
plus en dessous du prix de revient.

Mais le fait est que tout le monde —

et d’abord la Commission agricole eu-

ropéenne, la fameuse Europe verte —
agit de la sorte. L’ennui bien siir c’est
que cette maniére de procéder n’em-
péche pas une hausse continue de la
production agricole des pays dévelop-
pés, donc une aggravation permanente
de la situation qu'on n’arrive déja pas

a corriger.

— Mais pourquoi ne verserait-on pas
ces surplus au Tiers-Monde ? de-
mande une jeune consceur qui par-
ticipait a cette enquéte.

Parce que tout simplement la méca-
nique n’est pas « réglée » dans ce sens-
la. Et puis parce que (’aide au Tiers-
Monde reste encore une affaire politi-
que et non pas logique.

De toute fagon il faut admettre que
les Indiens ou lles Sud-Américains peu-
vent avoir d’autres habitudes alimen-
taires que nous. Et que ce que nous
produisons en trop pour nous, ne cot-
respond pas obligatoirement 4 ce qui
leur manque. Par exemple une grande

partie de I’Afrique se nourrit suctout
de riz et de poisson séché. Deux pro-
duits alimentaires qui n’apparaissent
pas dans la gamme de nos surplus.

Deuxiéme niveau du probléme agri-
cole, celui que mous connaissons le
mieux parce que trés prés de mous, il
sert de moteur i la colére paysanne :
Iécrasement des petits exploitants.
Faute de temre, de capitaux pour
s’agrandir, ils sont condamnés a dispa-
raitre. Méme en plaine une machine est
plus longue 4 amortir sur une petite
surface. Paradoxalement ce sont eux
qui sont le plus défavorisés par le sys-
téme de primes et subventions qui sont
attribuées sur da base des calculs de
I'Union suisse des paysans (USP) se-
lon des directives fédérales. Or, dans
Péchantillon des exploitations qui ser-
vent A cette comptabilité, les « petits »
sont sous-représentés. Leurs problémes
ne trouvent donc pas de solution grice
a T'aide et ils disparaissent immanqua-
blement au nom de la « rationalisa-
tion » de ’agriculture.

Mais évidemment tout ceci ne se
fait pas sans cris. Ceux que nous en-
tendons précisément aujourd’hui.

FIN
Robert Curtat

Protection de I'épargne

Dans le numéro 7-8 de juillet-aott
1974, nous nous étions permis d’expri-
mer notre déception i propos de la
décision de la Commission de pétition
du Conseil national de ne pas toucher
pour l'instant au privilege défini de la
facon suivante a larticle 15, al. 2, de
la loi fédérale sur les banques :

« Les dép6ts d’épargne seront, en cas
de faillite, colloqués dans la troisiéme
classe jusqu’a concurrence de 5000
francs pour chaque déposant. Au-dela
de ce montant, une nouvelle tranche
sera colloquée dans la quatrieéme classe
jusqu’a concurrence également de 5000
francs. Un seul et méme livret ne donne
droit qu’une fois a ces deux privileges
de 5000 francs, quel que soit le nom-
bre de ses titulaires. »

En novembre 1973, un conseiller
nationdl lucernois proposait de porter
la limite & 10 000 francs dans les deux
cas, afin de tenir compte de la dégra-
dation de la wvaleur de la monnaie et
aussi dans lintention de stimuler l’es-

prit d’épargne : cet esprit d’'épargne
que lon glorifie durant les périodes
d’asséchement du marché des capitaux
et dont on ne se soucie plus guére aux
premiers signes de normalisation déja.

Nous me reviendrons pas en détail
sur tous les motifs invoqués par ladite
commission. Nous en retiendrons un
seul, le moins convaincant : elle esti-
mait inopportun de proposer derechef
une modification de cette loi qui avait
été révisée en 1971 !

L’affaire de la Metrobank @ Zurich
pourrait bien donner le feu wvert a
de mnouvelles interventions... oppot-
tunes cette fois-ci. A I’heure ou ces
lignes sont é&crites, aucun renseigne-
ment ne peut étre donné sur la situa-
tion exacte de cette institution. Celle
des déposants, en revanche, est pour
le moins floue, car #ls n’ont pas recu
de carnets d’épargne mats des livrets
de placement. Or, le privilege 1égal est
accordé uniquement aux carnets d’épar-
gne.



Mutations dans l'effectif
des Caisses Raiffeisen suisses en 1974

Canton

Appenzell R.-E.
Appenzell R.I.
Argovie
Bale-Campagne
Berne :
a) allemand
b) Jura
Fribourg :
a) allemand
b) romand
Genéve
Glaris
Grisons : —
a) allemand
b) italien
c) romanche
Lucerne
Neuchitel
Nidwald
Obwald
Saint-Gall
Schaffhouse
Schwytz
Soleure
Tessin
Thurgovie
Uri
Valais :
a) allemand
b) romand
Vaud
Zoug
Zurich

Effectif  Entrées Sortie Effectif
afin 1973 en 1974 en 1974 a fin 1974
3 — 3
3 — 3
100 — 100
4 — ’ 14
82 1 83
74 } 156 - 74 } 157
15 — 15
60 } 75 . 60 } 75
25 — 35
1 — 1
44 } — 44 }
9 96 — 9 97
43 1 44
52 — 52
34 — 34
5 1 6
4 — 4
83 1 84
4 — 4
14 — 14
77 — —1 76
103 1 104
47 — 47
18 — 18
65 — 65
65 } 130 . " 65 } 130
82 2 84
12 — 12
10 — 10
1158 +7 —1 1164

Répartition par régions linguistiques .

Suisse romande :

Suisse allemande :

Fondations :

Suisse romande

Suisse allemande

Suisse romanche

Suisse italienne

Sortie :
Suisse allemande

352 Caisses
655 Caisses

113 Caisses
44 Caisses

Suisse italienne :

Suisse romanche :

Corcelles-sur-Chavornay / VD
Vuitebeeuf / VD

Marbach / SG
Emmetten / NW
Rothenbach i.E./BE

Breil / Brigels / GR
Giornico / T1

Balsthal-Klus / SO
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Et méme lorsqu'il s’agit de livrets
d’épargne, contrairement 2 une opinion
encore trés répandue dans le public,
le privilege légal ne garantit pas le ver-
sement inconditionnel de 10 000 francs
par livret. Il accorde tout simplement
un droit de préférence au moment de
P’établissement du plan de collocation.
La différence est de taille.

Aussi, n’y a-t-il rien d’étonnant a ce
que la valeur de ce privilege soit actuel-
lement remise en question dans la
presse financiere du pays. Dans son
numéro du 19 décembre dernier, la
« Revue commerciale et financiere de
Suisse », de Zurich, écrivait a ce pro-
pos (traduction libre) :

«Lors de récentes débicles bancai-
res, certains commentateurs financiers
ont, avec raison, posé cette question :
quelle est actuellement la valeur réelle,
effective d’un privilége qui, a I’heure
du danger, est peut-étre pratiquement
inexistant ?

» Que peut signifier un tel privilege
dans une situation particuliérement cri-
tique ? « Nihil ex nihilo » : la ol il n'y
a rien, on ne peut rien récolter non
plus. »

Ainsi posé, le probléme ne pourra
certainement plus étre éludé sous pré-
texte que la demniére adaptation des
prescriptions légales date de quatre ans
a peine.

Lors de la promulgation de da loi
fédérale sur les banques, dans les an-
nées 30, un capital-épargne de 5000
francs représentait non seulement une
précieuse réserve constituée en prévi-
sion de passes difficiles, il fallait en-
core, il y a 40 ans et dans le contexte
économique de 1'époque, déployer des
trésors d’imagination et de sobriété
pour mettre 500 ou 1000 francs de
coté. Si I’épargnant « moyen » dispose
aujourd’hui d’un livret d’épargne mieux
garni, le pouvoir d’achat dun pécule
de 15000 ou 20 000 francs n’est, en
1975, guére supérieur 2 celui des 5000
francs économisés par ses aieux. N’ou-
blions pas non plus que la rate d’infla-
tion a été trés élevée au cours des
cinq derniéres années seulement. Nous
ne comprenons donc pas pourquoi on
devrait renvoyer a plus tard une adap-
tation de ce privilege pour la simple
— et mauvaise — raison qu’il a été
élargi en 1971.

*La situation actuelle risque bien a
la longue d’émousser le sentiment de
sécurité de I’épargnant. Il ne sera pas



facile de trouver une solution qui ral-
liera tous les suffrages du monde ban-
caire helvétique. Les grandes banques
sont d’avis que les importantes réser-
ves accumulées durant la période de
haute conjoncture suffisent A assurer
la protection de I’épargnant. Les ban-
ques cantonales bénéficient de la ga-
rantie automatique de I’Etat et les ban-
ques locales adoptent encore un autre
point de vue. Dans ces conditions la
réalisation du projet de création d’'un
fonds de secours ou d’une réassurance
n'est pas encore pour demain.

Sous le régime du président Roose-
velt, les Etats-Unis avaient introduit
l’obligation d’une assurance, ou plutdt
d’une réassurance-placement, qui sem-
ble avoir fait ses preuves. Les intéréts
du fonds de secours ainsi accumulé au
cours des ans ont, jusqu’ici, suffi A assu-
rer, en cas de défaillance bancaire, la
couverture des fonds confiés par les
déposants jusqu’'a concurrence de 4000
dollars par personne.

Sans forfanterie aucune, nous pou-
vons affirmer que la création d’un
fonds spécial de secours ne s’impose
pas avec urgence pour nos Caisses Raif-
feisen. Elles peuvent compter sur I’ap-
pui inconditionnel d’une organisation
centrale forte et bien outillée, grice a
laquelle elles sont en mesure, aujour-
d’hui encore, de déclarer que « dans
une Caisse Raiffeisen affiliée 2 I'Union
suisse, les membres et les déposants
n’ont jamais perdu un centime ». Cette
situation réjouissante est aussi 1’abou-
tissement logique de la politique d’ob-
servation intégrale de régles d’adminis-
tration et de principes fondamentaux
éprouvés, excluant les investissements
présentant d’indiscutables risques, les
opérations d’escompte, d’effets de
change ou de mature spéculative.

Le cas de la Metrobank de Zurich
doit nous inciter a tirer encore d’au-
ttes conclusions. Nous y reviendrons
lorsque sera connue la situation réelle
de cet établissement au moment de la
fermeture de ses guichets.

Pour nos Caisses Raiffeisen, la de-
vise de ce fin psychologue que fut no-
tre grand pionnier, le curé Jean-Evan-
géliste Traber, est et sera toujours la
meilleure « recette » :

« Gardons jalousement nos principes,
[nos statuts,

Nos statuts, nos principes nous
[ garderont. »

_pp_

L’économie suisse 1974,
rétrospectives - perspectives

En Suisse, le cours de [lactivité
économique a ralenti pendant l'année
écoulée. Toutefois, la faiblesse du mar-
ché intérieur, plus accusée que 1'année
précédente, a pu étre compehsée jus-
qu’en été par une demande étoffée de
Pétranger. C’est ainsi que durant la
premiére moitié de 1974 la production
industrielle a encore dépassé de 4,5 %
celle de la période correspondante de
’an dernier. Comme le nombre des per-
sonnes occupées dans l'industrie a en
méme temps continué a baisser légere-
rement, il semble que de notables pro-
grés aient une fois de plus été réalisés
sur le plan de la productivité. Depuis
le milieu de I’année, les commandes en
provenance de I’étranger ont par contre
notablement diminué sous l'effet du
ralentissement international de l'activi-
té économique et d’une nouvelle rééva-
luation de fait du franc. Malgré le flé-
chissement conjoncturel, le renchérisse-
ment n’a pas marqué le pas de fagon
visible jusqu’a présent. Globalement,
le produit national brut réel devrait
avoir progressé d’environ 1 % et attein-
dre en chiffres absolus quelque 145
milliards de francs.

Le changement du dlimat conjonctu-
rel a été sensible surtout dans quelques
secteurs de l’industrie textile, notam-
ment dans celui du coton, ainsi que
dans d’autres branches de I'industrie
des biens de consommation axées sur
les exportations, par exemple [’horlo-
gerie. Mais I'industrie des biens d’équi-
pement s’en est aussi ressentie, méme
les constructeurs de machines et d’ap-
pareils dont les ordres en carnets dimi-
nuent légerement depuis 1'été. En re-
vanche, les affaires de lindustrie chi-
mico-pharmaceutique ont & peu de cho-
ses prés continué jusqu’a fin septembre
a se développer a un rythme soutenu ;
toutefois, un tassement est annoncé
pour le quatri¢me trimestre, dd 2 la
récession enregistrée sur des débouchés
importants et au nouvel accés de fai-

blesse du dollar.

Dans I’ensemble, 1’évolution de [’in-
dustrie des métaux a été satisfaisante,
3 I’exception du secteur de la transfor-
mation qui a vu ses rentrées d’ordres
subir le contrecoup des modifications
intervenues dans le bitiment. A fin sep-
tembre, les réserves de travail étaient
de 10 mois dans I'industrie électro-

technique et de 9,9 mois dans l'indus-
trie des machines. Dans [’horlogerie,
le mouvement ascendant qui durait de-
puis 1972 s’est poursuivi, le taux de
croissance étant de 10 % sur la base
des quantités, mais ce développement
touche probablement a sa fin. Dans I'in-
dustrie de transformation des métaux,
selon le Crédit Suisse, le climat promet
de devenir plus rude du fait des res-
trictions portant sur les changes, les
importations et le crédit.

Les exportations de ['industrie chi-
mico-pharmaceutique ont marqué une
augmentation de 30 % a laquelle ont
participé tous les secteurs de la bran-
che. Pour autant que la récession ne
s’amplifie pas, on compte qu’en 1975
les livraisons de produits chimiques 2
I’étranger se développeront également
de maniére satisfaisante. L’industrie de
la cellulose et celle du papier ont enre-
gistré des résultats réjouissants, la part
de la seconde au marché intérieur ayant
passé de 78 4 82 %.

L'utilisation des capacités de produc-
tion a été inégale dans !’industrie du
caoutchouc et des matiéres thermoplas-
tiques ainsi que dans l’industrie des
fibres chimiques, qui a commencé par
se ressentir de goulots d’étranglement
dans son approvisionnement en matie-
res premiéres et dont les ventes de filés
et de fibres ont ensuite accusé de sen-
sibles reculs.

L’industrie textile et Vindustrie de
I’habillement terminent ’exercice 1974
sur des résultats dans I’ensemble tout
juste satisfaisans. C’est surtout le ren-
chérissement des matiéres premiéres
consécutifs a la crise pétroliere qui a
sensiblement alourdi les cofits de fabri-
cation dans quelques secteurs et a
méme entrainé dans certaines entrepri-
ses des difficultés de trésorerie. Les
pronostics pour 1975 sont différenciés.
Alors que les industries du lin et de la
broderie escomptent des résultats satis-
faisants, les perspectives sont considé-
rées avec un optimisme tempéré dans
P'industrie de la laine et de la soie et
généralement jugées assez sombres dans
I'industrie du coton. Le secteur de I’ha-
billement s’est ressenti du fléchisse-
ment conjoncturel mondial, tandis que
la production de chaussures n’atteignait
pas le volume de l’année passée en
raison de la pénurie de main-d’ceuvre.

31



Dans la plupart des secteurs de 1’in-
dustrie alimentaire, les ventes ont sta-
gné sous le rapport des quantités, la de-
mande intérieure n’ayant pas évolué
parallélement aux exportations. La
hausse généralisée des cofits et les re-
levements de prix qu'elle entraine
constituent les principales préoccupa-
tions de da branche. Dans ces condi-
tions et a ’exception de l'industrie des
potages qui a notablement accru ses
livraisons a 1'étranger, les perspectives
sont jugées avec prudence.

Pour agriculture, une partie des é-
coltes a été satisfaisante. L’indice des
prix des agents de la production agri-
cole est monté de quelque 15 % du-
rant 1’année sous revue. En ce qui con-
cerne la sylviculture, 1974 a été une
année caractérisée par une demande
étoffée et les perspectives sont bon-
nes.

Dans Vindustrie du bitiment, les ré-
serves de travail ont reculé de 40 % et
le nombre des personnes occupées de
quelque 13 % par rapport au niveau
de 1’année 1972 a la suite des restric-
tions décrétées par la Confédération en
matieére de crédit et de construction.
L’industrie de la construction métalli-
que annonce elle aussi, et pour les mé-
mes raisons, un ralentissement des ren-
trées d’ordres. Les deux secteurs envi-
sagent ’avenir sans grande confiance 2

moins que les mesures de stabilisation
conjonoturelle ne soient assouplies.

La marche des affaires dans le sec-
teur des assurances en 1974 devrait va-
loir & celui-ci des résultats satisfaisants.
Toutefois, 1’augmentation des rentrées
de primes a ralenti dans l’assurance-vie
ainsi que dans les branches responsabi-
lité civile, accidents, maladie et dom-
mages. Il faut souligner le fait que le
nombre et la gravité des accidents de
la route ont diminué. Par contre, da-
vantage de gros sinistres dans le do-
maine de I’assurance casco, incendies
industriels, aviation et transports ma-
ritimes ont affecté les résultats des
réassureurs.

En ce qui concerne Uimportation et
le commerce de gros, la montée des
prix a été accentuée par la crise pétro-
liere et, dans le commerce de détail,
les chiffres d’affaires auront sans doute
augmenté de 8 %. Dans Uhétellerie,
le nombre des nuitées a sensiblement
reculé ; bien que celles des hétes suis-
ses se soient accrues de 1 ou 2 %, la
fréquentation des hotes étrangers a di-
minué de 8 a 10 %.

A Dexception de la navigation sur le
Rhin, tous les secteurs des transports
ont été caractérisés par la stagnation
ou la régression. Dans le domaine de
I’énergie, la consommation d’électricité
a continué a s’accroitre. Le financement

des centrales nucléaires pose de graves

. & M 1
problémes. Pour lindustrie du gaz,
I'année a été marquée par une hausse
massive des cofits qui a rendu néces-
saire des relévements de tarifs.

Le marché monétaire suisse a été pla-
cé jusquen été sous le signe dune
hausse des taux d’une ampleur dont
font rarement état les annales finan-
cieres de notre pays. La Banque natio-
nale a donné de branle en relevant le
taux d’escompte officiel de 1% le
21 janvier déja pour le porter 3 5 % %,
niveau qu'il n’avait plus atteint depuis
Iété 1919. Par la suite, les autres taux
se sont aussi considérablement raffer-
mis. Stimulée par la montée du loyer
de P’argent, la demande de francs a
commencé a s’accroitre, d’autant qu’a
I’étranger les signes de baisse des taux
se sont multipliés depuis [’arriere-
automne et que d’autres facteurs en-
core ont renforcé I’intérét pour la mon-
naie suisse. C’est ainsi que sur le mar-
ché des changes le dollar a subi a plu-
sieurs reprises une pression sensible, ce
qui, €tant donné qu'un tassement
conjoncturel se dessinait par ailleurs,
a amené la Banque Nationale 3 assou-
plir quelque peu en automne le tour
restrictif de sa politique de crédit. Pa-
rallélement, la hausse des taux a fait
place derniérement a un léger fléchis-
sement.

Haute-Nendaz
(1200-2200 m) une
station animée, et
qui se place au-
jourd’bui an bui-
tieme rang des
stationis valaisannes,
compte 7000 lits,
dont 6300 dans des
chalets et des
appartements de
vacances.
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Du point de vue de Pévolution des
cours et du volume des transactions, les
bourses suisses ont derriere elles une
année des moins satisfaisantes. Le mou-
vement de baisse a cependant été pro-
voqué moins par des dégagements que
par un manque d’empressement des
investisseurs a prendre de nouveaux
engagements. Aucun compartiment ni
aucun titre n’ont échappé a la tendance
générale. Toutefois, la reprise conjonc-

turelle a laquelle on s’attend dans plu-
sieurs Etats importants pour la seconde
moitié de ’an prochain devrait avoir
un effet positif sur les marchés des ac-
tions qui escomptent d’ordinaire 1’évo-
lution économique six 2 douze mois 2
'avance.

(Article confié par la rédaction du
« Bulletin » du Crédit Suisse.)

Réalités économiques contre la doctrine

Selon la théorie, la dévaluation d’une
monnaie a pour effet de stimuler les
exportations et de freiner les impor-
tations ; la réévaluation est censée pro-
voquer des réactions inverses. Que la
modification des taux de change ré-
sulte d’une nouvelle définition légale
de la monnaie (changement des pari-
tés officielles) ou du libre « flotte-
ment » (dévaluations ou réévaluations
de fait), le résultat devrait étre le
méme.

La théorie est logique: lorsque,
dans un pays donné, le cours de la mon-
naie baisse, les produits et les services
offerts apparaissent meilleur marché 2
la clienttle des autres pays qui sont
tentés d’accroitre leurs achats. Clest
pourquoi les pays qui souffrent d’un
déficit chronique de leur balance des
revenus, cherchent a rétablir 1’équili-
bre en accroissant leurs exportations
grice 2 la dévaluation. Au contraire,
il arrive que des pays en trop forte
expansion souhaitent freiner les acti-
vités économiques en réduisant les
ventes de marchandises ou l'offre de
services que la réévaluation fait paral-
tre plus onéreuse a 1’étranger.

Il se trouve que les réalités de ces
derniéres années contredisent la théo-
rie.

Parmi les monnaies qui ont été dé-
valuées de droit et de fait, il faut men-
tionner le dollar américain, la livre
britannique et la lire italienne. Les
monnaies réévaluées sont entre autres
le yen japonais, le mark allemand et
le franc suisse. En 1973 et au début
de 1974, les marchés américains et
japonais se sont comportés conformé-
ment a la théorie ; les Etats-Unis ont
vu leurs exportations augmenter beau-
coup plus fortement que leurs im-
portations. Au Japon, le phénoméne
contraire est constaté.

En revanche, en Grande-Bretagne et
en Italie, pays dont les monnaies ont
été fortement dévaluées, le volume des
importations s’est accru beaucoup plus
que celui des exportations. La dévalua-
tion n’a pas produit les effets espérés,
I’évolution de la balance commerciale
continue d’étre inquiétante. La rééva-
luation du mark et du franc, qui a
renchéri considérablement les produits
allemands et suisses vendus & 1’étran-
ger, n’a pas empéché ’augmentation
du volume des exportations.

Ces explications théoriques des effets
normaux de la dévaluation sont-elles
donc fausses ? Ce n’est pas vraisembla-
ble. Il faut plutét admettre que la vie
économique est plus complexe qu’on

ne le croit et qu’elle obéit non seule-
ment aux lois définies par les écono-
mistes, mais encore aux régles de la
psychologie et de la politique. Des
gouvernement branlants, des adminis-
trations publiques pléthoriques, des
syndicats politisés produisent plus
d’effets que n’importe quelle manipu-
lation monétaire. Et comme la déva-
luation n’est guére plus que la consé-
quence inévitable du comportement de
gouvernements démagogiques et de
peuples qui se bercent d’illusions, elle
n’a gueére de chances de produire des
effets heureux, a court terme. On peut
toujours soubaiter qu’a long terme, les
peuples perdent leurs illusions, les
gouvernements gouvernent, les admi-
nistrations publiques limitent leurs dé-
bordements et les syndicats poussent
les travailleurs a travailler pour justi-
fier leurs revendications.

Les Allemands et les Suisses conti-
nuent a exporter malgré la réévaluation
de leurs monnaies. A long terme, il
serait préférable pour eux que leurs
partenaires économiques se portent
mieux. On ne vit pas indéfiniment de
balances commerciales excédentaires,
mais d’échanges équilibrés.

Service d’information
des Groupements Patronaux

Vaudois.

Un petit cadeau post festum

«Hausse inévitable

du taux d’intérét hypothécaire en 1975 »

a déclaré M. F. Leutwyler, président
de la direction générale de la Banque
Nationale Suisse au début de janvier
dernier.

Comme la direction de 1’Union suisse
le soulignait dans la circulaire « Taux
d’intéréts 1975» du 12 décembre 1974,
le préposé a la surveillance des prix
n’avait pas pu se résoudre A ratifier
I’augmentation du taux des anciennes
hypothéques grevant les domaines agri-
coles et les maisons d’habitation pré-
sentée par les banques hypothécaires
notamment, et nos Caisses Raiffeisen.
Dans le numéro de janvier dernier,
nous nous étions permis « d’en rajou-
ter » et de regretter 1’absence de coor-
dination entre cet Office fédéral de
surveillance et notre banque d’émis-

sion. De deux choses I'une : ou l’on
admet que les banques doivent hausser
les taux créanciers afin de limiter les
dégits que pourrait causer un exode
excessif de capitaux, auxquels elles ne
peuvent pas renoncer, si elles veulent
assurer le paiement des promesses de
crédit données dans le cadre des mesu-
res actuellement en vigueur et alors il
est équitable, indispensable méme, de
leur donner la possibilité d’ajuster leurs
taux débiteurs. Ou bien il faut avoir
le courage d’un double non : non a la
hausse des taux créanciers et non a celle
du taux hypothécaire.

 Car nous ne mous faisons aucune
illusion : entre le 5 % alloué actuelle-
ment 4 ’épargne et le 7 34 a 8 % payé
aux obligations, il y a un substantiel
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écart de 2 % - 3 %, dont de nombreux
déposants voudront bénéficier, ce qui
est compréhensible. Pour les Caisses
Raiffeisen, en revanche, cet argent sen-
siblement plus cher, en grande partie
déja placé, le restera aux anciennes
conditions ou sera investi sous forme
de nouvelles avances accordées, en ce
moment, a des taux inférieurs
(7% %) a ceux des bons de caisse
(7% ou 8 %) qui constituent actuel-
lement la part la plus importante du
contingent qui peut étre mis 2 la dispo-
sition des emprunteurs : situation pa-
radoxale en vérité et intenable a la
longue.

Des conversions massives de dépbts
d’épargne en bons de caisse risquent
ainsi de compromettre sérieusement et
a long terme Uéquilibre bien fra-
gile de budgets surchargés déja. Si nos
Caisses veulent — et cela est exigé par
la loi fédérale sur les banques — ren-
forcer constamment leurs fonds pro-
pres, il faudra bien leur donner les
moyens d’atteindre ce but, par la réa-
lisation de bénéfices en rapport avec le
volume des capitaux qui travaillent.

Sans étre un génie en matiére de
finance, nous sommes d’avis que nous
avons bien le droit d’émettre une opi-
nion qui sera certainement celle de la
plupart des dirigeants et des gérants
de nos Caisses : la BNS ne pourrait-elle
pas, avant de concéder de nouvelles et
substantielles hausses des taux créan-
ciers, prendre contact avec la Surveil-
lance des prix et lui poser la question :
« Cette mnouvelle hausse du loyer de
l’argent sera-t-elle suivie d’une adapta-
tion — dans le sens de la hausse, hé-
las — du taux hypothécaire » ? Car, a
I'instar de M. Schlumpf, les grands res-
ponsables de notre banque d’émission
savent trés bien que lla marge actuelle
de gain des banques suisses, notam-
ment des petits et des moyens éta-
blissements hypothécaires, se dégrade
d’une inquiétante facon, ce qui, a la
longue, n’est certainement pas dans I'in-
térét des déposants et des débiteurs.

Ces raisons ont peut-étre incité le
président de la direction de la BNS a
déclarer, dans une interview reproduite
par 3 grands quotidiens de Suisse alé-
maniques (tiens, tiens — et la Suisse
romande ?) « qu’une augmentation du
taux d’intérét hypothéoaire sera inévi-
table en 1975 ».

Cette nouvelle fut annoncée par
I’ATS le 3 janvier, soit aprés les repo-
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santes et familiales fétes de fin d’année.
Par crainte d’indisposer débiteurs et
locataires, on n’a probablement pas
voulu le faire avant Noél.

Au moment ol nous tragons ces
lignes, nous ne connaissons ni la date
ni l'étendue de cette augmentation, le
communiqué en question se terminant
par la lapidaire constatation : « ...en
fin de compte, ce secteur important du
marché ne pouvait guére étre mis 2
l'écart du développement que prend
I’économie », ce qui était aussi vrai en
novembre 1974 qu’en janvier 1975.

Ce décalage de quelques jours peut
paraitre sans importance. Cela n’est,
hélas, pas le cas pour nos Caisses Raif-
feisen. Une augmentation du taux de
I'intérét doit, dans la regle, étre com-
muniquée 4 une date permettant théori-
quement au débiteur de dénoncer son
compte au remboursement dans le dé-
lai contractuel le plus rapproché, s’il
n’accepte pas la hausse annoncée.

Nous disons bien théoriquement, car
a I'heure actuelle il est quasiment im-
possible de trouver une banque préte

a reprendre un emprunt jusqu’ici placé
ailleurs. Nous avons dans mos Caisses
deux échéances principales : celles du
30 juin (ou ler juillet), et du 31 dé-
cembre-ler janvier. La date la plus rap-
prochée est ainsi le 30 juin, ce qui veut
dire que pour les six premiers mois de
I'année I’équilibre des budgets ne sera
non seulement pas rétabli, il ira méme
en s’aggravant.

On rétorquera que cet ajournement
est tout 4 l’avantage des débiteurs.
Personne ne songe a nier cette évi-
dence. On est moins chiche dans d’au-
tres cas. Nous pensons a la hausse
massive du colit de certaines presta-
tions de service de nos Régies fédérales,
a la hausse du prix du pain et nous
en passons.

Les intéréts des banques et des Cais-
ses Raiffeisen sont aussi et surtout ceux
de leurs sociétaires et clients, notam-
ment de 1’épargnant qui, jusqu’ici, n’a
pas été gité, nous le répéterons sans
nous lasser.

A faute de mieux, attendons donc...

13.1.1975 -pp-

La Suisse, centre financier international

(cb) Le secteur financier de notre
pays a toujours été trés actif dans les
affaires internationales. Les revenus
nets des opérations étrangéres des
banques suisses, des sociétés d’assu-
rances et des sociétés holding ont tou-
jours contribué, par un apport substan-
tiel, & compenser le déficit traditionnel
de notre balance commerciale. Ainsi,
par exemple, l’excédent des recettes
des banques suisses sur les transactions
étrangéres pour 1973 — estimé 2
3,2 milliards — suffit & lui seul & com-
bler prés de la moitié du déficit de la
balance commerciale de 1973 (6,6 mil-
liards). A fin 1973, les avoirs 2
Pétranger de toutes les banques et so-
ciétés financiéres — sans les opérations
fiduciaires — s’élevaient 4 89 milliards
de francs en chiffres ronds. Il en ré-
sulte un excédent de 14 milliards de
francs. Les investissements nets a
Iétranger ont cependant diminué, du
fait vraisemblablement de la situation
monétaire internationale incertaine. On
peut admettre cependant que ce recul
a été compensé dans une certaine me-
sure par une tendance opposée dans les
affaires a titre fiduciaire. Les cing
grandes banques effectuent environ les

deux tiers des transactions étrangeres
des banques suisses. La part des éta-
blissements en mains étrangeres est
elle-méme importante.

Eviter les entraves
aux transferts financiers
internationaux

En dépit d'une plus forte concur-
rence et malgré les fluctuations moné-
taires croissantes, les banques suisses
sont parvenues a conserver jusqua au-
jourd’hui une position de premier rang
dans le monde financier international.
Cette réussite est due a une bonne or-
ganisation du systéme bancaire, mais
aussi aux avantages d’ordre politique,
juridique et économique que connait
notre pays, de méme qu’a [’attitude
libérale des autorités helvétiques envers
les courants de capitaux. Malheureuse-
ment, les autorités ont été contraintes
en novembre dernier, dans l'intérét de
Péconomie suisse défavorisée par la
forte appréciation du franc, de réin-
troduire des restrictions dans les opé-
rations internationales. De ce fait,
notre pays s’expose au danger de
perdre son impotrtance comme place
financiére internationale. Les inconvé-



nients s’en feront d’autant plus sentir
que la Suisse sera sans aucun doute i
Pavenir, davantage encore que par le
passé, contrainte d’utiliser les devises
provenant des transactions étrangeéres
des banques, des assurances et des
sociétés holding et financiéres pour
financer le déficit de sa balance com-
merciale. Etant donné les problémes
posés au tourisme par les mouveaux
cours de change, on ne peut actuelle-
ment prévoir un apport supplémentaire
de ce secteur pour compenser le déficit
croissant de notre balance commerciale.
La Suisse, place financiére, ne peut
fournir cette contribution qu’en demeu-
rant attractive sur le marché interna-
tional des capitaux. Cela signifie avant
tout qu’il est nécessaire de renoncer a
de trop fortes et durables entraves aux
opérations financiéres internationales.

Pensée

Nul ne préche si bien que la fourmi ;
et elle se tait.
B. Franklin
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FEDERATION JURASSIENNE DES CAISSES RAIFFEISEN

L’assemblée annuelle des délégués
aura lieu

SAMEDI 31 MAI 1975 A GLOVELIER

Les 74 Caisses Raiffeisen du Jura —
plus unies que jamais — célébreront a
cette occasion le

Cinquantenaire de la fondation

de leur Fédération.

Nous prions les dirigeants et les
gérants de marquer ce jour d’une toute
grosse croix dans leur agenda.

Au nom du comité de la Fédération :
Albert Ackermann, président

Pour vous, M. le gérant...

Radiations partielles
et amortissement

« Nous aimerions savoir quelle ligne
de conduite nous devons tenir 4 1’égard
des demandes de radiations partielles
exigées par les notaires lors de la sti-
pulation des actes. Pouvons-nous si-
gner une radiation sur une simple pro-
messe du débiteur ou devons-nous
attendre que le montant réclamé soit
versé ? »

Précisons d’abord que le notaire n’a,
en principe, rien 2 EXIGER. Il peut
tout au plus demander...

Aucune radiation ne sera accordée
sans examen préalable du dossier de
garantie du compte en question. La
radiation se limite-t-elle 2 une petite
parcelle qui ne modifie pas sensible-
ment la valeur vénale globale des im-
meubles engagés, elle pourra étre accot-
dée sur simple promesse du débiteur
ou de son notaire. En revanche, si elle
entraine une diminution importante de
la garantie, le versement préalable d’un

amortissement ou le dépdt du montant
correspondant doit étre exigé — wvous
pouvez exiger ! — avant la signature
de T’acte de radiation. Illustrons tout
cela par deux exemples.

La Caisse de Riantmont détient une
cédule hypothécaire de 50 000 francs,
grevant un bitiment d’une valeur offi-
cielle de 90 000 francs et 2000 m2 de
terrain A batir attenant. On vous de-
mande la radiation pour 1500 m2 de
terrain que le débiteur veut vendre.

Si le bitiment seul est taxé officiel-
lement 90 000 francs, on peut renon-
cer a la garantie de ces 1500 m2. La
Caisse sera toujours suffisamment cou-
verte. Toutefois vous avez, en principe,
le droit de demander une certaine ré-
duction du solde du compte. C’est une
affaire d’appréciation. Dans ce cas,
vous pouvez, i la rigueur, vous con-
tenter d’une promesse, car méme si le
versement n’intervient pas, la dette a
la Caisse reste toujours amplement ga-
rantie.

Le cas suivant, en revanche, est plus
délicat. La Caisse de Riantmont a ac-
cordé un prét hypothécaire de 50 000
francs, moyennant une hypothéque de
premier rang (donc sans garanties com-
plémentaires) grevant un bAtiment
d’une valeur vénale de 65 000 francs
et un terrain attenant, considéré comme
place 2 bitir, d’une superficie de 1600
m2 et valant 10 francs le m2. La ga-
rantie de cette avance est répartie de
la fagon suivante:

65 % de la valeur du

bAtiment

(65 000 francs) fr. 42 000.—
50 % du terrain attenant,

d’une valeur de
16 000 francs fr. 8 000.—

Y

Le débiteur veut céder a son fils
1200 m2 de terrain, afin qu’il puisse
construire a son tour. Nous aurions-
alors:

65 % de la valeur du
batiment

50 % de la valeur des
400 m2 restant

fr. 42 000.—

(4000 francs) fr. 2000.—
Couverture effective
pour une avance de  fr. 44 000.—
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Pour obtenir la radiation partielle
des 1200 m2, le débiteur doit faire un
amortissement de 6000 francs. L’acte
de radiation sera signé aprés le paie-
ment de ce montant, ou moyennant la
fourniture d’une garantie provisoire
de valeur équivalente, par exemple
sous forme de nantissement d’un livret
d’épargne, d’une obligation etc.

Nous croyons savoir que, dans ce
domaine, les banques sont assez stric-
tes, spécialement lorsque la parcelle ra-
diée a une grosse valeur et ne peut pas
étre abandonnée sans un amortissement
approprié.

AM. L P. aSs.

Nantissement d'un carnet
ou d’une obligation de banque
au porteur

« Dois-je aviser la banque du nantis-
sement d’'un bon de caisse ou d'un
livret d’épargne au porteur ? »

En principe, ces avis de nantissement
sont donnés pour les obligations no-
minatives et pour fous les carnets
d’épargne.

Toutefois, par mesure de précaution,
nous aviserions la banque débitrice de
tout nantissement. Nous savons que
cette recommandation fera sourire les
professionnels de la finance et les vieux
loups de la révision. Mais, un tiens vaut
mieux que deux tu l’auras. Le nombre
effarant d’effractions et de vols commis
ces derniers temps milite en faveur de
cette mesure de prudence. Nos gérants
ne sont pas abonnés a toutes les feuil-
les officielles. Ils n’ont de ce fait pas
toujours connaissance des publications
portant 3 la connaissance du public
qu’un titre a été égaré ou méme volé.

Pour les carnets au porteur, la con-
firmation du nantissement de la banque
débitrice est d’autre part une attesta-
tion de l’exactitude du solde figurant
dans les livrets.

Deux précautions valent toujours
mieux qu’une.

AMT.B.aV.

Bordereau d’encaissement
de coupons

« Ancien gérant — puisque c’est le
terme en vogue — d’une Caisse assez
importante, je délivrai lors de chaque
paiement de coupon de notre propre
institution la fiche d’encaissement, que
I’on pouvait commander 4 1’Union, sauf
erreur.
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» Devenu rentier et quelque peu
désceuvré, jai placé, en obligations une
somme de 20 000 francs & la Caisse
Raiffeisen du bourg voisin. Une toute
belle et grosse Caisse, qui a pignon
sur rue, du personnel qualifié en veux-
tu en voila. Tout, quoi. Mais, je n’arrive
jamais & me faire délivrer cette fiche.
Mon collegue déduit directement sur
les coupons les 30 % d’impdt anticipé
et déclare: « Voila, tu as droit a4 700
francs ». Ne voulant pas étre plus mes-
quin que d’autres, j’ai jusqu’ici accepté
ce procédé qui, en somme, n'en est
pas un. Toutefois, lors de la derniére
déclaration d’impdt, 1’administration
cantonale des contributions m’a de-
mandé un justificatif pour lintérét de
ces titres. Plusieurs rappels adressés a
la Caisse concernée sont restés sans
réponse. Je me suis « débrouillé » au-
trement. Mais cette affaire me chicane
et je vous prie de bien vouloir dire une
fois dans le « Messager » que pour
tout paiement de coupon la Caisse
Raiffeisen doit délivrer un bordereau
ou une piéce comptable. »

Nous avons quelque peine & conce-
voir qu’un gérant professionnel — et
tout et tout — ne délivre pas sponta-
nément cette fiche d’encaissement que
l'on peut se procurer i 1'Union, sous
forme de blocs (No G 219). L’original
est remis au olient, la copie reste a la
Caisse.

C’est l1a un service que nos Caisses
devraient rendre a tous leurs clients. II
ne coflite pas cher et entretient ’amitié.
La fiche de contrdle indiquant le nu-
méro du titre, le montant brut et net
de l'intérét est trés utile au moment
de [Détablissement des dédlarations
d’impbt.

Lors du paiement de coupons de dé-
biteurs-tiers (banques, sociétés, can-
tons, villes, etc.) il va de soi que l'on
fera remplir et signer par l’encaisseur
le « Bordereau de coupons remis 2 la
Caisse Raiffeisen », formule No G 218.
La Caisse accepte ces coupons i l’en-
caissement seulement et « sauf bonne
fin ». Elle se réserve le droit de récla-
mer le remboursement de tout paie-
ment qui serait intervenu indiment:
coupon d’un titre d’emprunt échu an-
térieurement par exemple, ou de titres
égarés ou volés, puis remplacés par de
nouveaux. Pour ce faire, elle doit, en
cas de contestation, pouvoir présenter
une piéce a 'appui, régulierement éta-
blie et signée.

A Mme X. a X.

Remboursement sans dénonciation
d’un carnet d’épargne
de 25 000 francs

On nous écrit:

«Je m’adresse 4 vous parce que je ne
parviens pas a convaincre vofre caissier
de X de mon bon droit.

» J’ai besoin des 25 000 francs dé-
posés sur mon livret d’épargne. Ayant
vécu durant de longues années au...
(pays étranger) je veux y retourner.
Je vous serais reconnaissante de m’ai-
der A retirer ce montant en une fois et
le plus to6t possible, vu mon 4ge
avancé. J’ai bien le droit de disposer
en tout temps de mon argent. »

Ayant été invité a donner notre avis,
nous avons répondu ce qui suit a cette
honorable dame, dont ’énergie témoi-
gne qu’elle est parvenue a éloigner
« des ans l'irréparable outrage »:

« Si nous sommes l’organe 1égal de
révision de la Caisse de X, affiliée a
notre organisation nationale, cette ins-
titution, en revanche, est autonome.
Son administration est confiée a un
gérant et aux comités locaux. Nous
n’avons donc, en principe, pas 4 nous
immiscer dans ses affaires internes.

» Vu les conditions spéciales que
vous invoquez, nous prendrons contact
avec son gérant, M. Y. et lui propose-
rons une solution vous permettant
éventuellement de toucher votre argent
avant votre départ pour... Il est cepen-
dant bien précisé qu’il ne s’agit en
l'occurrence que d’une recommandation
et que le retrait sans préavis d’une
somme de 25 000 franc en épargne, au
taux de 4 Y2 %, ne peut guére inter-
venir sans la déduction d’une modeste
part d’intérét, sous forme de retenue. »

Et nous avions proposé au gérant la
formule ancrée désormais dans le régle-
ment d’administration de la Caisse
Raiffeisen, a l’article 4, qui prévoit
que:

« Pour les retraits sans dénonciation
préalable, une déduction d’intérét est
opérée au taux résultant de la diffé-
rence entre celui des préts contre nan-
tissement et le taux bonifié au dépbt
respectif. »

Dans le cas présent, cette retenue se
calcule sur un montant de 22000
francs, le réglement de la Caisse con-
cernée prévoyant un délai de dénoncia-
tion de 4 mois pour les sommes supé-
rieures 3 20 000 francs et la possibilité
de retirer en tout temps 3000 francs.



Intérét demandé pour les préts sur
nantissement A ce momentla: 6 %.
Intérét pour les carnets d’épargne:
4% %.

Retenue d’intérét donc 1 Y2 % sur
22000 francs pour 4 mois: 110.—
francs.
~ Cette déduction est fort modeste.
Elle est insignifiante méme si la dépo-
sante, rentrée dans son ancienne patrie
d’adoption, place son capital a des taux
bien supérieurs 4 ceux qui sont offerts
par les banques suisses...

Il faut croire qu’en dépit de son
énergie, cette dame connait bien la va-

leur de l’argent. En effet, quelques
jours plus tard, le gérant nous fit sa-
voir que Mme X. était d’accord d’at-
tendre jusqu'au 10 mai, date d’échance
du délai de dénonciation, pour le rem-
boursement de ce capital.

Tout est bien qui finit bien !
.pp-

Pensée
Il n’y a pas de source de profits
aussi stire que 1’économie.
(Publilius Syrus,
Sentences, ler s. av. J.-C.)

Harmonisation fiscale

Le point de vue des banques sur les
projets de loi sur les impdts directs
de la Confédération, des cantons et des
communes :

(cb) L’Association suisse des ban-
quiers estime bien le projet de «loi
fédérale sur I'imp6t fédéral direct ».
Elle considére le projet connexe de
« loi sur les impdts directs des cantons
et des communes » comme modele au-
quel les cantons peuvent se référer
sans contrainte légale pour leur propre
législation fiscale.

Dans la procédure de consultation
sur ces deux projets de loi, I’Associa-
tion suisse des banquiers a pris position
au sujet des questions intéressant direc-
tement les banques. En ce qui concerne
le calcul des impéts dans le temps, elle
approuve le projet qui prévoit le main-
tien de l'imposition bisannuelle pra-
enumerando pour les personnes physi-
ques, mais introduit l’imposition an-
nuelle postnumerando pour les person-
nes morales. Il faut que Vimpdt sur la
fortune retrouve son caractére de pré-
lévement complémentaire modéré sur
le revenu de la fortune. Les imp6ts sur
la fortune devraient pouvoir étre por-
tés en déduction du revenu imposable
dans la taxation du revenu ; les actions
cotées devraient étre imposées sur la
valeur de rendement. On garantirait
ainsi que la substance de la fortune
n’est pas touchée par 'imposition sur
la fortune. L’élimination de l'impot sur
les bénéfices en capital sur la fortune
privée est accueillie favorablement.
L’impét sur les gains immobiliers est
réservé comme de juste aux oantons.
En cas de longue possession de I’im-

meuble, une déduction devrait étre au-
torisée. L’imposition forfaitaire pour
les étrangers n’exercant pas d’activité
lucrative est 4 maintenir, sous réserve
d’'une réglementation uniforme en vue
d’éviter les abus et la concurrence entre
les cantons.

Pour [!imposition des sociétés de
capitaux et des coopératives, le projet
tend & un compromis entre l’imposi-
tion proportionnelle et I’imposition
fondée sur l’intensité du rendement.
Le projet d’un tarif 2 deux paliers n’est
pas conforme au but. Il devrait étre
remplacé dans la loi fédérale par un
tarif harmonisé a trois paliers. L’éta-
blissement d’un tarif uniforme doit
étre écarté dans le modele pour les
cantons, étant donné qu’il équivaudrait
déja a2 une harmonisation matérielle
trop étendue. La réglementation sur
Vimposition des sociétés de participa-
tion représente un progrés substantiel.
L’Association suisse des banquiers sou-
tient ’exemption des sociétés holding
de I’impét sur les bénéfices. Le concept
de société holding est cependant défini
de facon trop restrictive. L’imposition
particuliere des sociétés de domicile,
des sociétés auxilisires et des sociétés
d’exploitation de licences doit étre
maintenue étant donné que la Suisse
— outre les possibilités offertes par
les accords de double imposition exis-
tants. — ne connait pas de mesures
pour éviter la double imposition inter-
nationale. La disposition concernant
Uimposition de capitaux étrangers com-
me capital propre dissimulé est trop
peu flexible. Les banques proposent de
maintenir la pratique actuelle et de re-

noncer a une prescription légale. Une
réglementation uniforme s’est dévelop-
pée dans notre pays concernant I’impo-
sition du capital propre dissimulé des
sociétés immobilieres. Il faut maintenir
cette réglementation permettant un fi-
nancement étranger des sociétés immo-
bilieres jusqu’a 80 % de la valeur vé-
nale des immeubles qu’elles détiennent.
Les fonds de placement immobiliers,
qui présentent un haut degré de finan-
cement étranger, vu leur structure,
devraient jouir d’une réglementation
particuliere évitant une pénalisation
fiscale du porteur de parts, en compa-
raison du possesseur direct. Les contri-
butions aux institutions de prévoyance
en faveur du personnel ou a des assu-
rances privées dans le cadre de la pré-
voyance vieillesse, déces et invalidité
devraient pouvoir étre déduites du re-
venu imposable, les rentes et les pen-
sions demeurant imposées a 100 %.
L’épargne bancaire liée a la prévoyance
— épargne dans un but de prévoyance
vieillesse, décés et invalidité, comptes
de libre passage — devrait bénéficier
de facilités fiscales. Pour ce qui est
des attestations et renseignements que
doivent fournir les tiers, 1’Association
suisse des banquiers se prononce pour
le maintien de ’obligation de délivrer
des attestations aux contribuables.
L’obligation des tiers de renseigner le
fisc directement est une méthode 2
rejeter.

Disposition constitutionnelle sur I’bar-
monisation fiscale

L’Association suisse des banquiers
soutient ’idée d’inscrire dans la consti-
tution le cadre formel de I’harmonisa-
tion des imp6ts de la Confédération et
des cantons. Toute uniformisation ma-
térielle — tarifs fiscaux, taux d’impo-
sition et déductions — doit y étre
rejetée. Le projet de la Commission du
Conseil national pour le nouvel article
constitutionnel sur ’harmonisation fis-
cale correspond 2 cet objectif. Une har-
monisation fiscale ne parait cependant
fondée que si elle constitue une part
d’'une vaste réorganisation du régime
fiscal et financier suisse. Ce nouveau
régime doit viser deux buts: répartir
les tiches et la souveraineté en ma-
tiere fiscale de la Confédération et des
cantons et encourager un meilleur équi-
libre entre les imp6ts directs et indi-
rects. L’harmonisation fiscale doit éta-
blir dans le cadre dun tel nouveau
régime les prémices d’une péréquation
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financiére équitable et simplifier le ré-
gime fiscal sur le plan formel.

Nouveau régime financier et fiscal

Le probléme le plus important de
la politique des finances publiques
suisses est l’accroissement rapide des
dépenses. Il y a lieu avant tout d’avoir
a nouveau une meilleure maitrise des
dépenses.

Deuxiéme probléme en importance :
le rétablissement de 1’équilibre entre
les impdts directs et indirects. La
Confédération doit adopter dés que
possible un impét de consommation.
Le passage a un imp6t sur la valeur
ajoutée ouvre le chemin a un régime

financier et fiscal rationnel. La Confé-
dération peut, alors, financer ses tiches
au moyen des impdts indirects. Selon
cette conception, I’impdt fédéral direct
ne sett plus au financement des tiches
de la Confédération. Il pourrait étre
transformé en impdt de péréquation
financiére.

Signification et limites
de ’harmonisation fiscale

L’harmonisation fiscale améliore la
vue d’ensemble sur les régimes fiscaux
des cantons. Elle crée les conditions
pour que, dans chaque canton, on épui-
se de maniére optimale la capacité
contributive. C’est en cela que éside

son importance. S’il est établi qu’un
canton faible au point de vue écono-
mique a épuisé pleinement sa capacité
contributive, il pourra compter sur la
compréhension des autres cantons pout
la péréquation.

Les cantons ne peuvent remplir leurs
tAches comme membres de la Confédé-
ration que s’ils disposent de leur pro-
pre autorité fiscale et financidre. L’har-
monisation fiscale ne doit par consé-
quent pas étre réalisée a la faveur d’un
régime financier et fiscal centralisé.
Elle doit bien plus renforcer le fédé-
ralisme en Suisse en améliorant la posi-
tion des cantons.

Que se passe-t-il ?

Petite revue de la presse

Le contribuable suisse : une vache
a lait en pleine forme

Un communiqué de presse de notre
gouvernementale Agence télégraphique
suisse (ATS) nous apprend que les
cantons ont encaissé en 1973 prés de
huit milliards de francs de recettes fis-
cales, plus exactement 7 892 millions,
soit 1 562 millions ou 24 % de plus
qu’en 1972 : en d’autres termes, une
rondelette allocation de renchérisse-
ment. I’ATS s’empresse d’ajouter que
l'augmentation réelle, caloulée sur la
base d’une valeur monétaire stable, se-
rait de 14 % seulement, selon la So-
ciété pour le développement de ’éco-
nomie suisse. Nous voila rassuré...

L’évolution des recettes fiscales va-
rie fortement d’un canton a l’autre. Le
taux d’accroissement le plus faible, soit
4,8 %, est annoncé par nos amis des
Grisons. En téte du peloton, nous trou-
vons le canton d’Argovie, avec 34,9 %.
On ne préte qu’aux riches...

Dans le méme numéro du journal
que nous avons sous les yeux nous
avons été réconforté par les titres sui-
vants :

Budget bernois
Déficit contenu ()

Le budget du canton de Berne dé-
passera pour la premiére fois la limite
des 2 milliards, les dépenses qui y sont
inscrites se montant 4 2 135 millions
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de francs. Précisons qu’il s’agit du se-
cond budget présenté et qui affiche
un déficit de 56 millions, contre un
découvert de 160 millions relevé dans
le premier. L’amélioration est de taille
et digne d’étre soulignée, bien qu’a
notre avis, aprés les recommandations
et avertissements qui nous ont été don-

nés, nos argentiers cantonaux devraient

établir des budgets équilibrés. Clest le
moins que ’on puisse attendre de nos
autorités qui, a chaque occasion, font
appel 2 la modération et a la compré-
hension du citoyen contribuable en le
suppliant de cessser de confier de nou-
velles taches aux collectivités publi-
ques. Cesser c’est bien, ne pas com-
mencer (ou recommencer ) serait mieux
encore.

Si nos gouvernants, qui font preuve
d’une belle énergie lorsqu’ils nous con-
vient 2 mettre nos montres a l’heure
de l’austérité, commengaient par refu-
ser (mais oui!), pour deux ou trois
ans 2 titre d’essai, toute nouvelle char-
ge d’importance secondaire entrainant
une dépense non couverte par les recet-
tes définitivement acquises, ils nous
épargneraient maint déficit, méme con-
tenu...

Les Valaisans champions
de I'orthographe

Une statistique bien tassée est le
couronnement de toute étude bien
congue. ‘

L’Association suisse des spécialistes
en étude de marché nous apprend que
quatre Suisses sur cinq découvrent tou-
tes les sept fautes d’orthographe conte-
nues dans une phrase.

Dans cette course au savoir, Suisses
alémaniques et Suisses romands termi-
nent «ex aequo ».

Le meilleur résultat a été obtenu
par les Valaisans de langue frangaise :
86,8 % d’entre eux ont découvert tou-
tes les fautes. Suivent les habitants de
Suisse orientale (84,7 % : hop St-
Gallen !), les Bernois (83,8 % ). Les
Fribourgeois occupent aussi les pre-
miers fauteuils, grace 2 un fort hono-
rable 82,2 %. Lausannois et Argoviens
ferment la marche avec « seulement »
76,4 et 76,1 %.

En Suisse alémanique la palme re-
vient aux dames et aux demoiselles
alors qu’en Suisse romande ces mes-
sieurs ne s’en laissent pas conter.
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L’orthographe est aussi affaire de
mémoire : ainsi les personnes Agées
de 50 4 75 ans arrivent 4 un pourcen-
tage de 77,3 %, alors que les plus
jeunes poussent une pointe jusqu’a
83 %.

Classement par profession : fonction-
naires et employés (noblesse oblige !)
sont au premier rang (86,8 % ). Vien-
nent ensuite les paysans (79,6 %) et
les ouvriers (73,4 % ).

Les résultats de cette enquéte confir-
ment la valeur de notre enseignement
primaire, car « qui jeune n’apprend,
vieux ne saura ».

Le destin national de nos laiteries
et places de village

Le style de notre nouveau conseiller
fédéral, M. Willi Ritschard, nous ravit.
Sa maniére de taper sur le clou adoucit
la vigueur du procédé. Dans son allo-
cution lors de I'inauguration de la halle
des postes au Musée des transports de
Lucerne, il a confirmé officiellement ce
que Pon murmurait jusqu'ici: le fac-
teur ne déposera bientdt plus les lettres
a nos portes d’entrée. Bon prince,
M. Ritschard ajouta toutefois que ceux
qui auront 1’envie de ‘tailler une bavette
avec leur fidele « messager » l’accos-
teront tout simplement «sur la rou-
te ». L’avantage de la formule: pas
de temps perdu pour ces fiddles servi-
teurs des PTT. Toujours selon M.

Ritschard, a I’heure actuelle nos postes
offrent une prestation de service aussi
inédite qu’éminemment sociale : elles
accordent quelques minutes de contacts
humains aux nombreux hommes et
femmes de notre temps qui me regoi-
vent jamais d’autres visites et qui ne
connaissent que leur facteur.

D’autre part, notre ministre approu-
ve le systéme des oases postales com-
munautaires et gratuites car — tou-
jours selon le communiqué de presse
consulté — elles seront un lieu de
rencontre, comme les laiteries et les
places dans les villages.

Jeune étudiant, nous passions nos
vacances d’été dans un village de mon-
tagne. Une grand-tante nous confiait 1a
garde de son troupeau. Nos « stages »
quotidiens 2 la laiterie, ol nous allions
« couler » le lait, et autour de la fon-

_taine, qui tenait lieu de place du vil-

lage et ol nous nous ravitaillions en
eau, nous ont plutdt laissé le souvenir
de cancans, médisances et autres som-
bres potins qui meublaient le plus dair
du temps sacrifié 3 ces tables rondes
villageoises.

1l est vrai, qu’a I’époque, nous étions
peut-étre trop jeune pour apprécier ces
insipides panlotes a leur juste valeur...

Décidément, nos PTT sont progres-
sistes : ils #ous mettent carrément a la
mode « rétro ».

_pp_

La liberté dans la discipline,

c’est l'ordre et la paix

Liberté et discipline, deux mots qui
semblent marquer une opposition in-
conciliable et pourtant, au sein d’une
organisation coopérative de faite qui a
pour mission la défense des intéréts de
I’ensemble des institutions fédérées, ils
ne se congoivent en réalité pas ['un sans
lautre.

Notre penseur romand, Alexandre
Vinet, le déclare expressément :
« Comme la liberté est la satisfaction
de tous les droits, la liberté c’est l’ot-
dre ». Mais il ajoute tout aussitdt :
« La liberté me tire sa dignité et tout
son prix que de son union avec I'obéis-
sance. Une liberté qui n’obéit pas est
un non-sens, car c'est pour obéir que
nous sommes libres. »

Cette pensée nous revient a l'esprit
en cette période critique de motre éco-

nomie marquée par 'inflation avec son
cortége de mesures extraordinaires dans
la limitation des crédits. D’impérieuses
nécessités obligent la Banque centrale
de notre Union suisse 2 inviter les Cais-
ses affiliées a pratiquer une sérieuse
retenue dans Loctroi de mnouveaux
préts, voire a décréter le blocage des
crédits, cela jusqu’a ce que da situation
redevienne normale. Ces appels sont

naturellement  accompagnés des com- -

mentaires utiles justifiant une telle po-
litique de crédit. C’est donc bien en un
moment aussi crucial qu’on est en droit
d’en appeler a I'esprit de solidarité des
institutions fédérées, tout spécialement
de celles qui disposent de forts place-
ments 3 terme A la Banque centrale et
qui croient avoir le droit de prétendre
a la libre disposition de leurs avoirs.

Des problémes fort complexes se pré-
sentent, qui ne peuvent trouver une
solution heureuse qu’avec la collabora-
tion de l’ensemble des Caisses, dans
un esprit d’entente et d’entraide écar-
tant momentanément les intéréts parti-
culiers au profit des intéréts de tous.
Une pareille solidarité dans les jours
difficiles ne peut qu’étre garante de
l’avenir. La discipline dans la libenté
sauve la situation.

La liberté étant un bien inestimable,
il faut y mettre le prix pour la mériter
et la conserver. S’il faut le plus de
liberté possible & chaque individu pour
I’épanouissement de sa personnalité,
une liberté ne serait plus une liberté
si elle devait se conquérir au détriment
de celle des autres. Dans « Aimer et
agir », Raoul Follereau le précise : « Le
seuil de la libenté, c’est le droit des au-
tres. » Il n’y a pas de liberté sans or-
dre, sans quoi c’est 1'anarchie, comme
il n’y a pas d’ordre sans liberté, sans
quoi c’est le despotisme.

Notre liberté dépend donc de celle
de la collectivité. Toutes mos actions
personnelles doivent se régler sur le
respect d’autrui. Dés le moment ou une
parole, un geste ou une action a notre
avantage peuvent faire tort au pro-
chain, nous ne sommes plus libres. S’
en va ainsi entre individus, 2 plus forte
raison cette pratique doit-elle jrouver
son application au sein d’une associa-
tion d’individus, plus encore d’une fé-
dération d’associations.

Les membres d'une société déleguent
une partie de leur indépendance i la
communauté librement choisie, 4 char-
ge pour celle-ci de défendre les intéréts
communs. Ils doivent alors se plier
bénévolement 2 la discipline du groupe
et en épouser l’esprit. L’abandon d’une
partie des droits particuliers en faveur
des droits de la collectivité en vue de
Uintérét général, voila bien I’expression
de la coopération.

Il en est de méme des associations
réunies en une fédération, telles les.
Caisses Raiffeisen groupées en une
Union centrale. Les avantages incontes-
tables qu’elles retirent de leur affilia-
tion imposent, en contrepartie, certains
sacrifices de liberté sur l'autel de la
communauté. Le pacte de fondation de
notre Confédération helvétique n’est-il
pas ’exemple lumineux et pratique de
la mise en valeur des forces communes
par P'imposition d’obligations a chacun
des Etats confédérés au profit de l'in-
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dépendance de tous ? Une institution
affiliée ne saurait vivre en marge de la
régle générale par égoisme ou par ca-
price, mais doit accepter sincerement
'esprit de I’ensemble et le mettre en
pratique.

Les raiffeisenistes restent fideles a
lesprit de solidarité et de loyale colla-
boration qu’ils ont puisé dans les prin-
cipes fondamentaux du mutualisme du

crédit. Dans le cadre de cette discipline
librement consentie au prix de quel-
ques sacrifices en faveur du bien com-
mun, ils ont la possibilité de faire res-
sortir la valeur sociale et morale de
leur ceuvre d’entraide et d’ajouter leur
contribution 2 la construction d’un
monde plus habitable garant de la vraie
liberté, donc de la paix.
Fx

Les propos du péedagogue

Oh! ces taches extra-scolaires...

Utiles centes, mais dans leur appli-
cation et leur rendement, sujet combien
controversé ! Sans doute, elles consti-
tuent le complément indispensable a
I’enseignement donné en classe... pour
autant qu’elles restent dans la mesure,
dans les limites raisonnables, que 1’on
ne doit pas dépasser, faute de quoi
elles vont a ’encontre du but proposé
et deviennent fastidieuses, voire né-
fastes.

Certains maitres bien intentionnés
— on l’est toujours, n’est-il pas vrai ?
— pour satisfaire aux exigences d’un
programme toujours plus riche, bour-
rent leurs éléves de devoirs et legons,
spécialement les jours de congé ou la
gent écoliére devrait au contraire pou-
voir davantage se libérer. Les effets
d’une telle conception sont diamétrale-
ment opposés. Pour certains éléves, qui
ne s’en font pas ou s’en fichent éper-
dument, un peu plus, un peu moins,
ils ne travailleront pas davantage.
Quant aux autres, plus soucieux, 4 I’ex-
tréme patfois, ils s’acharneront des
heures sur leurs tiches. Quel temps de
liberté leur restera-t-il ? Ajoutons en-
core toute la gamme des dispositions
personnelles, les degrés d’intelligence.
Pour le méme travail, I’enfant doué
terminera en un minimum de temps,
son camarade, moins favorisé, peinera
sur ses tiches. L’état physique, ’affec-
tivité, le milieu familial jouent aussi un
r6le prépondérant dans ce domaine.

Les tiches supplémentaires 2 domi-
cile pour les éleves des Se et 6e pri-
maires ne devraient guére dépasser une
heure, évidemment, moins encore, pour
les degrés inférieurs. Je connais le di-
recteur d’'un centre scolaire régional
qui a di, par des ordres stricts, limiter
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le zeéle et la générosité du personnel
enseignant dans la distribution desdites
tiches. Face a celles-ci, comment les
parents réagissent-ils ?

Citons tout d’abord deux cas extré-
mes. La maman vaque aux soins du
ménage, le papa se désintéresse tota-
lement du travail de ses enfants. Il ne
réagit violemment que si le bulletin est
mauvais ou sur un avertissement du
maitre ou de [’autorité scolaire. Alors,
c’est la grande explosion, une magis-
trale engueulade, ponctuée par des
menaces accompagnées parfois d’argu-
ments frappants... de plus en plus ra-
res pour ne pas complexer l'enfant,
puis c’est le calme plat... jusqu’au pro-
chain orage. Mauvais moment a passer
pour le fautif, mais si vite oublié. On
s’habitue a tout. A 1’opposé, Cest la
mise en valeur de toutes les ressources
et connaissances intellectuelles de la
famille pour solutionner ce sacré pro-
bléme ou accoucher de cette fameuse
rédaction. Quel acharnement ! Les veil-
lées se raccourcissent, mais I’honneur
est sauf ; Ienfant sera bien noté, lui,
qui, sans effort apparent, a docilement
enregistré.

Puis encore, cette propension 2 lais-
ser au conjoint tout le souci. Papa,
alliant 1a diplomatie a la gentillesse :
« Chérie, occupe-toi des tiches des en-
fants, tu sais si bien t'y prendre, moi
je n’ai ni la patience, ni le temps.»
Maman, avec finesse et conviction :
« Chéri, je ne posstéde pas ['autorité
et les connaissances suffisantes, toi tu
es si instruit et nos petits t'écoutent
tellement mieux ! » Cet échange de
bons procédés se termine par une fin
de non-recevoir et chacun s’en va 2
ses affaires.

Autres excuses combien faciles et...
apaisantes !

— Qu'ils fassent leur boulot, les
maitres, ils sont payés pour ¢a !

Tout de méme, ce sont vos enfants,
alors ?

— Awvec toutes leurs mouvelles mé-
thodes, on n’y comprend plus rien !

Est-ce une raison suffisante pour
s'en désintéresser 7 On a toujours la
possibilité de se documenter, de suivre
des cours, de s’instruire...

— Il y a belle lurette que l'on a
tout oublié !

Excellente occasion de se remémorer
les connaissances acquises ?

— Que le gosse se débrouille ; de
notre temps...

Quelle réconfortante échappatoire ce
tout bon vieux temps, n’est-ce pas ?

— Plus on leur donne de travail,
moins ils savent !

En étes-vous si strs ? Cette affir-
mation n’est-elle pas un tantinet osée ?

— Notre enfant n’est pas plus béte
que les autres, il se débrouillera !

Sans aucun doute, nous I’admet-
tons... mais ?

bY

— Faisons confiance 2
et laissons le libre !

notre petit

Oh ! liberté chérie... vous connaissez
le reste ?

L’année derniére, je donnais des
cours privés a une fillette de douze ans.
Je la questionnais : « Intéresses-tu ton
papa 3 ton travail scolaire, 2 ce que
nous faisons ensemble? » J'entends
encore sa réponse empreinte a la fois
de désappointement et d’une certaine
rancceur : « Lui, il s’en fout. »

Loin de moi la pensée, chers parents,
de généraliser ou de m’ériger en juge !
Je suis certain que beaucoup d’entre
vous suivent attentivement la vie sco-
laire de vos enfants. D’autre part, il
serait vain d’ignorer tous les problémes
et toutes les difficultés auxquels vous
devez faire face, et je sais combien
précieux est votre temps et rares sont
vos moments de loisir ! Mais en toute
franchise, je doute que chaque papa
Oou maman ne puisse, au moins, consa-
crer un quart d’heure par jour pour
contrdler, s’intéresser au travail des en-
fants ! Suntout ne pas se contenter
de poser la sempiternelle question :
« Avez-vous fini vos tiches ? » Leur
réponse, vous vous en doutez, sera



presque toujours affirmative. Mais a
l’aide du carnet de notes, procédez 2
un rapide pointage. Montre-moi ton
devoir... Récite ta lecon. A vous, selon
les résultats, de tirer la conclusion qui

s’impose. L’essentiel ne réside pas tant -

dans la durée mais surtout dans la ré-
gulatité de ce contrdle journalier. Mais,
si vous le pouvez, consacrez-leur davan-
tage de temps, parlez avec eux de leur
vie scolaire, de leurs problémes, de
leurs difficultés, de leurs réussites, de

leurs préférences, encouragezles dans
les moments difficiles, conseillezles
aussi... sans en avoir I’air, en un mot,
intéressez-vous a tout, gagnez leur
confiance et avec beaucoup de psycho-
logie pénétrez un peu dans leur uni-
vers.

De ces contacts affectueux, vous et
vos enfants en retireront de la compré-
hension, de la joie et un enrichissement
certain.
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Loi sur le petit crédit:
oui a une meilleure
protection du débiteur

(cb) L’Association suisse des ban-
quiers estime qu’une réglementation
particuliere des affaires de petit crédit
est un moyen d’améliorer la protec-
tion du débiteur. Le but est avant tout
de fournir 3 emprunteur une sécurité
accrue sur le plan du droit civil. De
ce point de vue, le projet soumis par
les autorités en procédure de consul-
tation mérite d’étre soutenu. Les dis-
positions de droit pénal et surtout les
dispositions administratives du projet
sont cependant excessives et doivent
étre considérées comme injustifides.

Dispositions de droit civil

La nouvelle loi tend 2 une protection
sociale compléte du débiteur par une
réglementation impérative des relations
entre I’emprunteur et le préteur. Pour
atteindre cet objectif, quelques-unes
des prescriptions de droit civil pout-
raient étre encore améliorées dans !'in-
térét tant du débiteur que du créancier.
Ainsi le nouveau projet prévoit par
exemple de remplacer la prescription
habituelle du droit des contrats par la
péremption de loin plus rigoureuse.
Cette disposition ne satisfait ni le pré-
teur ni {’'emprunteur. Le risque est en
effet plus grand pour lemprunteur
d’étre poursuivi pour des dettes de pe-
tit crédit. Les établissements de petit
crédit se voient, eux, limités dans la
possibilité d’accorder des sursis de paie-
ment 3 un emprunteur rencontrant des
difficultés ou de diminuer le montant
de ses acomptes. Des poursuites sup-
plémentaires augmenteront de plus les
frais 4 la charge de ’emprunteur.

Dispositions pénales

Le projet de loi prévoit des disposi-
tions pénales drastiques. Selon l'avis
de P’Association suisse des banquiers
ces dispositions devraient — pour au-
tant cependant qu’elles soient nécessai-
res en plus des sanctions de droit civil
— étre limitées aux violations graves
des prescriptions de droit civil sur le
petit crédit.

Proverbe arabe

Ne juge pas le grain de poivre a sa
petitesse ; golitedle et tu verras comme
il pique.
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Surveillance administrative inutile

Vu le but recherché et en comparai-
son du nombre relativement modeste
des établissements de arédit, le surcroit
de travail qu’entrainerait une surveil-
lance administrative serait considéra-
ble. Une surveillance administrative
spéciale contraindrait donc la Confédé-
ration a gonfler inutilement son appa-
reil administratif. D’autre part la plus
grande partie des établissements de pe-
tit crédit sont aujourd’hui déja assu-
jettis a la loi sur les banques, ce qui
rend superflu tout contréle supplémen-
taire.

Communiqué du Service des fournitures

Tirelires d’occasion

Nous avons encore un stock de

tirelires en matiére plastique pot- .

tant sur les deux faces longitudi-
nales D’ancienne raison sociale

.« Caisse de crédit mutuel ».

En revanche, on trouve I’ins-
cription RAIFFEISEN sur la face

« du dessus ».

Jusqu’a épuisement du stock,
ces anciennes tirelires sont of-

fertes pour le prix de faveur de
fr. 1.50 (au lieu de 3 francs).

Nous prions les gérantes et les
gérants de passer leur commande
éventuelle directement au service
des fournitures en précisant bien
par exemple :

30 anciennes tirelires en matiere
plastique (prix de liquidation
fe, 1.50 ).

-pp_

Problémes sans

Exploiter a fond les ressources
matérielles
et morales du Crédit mutuel

Pour ce qui est de 1972, en ce qui
concerne le Crédit Mutuel, il a bénéfi-
cié de la forte croissance de la masse
monétaire sous forme d’une progres-
sions soutenue de ses dépdts.

Ceci a permis a nos Caisses de satis-
faire sans difficulté aux demandes de
crédit qui leur étaient présentées par
leurs sociétaires, mais surtout de faire
face dans des conditions convenables
a’accroissement de leurs frais d’exploi-
tation.

Les opérations que nous avons a
traiter continuent en effet de se déve-
lopper en volume 4 un rythme accéléré,
en méme temps qu’elles se diversifient
toujours davantage.

Dans ces conditions, notre probléme
majeur — notre compte rendu de I'an
dernier I’avait déja souligné — est de
maitriser notre gestion, sur le plan
quantitatif comme sur le plan qualitatif.

Sur le plan quantitatif, il s’agit de
maitriser nos cofits, de facon a assurer
I’équilibre de nos produits et de nos
charges dans des conditions telles que
nous soyons compétitifs, bien sdr, mais
surtout que nous répondions par nos
taux créditeurs et débiteurs 2 notre vo-
cation d’organisme social et coopératif
d’épargne et de crédit qui est notre
raison d’étre et notre justification.

Sur le plan quantitatif, ce sont nos
méthodes, nos services, nos produits
que nous devons reconsidérer constam-
ment, de facon a rester (voire 3 rede-
venir davantage) simples et souples
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dans nos relations avec nos sociétaires,
de fagon aussi a étre toujours mieux
en mesure de répondre aux besoins
qu’ils éprouvent.

En 1972, comme les années précé-
dentes, des efforts importants ont été
accomplis dans ce but. Ils se traduisent
par une plus grande efficacité de notre
entreprise. Mais ils sont surtout 'ex-
pression de notre volonté constante de

répondre 2 la confiance que met en
nous la population, par un service tou-
jours meilleur, par une mise en valeur
aussi fidele et aussi intensive que pos-
sible des ressources — non encore tota-
lement explorées — du Crédit Mutuel.

(Extrait du rapport d’activité de M.
Jean Witz, directeur général de la Fé-
dération du Crédit Mutuel d’Alsace,
de Lorraine et de Franche-Comté, pu-
blié dans le numéro 63 des « Cahiers
du Crédit Mutuel.)

Le coin du francais

Nous aimons a jouer...

Aimer

Suivi d’un infinitif, aimer s’emploie
souvent avec la préposition 4. « Nous
aimons & jouer, elle aimait 4 nous
réunir. » On rencontre méme, mais ra-
rement, la préposition de. « Il aimait
de soigner les malades (Duhamel), le
soldat francais aime de répondre ( Valé-
ry ). » Mais ce dernier emploi est vieilli
et devient de plus en plus rare. Le tour
le plus usité aujourd’hui est centai-
nement linfinitif sans préposition.
« Nous aimons chanter, il aime se pro-
mener aprés diner. »

Analogue - identique

Ces deux adjectifs ne sont pas syno-
nymes et il faut éviter d’employer I'un
pour lautre. Analogue se dit de ce
qui n’a qu’une certaine ressemblance
avec une chose, tandis que identigue

veut dire «exactement semblable ».
« J’ai des sentiments analogues aux
votres, c’est une aventure analogue a
celle qui m’est arrivée; nous avons
abouti a des conclusions identiques, ces
vases sont rigoureusement identiques. »

Au diable vert

Cette locution qui a pris le sens de
« tres loin » («il habite au diable
vert ») est une corruption de « diable
Vauvert », du nom du chiteau de Vau-
vert qui, au Moyen Age, avait été le
théitre d’apparitions diaboliques et
qui se trouvait assez loin de Paris.

Ensuite

Ne dites pas « puis ensuite, et puis
ensuite », chers a beaucoup de Ro-
mands, qui sont d’affreux pléonasmes.
Ensuite seul suffit. Notons encore que



les expressions « ensuite de cela » et
« ensuite de quoi » sont tombées en
désuétude et que le francais d’aujout-
d’hui les remplace plutdt par a la suite
de cela.

Se faire fort de

Faut-il dire «elle se fait fort» ou
«elle se fait forte de... » ? Quand on
donne a cette expression le sens de
« assurer qu’on est capable de, prendre
I’engagement de », fort a la valeur d’un
adverbe et reste invariable. On écrira
donc : « elle s’est fait fort d’obtenir la
signature de son mari (Académie) »,

elles se font fort de wéussir ». Mais si
« se faire fort de » a le sens de « tirer
sa force de », on considére fort comme
un adjectif variable. Exemples : « une
femme qui se fait forte de I’approba-
tion de son mari, ils se font forts de la
faiblesse de leurs adversaires ».

Influer - influencer

Influer se construit avec la prépo-
sition sur et signifie « exercer une ac-
tion », tandis que influencer est tran-
sitif, a plutdt un sens moral et s’appli-
que a des personnes ou a une collec-
tivité de personnes : « I’éducation d’un

jeune homme influe sur tout le reste
de sa vie, la crise politique influe sur
la situation économique ; les nouvelles
influencent la population, il se laisse
influencer par les autres ».

Cuisseau - cuissot

Le cuisseau se dit d’une partie de la
cuisse du veau, tandis que le cuissor
est un terme de vénerie désignant une
cuisse de gros gibier : sanglier, che-
vreuil, cerf, etc. Que le francais est
difficile !

Ov

Parrainages collectifs des écoles de montagne

Les autorités, les institutions et les
particuliers font beaucoup pour aider
les montagnards dans leur dur combat
pour l'existence. Et, pourtant, a 'heure
actuelle, les écoles de montagne man-
quent encore de matériel didactique
moderne : par exemple manuels, livres,
cartes de géographie, instruments de
physique, instruments de musique, ma-
chines a coudre, agrés et matériel de
SpOrt.

Par ses parrainages collectifs, Pro
Juventute veut tenter de remédier a
cette situation, car les possibilités de
développement et de formation sont
essentielles pour notre population mon-
tagnarde.

Qu’est-ce que les parrainages collec-
tifs ? Il s’agit d’entreprises, de sociétés,
de communes, d’écoles, de clubs, etc.,
qui s’engagent a verser réguliérement
des subsides pour aider une ou plu-
sieurs écoles de montagne. Avec les
fonds mis a disposition, Pro Juventute
achete, a des prix avantageux, le ma-
tériel didactique nécessaire aux écoles.

Ces parrainages ne procurent pas
seulement une aide matérielle, mais
contribuent aussi a une meilleure com-
préhension entre la population monta-
gnarde et les habitants de la plaine. Les
« parrains » sont libres d’entretenir
des contacts personnels avec leurs « fil-

leuls ».

Le montant de I’aide dépend des
possibilités financieres du « parrain ».
Il peut s’agir par exemple d’'un mon-
tant de Fr. 25.— par mois au mini-
mum, d'une somme annuelle de Fr.
300.— au minimum, ou du finance-
ment de matériel scolaire et didactique
dont le montant est fixé a ’avance.

Les expériences faites par les « par-
rains » et les « filleuls » sont extréme-
ment réjouissantes aussi bien sous 1’as-
pect matériel que sur le plan humain :
souhaitons, au nom de nombreuses
écoles de montagne, que beaucoup de
nouveaux « parrains » s’intéressent a
elles.

Pro Juventute, Secrétariat général,
Seefeldstrasse 8, Case postale, 8022 Zu-
rich.

Comptes rendus des assemblées générales
des Caisses affiliées dans la presse de I'Union suisse

(Suite de larticle publié, sous le
méme titre, dans le numéro 1, jan-

vier 1975)

Fidele a la promesse faite dans le
dernier numéro du « Messager », nous
présentons aujourd’hui a nos lecteurs
la formule proposée par la rédaction
d’un quotidien trés répandu dans le
Jura.

Depuis de nombreuses années déja,
ce journal ouvre largement ses colonnes
aux correspondants de nos Caisses affi-
lies. A I’image de chaque médaille,
cette générosité avait toutefois son re-
vers. Elle incitait nos méritants rappor-

N

teurs 4 se perfectionner constamment,

a se surpasser d’'une année a lautre.
En toute bonne foi et peut-étre méme
sans s’en douter, certains d’entre eux
commirent quelques excés de zele. Ain-
si, le secrétaire de la petite Caisse de
X accaparait une ou deux colonnes en-
tieres pour la publication d’un véritable
proces verbal, bourré de dates, de chif-
fres et de noms captivant l'attention
des 50 coopérateurs-lecteurs du lieu,
mais sans grand intérét pour les mil-
liers d’abonnés des autres localités ou
régions du pays, alors que le représen-
tant d’une Caisse, aux prestations de
service infiniment plus étendues, pré-
sentait 1’essentiel d’une imposante ma-
nifestation en quelques sobres phrases.

Le lecteur non averti pouvait ainsi
croire qu’Anastasie avait été trop in-
dulgente dans un cas et trop sévére
dans P’autre. Le renchérissement inces-
sant du colt de 'impression des jour-
naux impose aujourd’hui a nos quoti-
diens une certaine retenue assurant
I’équitable répartition de la place dis-
ponible entre les diverses chroniques
du journal : article de fonds, pages lo-
cales, régionales, cantonales, nationales
et internationales. Cruel dilemme ! Il
fallait trouver une formule qui me
blesse personne car, tous ceux qui s’oc-
cupent de journaux, si modestes soient-
ils, savent que le Suisse décu réagit
promptement... et vertement.

La rédaction du journal choisit d’em-
blée la bonne voie. Elle examina le

43



probleme avec un collaborateur actif
d’une institution fédérée, puis établit
un canevas qu’elle soumit a toutes les
Caisses, accompagné du petit commen-
taire suivant :

« Au secrétaire de la
Caisse Raiffeisen de . . .
0000 Riantmont

., janvier 1973

Messieurs,

La période ol chaque Caisse Raiffei-
sen tient son assemblée annuelle est
proche. La plupart d’entre vous en-
voient au journal un compte rendu de
ces assises pour publication. Ces comp-
tes rendus posent de sérieux problémes

Voici ce schéma :

A LA REDACTIONDU ... ... .. .

en raison de leur longueur et de leur
nombre.

Cette année, en vue d’obtenir une
rationalisation souhaitable et néces-
saire, nous vous proposons de remplir
les rubriques de la feuille jointe 4 cette
lettre. Elle contient I’essentiel des in-
formations susceptibles d’intéresser les
lecteurs du journal et a été établie avec
laide d’'un membre de votre associa-
tion.

Espérant que vous comprendrez les
raisons impérieuses qui motivent notre
démarche et souhaitant prospérité 2
votre Caisse Raiffeisen, nous vous
adressons, Messieurs, nos meilleures
salutations.

La Rédaction

Veuiltez publier dans une prochaine éditiondu ... . les informations

suivantes sur I'assemblée annuelle de la Caisse

Raiffeisen de

Année de fondation :

Comités 1973 :

qui s’est tenue le

(date et lieu)

Nouveaux membres aux comités (Direction et Surveillance) :

Membres démissionnaires :

Nombre de sociétaires :

Rapports statutaires :
Bilan

Chiffre d’affaires

Nombre d'opérations
Bénéfices

Intérét de la part sociale

Fonds de réserve

Commentaires (8 a 10 lignes au maximum) :

1971 1972

Le rédacteur du journal ne se con-
tente pas de publier séchement les
données de ce questionnaire. A 1aide
des chiffres et du texte en sa posses-
sion, il rédige fort souvent lui-méme
un communiqué, bref mais incisif, te-
nant compte des particularités de cha-
que Caisse ce qui, nous dit-il, ne lui
demande guére plus de travail que la
correction ou I’élagage d’un manuscrit
de trois pages, écrites souvent a la
main ou 2 la machine, sans aucun inter-
valle, ce qui ne facilite guére le travail
du correcteur et du compositeur.

Du reste, ce schéma n’est pas éter-
nel. Il pourra étre revu et perfectionné
au gré des expériences.

Les lecteurs du quotidien en ques-
tion ont, semble-t-il, apprécié la nou-
velle formule. Non seulement aucune
réclamation n’est parvenue 3 la rédac-
tion, le service de l’expédition n’a pas
été, en fin d’année, perturbé par des
annulations en masse d’abonnements.

Nous irons méme jusqu’a dire que
le « Messager » en a indirectement pro-
fité ! Les communiqués de 1974 en
provenance du Jura étaient d’excellente
qualité, méme ou surtout ceux de 30
ou 35 lignes seulement...

Evidemment : nous ne pourrions
pas reprendre cette formule a notre
compte, ne disposant pas du personnel
que nous pourrions charger de la fonte
des données d'un tel canevas. Nous au-
rons, dans les premiers numéros de
I’année, I’occasion de soumettre a nos
correspondants nos vceux et nos désirs
pour les comptes rendus de 1975.

Nous félicitons la rédaction de ce
journal du Jura d’avoir adopté une for-
mule qui dui permettra a I’avenir en-
core de publier tous les communiqués
de presse que nos Caisses voudront
bien lui remettre.

Les responsables de nos institutions
et tous les coopérateurs jurassiens don-
neront libre cours a leur reconnais-
sance en utilisant et en recommandant
a leurs parents, amis et connaissances,
Pimprimerie d’un quotidien qui, depuis
de longues années déja, se fait un point
d’honneur de collaborer a la propaga-
tion de l'idéal raiffeiseniste en terre
jurassienne. -pp-

Pour tous vos imprimés
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La prudence est la mére des vertus...

Trois bons conseils du Centre d’information
pour la prévention des incendies a Berne

« Un paradoxe : dégeler une conduite
d’eau avec... de la neige ! »

Toute la famille vient d’arriver sur
les monts indépendants et ensoleillés,
ou elle posséde un petit chalet. Avant
de chausser les skis pour une premiére
excursion, on veut wvite préparer un
thermos de thé chaud... mais hélas, la
conduite d’eau est gelée. La maison est
demeurée longtemps inhabitée, sans
chauffage. Un appel par téléphone a
Pappareilleur du village : absent pour...
cause de ski! Un essai de dégeler la
conduite avec une bougie échoue la-
mentablement ; pas plus de succes,
d’ailleurs, avec le fer a repasser: la
conduite s’échauffe bien un peu, mais
trop peu pour que la glace fonde. Une
seule et apparemment derni¢re solu-
tion : la lampe a souder. Le voisin en
posséde une, allons la lui emprunter.
Mais il s’agit d'un voisin prudent et
de bon conseil : « N'utilisez pas, mon-
sieur, une lampe a souder pour dégeler
votre conduite d’eau. C’est trop dan-
gereux. La conduite devient beaucoup
trop chaude, le tuyau métallique trans-

met la chaleur au plancher dntermé-
diaire ou s’est accumulée de la pous-
sitre de bois, ou entre les dloisons
garnies de matériaux d’isolation com-
bustibles. Certes, la chaleur fond la
glace du tuyau, mais le feu peut couver
dans la poussiére de bois ou dans l’iso-
lation... et votre thermos de thé risque
de vous cotter trés cher ! Non, voyez-
vous, il vaut beaucoup mieux entourer
le tuyau gelé de « compresses » faites
en trempant des linges dans de l’eau
bouillante. Comment ? Vous n’avez
précisément pas d’eau ? Voyons, mon-
sieur, il suffit de fondre un peu de
neige ! »

« Que faire des vieux journaux ? »

En général, au lieu de les jeter, on
les entasse pour la prochaine tournée
de ramassage. Quel est ’endroit le plus
propice pour ce genre d’emmagasi-
nage ? En aucun cas prés du fourneau,
du radiateur ou de la chaudiére du
chauffage central, ni derriere ces ob-
jets, car la distance entre eux et la paroi

est sacrée ; ia chaleur s’y accumule et
pourrait dés lors mettre le feu au pa-
pier. Il n’est guére difficile de trouver
un endroit moins dangereux...

« Imprégnation des chaussures
et des vétements »

Pour avoir pieds et épaules au sec
durant tout T’hiver, chaussures et véte-
ments doivent étre bien imprégnés.
Le commerce vend de nombreux pro-
duits d’'imprégnation aérosols parfois
efficaces, mais toujours dangereux car
inflammables ! 11 faut donc bien obser-
ver les regles suivantes lors de 1’emploi
de ces produits :

— toujours ouvrir une fenétre pendant
l’opération ;

— ne jamais imprégner a proximité
d’une flamme ouverte, et moins en-
core en dirigeant le jet du produit
contre la flamme ;

— ne pas fumer pendant cette opéra-
tion ;

— garder le flacon aérosol au frais,
loin du fourneau, a I’abri du soleil,
car un emballage aérosol peut ex-
ploser déja a température relative-
ment peu élevée.

Cipi

Opinions et commentaires...

Sécurité de I'emploi

Depuis la fin de la derniére guerre
mondiale, les Suisses ont relégué 1’assu-
rance-chdmage et la sécurité de 'emploi
au dernier rang de leurs préoccupa-
tions. Jusqu’en novembre dernier, le
nombre total des chémeurs en quéte
d’emploi est en général resté inférieur
a 100 pour toute la Suisse. Un taux
de chomage de 0,003 % de la popula-
tion active constituait un record mon-
dial du plein emploi. Aussi, comme
Cassandre, les personnes qui préconi-
saient la création d’institutions de pré-
voyance, destinées a garantir la sécurité
de I’emploi, n’étaient-elles guére écou-
tées.

Aujourd’hui, un salarié sur cinq seu-
lement est assuré aux caisses syndica-
les, paritaires (d’entreprises ou inter-
entreprises) et publiques instituées en

application de la législation fédérale et
cantonale. Quelques professions —
bons exemples encore trop rares —
ont pris par conventions collectives des
dispositions pour faciliter et financer
la réadaptation et le reclassement des
personnes licenciées dors de la ferme-
ture, la fusion ou la réorganisation
d’entreprises.

La plupart des secteurs de 1’écono-
mie suisse bénéficient d’une intense
activité ; certaines entreprises souffrent
encore de la pénurie de personnel.
Mais plusieurs professions sont tou-
chées par un ralentissement marqué et
sont contraintes de limiter leurs effec-
tifs. Or la mobilité de la main-d’ceuvre
— entre les régions et entre les mé-
tiers — n’est pas telle que les person-
nes licenciées dans les entreprises en
perte de vitesse puissent étre toujours
et rapidement intégrées dans des pro-

fessions prospéres. C’est pourquoi I’as-
surance-chdmage et les autres mesures
de prévoyance retiennent i nouveau
l’attention.

L’assurance-chdmage, réglée par la
législation fédérale, a pour but d’assu-
rer un premier secours a des salariés
qui se trouvent momentanément sans
travail. Elle leur permet de passer un
cap difficile. Ce sont les cantons, voire
les communes, qui déterminent si et
pour quelles catégories I’assurance est
obligatoire. A part quelques exceptions
comme Genéve (assurance générale-
ment obligatoire) ou le Valais (assu-
rance facultative), la plupatt des can-
tons ont rendu 1’assurance-chdmage
obligatoire pour les salariés dont le
revenu n’atteint pas un certain mon-
tant ; l’assurance est facultative pour
les autres salariés ; elle n’est exclue que
pour quelques catégories (professions
particuliéres, travailleurs étrangers jus-
qu’d 5 ans de séjour régulier, jeunes
gens ou personnes agées, etc.).

En fait, seules les personnes sou-
mises & D’obligation se sont assurées
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jusqu’a présent. Les circonstances ac-
tuelles donnent a I’assurance facultative
une justification et un attrait nouveaux.
Les syndicats qui se sont plaints si fort
de I’égoisme des non-syndiqués, ont ici
une belle occasion de démontrer que
la solidarité reste nécessaire et doit se
manifester par la participation a I’assu-
rance.

Il convient aussi de suivre 1’exemple
donné par quelques professions organi-
sées, qui ont créé des fonds paritaires
et constitué des réserves pour financer
le reclassement des personnes victimes
de licenciements causés par 1’évolution
économique. L’assurance-chdémage ga-

rantit une indemnité journaliere, pen-
dant quelques mois. L’utilité de fonds
professionnels est de couvrir d’autres
besoins (réadaptation professionnelle,
frais de déménagement ou de trams-
port, etc.).

I1 n’est nullement nécessaire d’atten-
dre la révision de la législation fédérale.
Il est méme urgent de démontrer qu’on
peut agir raisonnablement en s’assurant
volontairement et non pas sous la con-
trainte. Les professions organisées se
trouvent la devant une tiche trés
concrete.

Groupements Patronaux Vaudois

Chronique éetrangeéere

Le programme de stabilisation des Etats-Unis

Le développement économique des
Etats-Unis et celui des autres Etats
industriels sont étroitement liés. Le po-
tentiel économique des USA est pres-
qu’aussi grand que celui des autres
pays de 'OCDE réunis. Une poussée
conjoncturelle ou une récession aux
Etats-Unis se répercute fortement sur
les autres pays industriels, ces derniers
étant dépendants dans une large me-
sure des exportations. Le programme
en dix points que le président des USA
a présenté le 9 octobre 1974 est fort
différent du programme d’aide écono-
mique établi le 15 aofit 1971 par le
gouvernement Nixon, qui avait forte-
ment modifié la structure de la politi-
que monétaire et économique. La si-
tuation économique actuelle a été qua-
lifiée de « récession particuliere ». Aux
difficultés auxquelles les USA se heur-
taient déja en 1971 — inflation et ché-
mage — s’est ajouté le probleme d’un
prix du pétrole quatre fois plus élevé.
A vrai dire, le font déficit de la ba-
lance des paiements a une signification
totalement différente depuis 1’adoption
des cours flottants.

La situation de I’économie mondiale
en 1971 était commentée de la maniére
suivante : crise économique aux USA
et crise monétaire en Europe ; en 1974
on a parlé seulement d’inflation et de
risques de sous-emploi en Europe et
aux USA. En 1971, les intéréts écono-
miques et politiques des Américains et
des Européens étaient opposés et leurs
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politiques économiques divergeaient.
Depuis 1970, les USA poursuivaient
une politique d’expansion avec des
taux d’intérét bas afin de relancer leur
économie anémiée alors qu’en Europe
la lutte contre I’inflation de la demande
avait la priorité (taux d’intérét trés
hauts). La politique d’expansion des
USA contrecarrait donc les mesures
restrictives des autres pays industriels.

Aujourd’hui, la situation se présente
sous un jour totalement différent. Les
conjonctures se développent paralle-
lement alors que ’économie se trouve
a la fin d’une phase de haute conjonc-
ture caractérisée par des taux élevés
d’inflation, des problémes d’ordre
structurel et de fortes hausses de prix
des matiéres premiéres et des produits
agricoles. Pour tous les pays cela signi-

France: lutte contre les

Dorénavant, les banques francaises
seront coresponsables des chéques sans
provision. Le Conseil ministériel a
approuvé un projet de loi dans ce sens
qui entrera probablement en vigueur au
1¢" janvier 1976. Cette loi tente d’en-
rayer I'augmentation des chéques sans
provision enregistrée au cours des der-
niéres années. Une distinction sera faite
cependant entre les professionnels du
chéque sans provision et les clients
« distraits » qui dépassent par mégarde
la somme inscrite a leur compte.

fie une détérioration des balances des
paiements et des risques de chOmage.
Une politique monétaire restrictive
mais néanmoins flexible est appliquée
dans la plupart des cas. Les taux d’inté-
rét dans le monde sont élevés. Les pays
industriels occidentaux se doivent donc
d’appliquer ensemble une politique de
lutte contre l'inflation tout en mainte-
nant cependant aussi bas que possible
le risque de chémage. Si un pays, en
particulier le plus important, renongait
a cette tentative de stabilisation, les
autres pays ne seraient plus 2 méme de
contrdler « leur propre stabilité ».

Le programme du gouvernement
Ford s’attaque davantage i la lutte a
moyen terme contre l’inflation. Les
USA s’efforcent néanmoins de mne pas
exporter leur récession dans les autres
nations industrielles en prenant garde
d’appliquer une politique restrictive
trop séveére. Dans sa politique finan-
ciere, Ford a envisagé une stratégie 2a
plus long terme en remaniant I'impdt
sur le revenu et en prenant des mesu-
res favorables a la formation du capital
et surtout aux investissements. La li-
mitation du déficit des finances publi-
ques et 'aide aux chomeurs fait égale-
ment partie du programme comme lors
des années précédentes. Le contrdle des
salaires et des prix par contre fait dé-
faut (Nixon avait introduit le blocage
des salaires et des prix en 1971). On
peut se demander quelles seront les
suites de ’appel adressé aux citoyens
(WIN = Whip Inflation Now) afin
de lutter contre l'inflation et d’écono-
miser |’énergie. Les appels antérieurs a
une discipline économique ont été plu-
t6t décevants. En outre, une grande
partie du programme de stabilisation
nécessite 'approbation du Congres, qui
est loin d’étre certaine.

chéques sans provision

Jusqu’a maintenant, deux millions
de chéques non approvisionnés ont été

-écoulés, dont la moitié établis par des

€escrocs.

Les nouvelles prescriptions prévoient
qu'a l’avenir on pourra ouvrir un
compte de virement avec un dépdt mi-
nimum de 50 FF. Jusqu’a présent, le
client recevait immédiatement un cat-
net de chéques, désormais il devra
attendre : avant d’établir, les banques
demanderont a la Banque de France si
le client est ou non sur la « liste rou-



ge ». En fait, les banques devront faire
leur propre police.

Qu'un client émette un chéque
sans provision et il recevra de sa ban-
que lintimation d’approvisionner son
compte en conséquence dans un temps
limité (10 ou 12 jours). S’il obtem-
pere, la banque cessera la poursuite,
sinon, il sera contraint de rendre son
chéquier. Dans le cas ol la banque
remettrait un carnet a un client « dou-
teux », elle devrait puiser dans sa caisse
a concurrence de 10 000 FF.

Les banques francaises ont admis les

nouvelles prescriptions, mais sans
. . i

grand enthousiasme. Comme 1'a décla-
ré un porte-parole de I’Association des
banques, il n’est guére agréable de
« jouer au détective », mais il faut sa-
voir sacrifier a I'intérét général.

« -1i- Informations internationales »
de I'Institut international des Caisses
d’Epargne, Genéve.

L’indexation
de I'épargne...

semble étre a l'ordre du jour non seu-
lement chez nous, mais encore a 1’étran-
ger. Les deux citations suivantes, a
I’appui de cette assertion, ont été gla-
nées dans les « Informations interna-
tionales » No 10/74 de I'Institut inter-
national des Caisses d’épargne a Ge-
neve :

ITALIE : Un important banquier
en faveur de l'indexation

M. Paolo Baffi, directeur général de
la « Banca d’Italia », propose d’indexer
I’épargne pour combattre Iinflation.
Cette mesure a été utilisée par plu-
sieurs pays et, encore aujourd’hui, re-
présente, au Brésil, un des points les
plus importants de la lutte contre I'in-
flation ot elle a été réduite a un sep-
tiéme des valeurs initiales d’il y a quel-
ques années. Beaucoup craignent
qu'une telle mesure servira seulement
a laccélérer. M. Baffi affirme qu'il
s’agit d’offrir aux épargnants des pos-
sibilités d’investissement variées et in-
téressantes et que I'épargne monétaire
pourra certainement s’accroitre tendant
a limiter en méme temps 'inflation.

En outre, il ne faut pas oublier que
I'indexation de 1’épargne protége non
seulement 1’épargnant, mais aussi le
débiteur. En effet, aujourd’hui on em-
prunte 4 long terme et 4 des taux trés

élevés (plus de 12 %). Si, demain,

l’inflation se calme, les débiteurs seront
dans D'impossibilité de rembourser
leurs dettes. C’est pour les raisons
exposées plus haut et pour éviter que
certaines personnes (les débiteurs) ne
soient intéressées au maintien et a [ac-
célération de l'inflation, que M. Baffi
considére l'indexation de I’épargne
équitable.

FRANCE : « Epargne : I'indexation
est un trompe-I'eeil »

Le ministre des Finances, M. J].-P.
Fourcade, a dit récemment que la no-
tion d’indexation de 1’épargne « gagne
du terrain sur tous les marchés inter-
nationaux et prend déja des formes
concrétes, en Grande-Bretagne par
exemple. Songez-vous, sinon a indexer
rigoureusement les taux d’intérét ser-
vis aux épargnants sur les indices des
prix, du moins a limiter les conséquen-
ces de I’érosion monétaire sur le pro-
duit des placements, spécialement en
faveur des petits épargnants ?

« L’indexation de 1’épargne est en
fait une technique peu répandue. Vous
évoquez |'exemple britannique : il faut
préciser que les formules d’indexation
envisagées n’existeront que pour cer-
taines catégories d’épargnants et pour
des montants treés faibles.

A mon avis lindexation est un
trompe-’ceil dont les épargnants se-
raient les premiéres victimes. Augmen-
tant les colts des entreprises elle ne
fera que nourrir linflation sans assu-
rer une véritable protection.

Il faut également avoir conscience
du fait que l’indexation de I’épargne
se traduirait inévitablement par I’in-

dexation des préts en capital et inté-
réts avec les conséquences que cela
implique.

Pour réaliser une protection de
I’épargne, il faut certes fixer des ni-
veaux de rémunération décents 2
I’épargne. Mais il faut surtout casser
Pinflation. »

Qui a raison ?

_.pp_

Communication
du bureau de I’Union

Remise des comptes annuels

Nous nous permettons de rap-
peler 2 Mesdames les gérantes et
a Messieurs les gérants que le
bilan 1974, accompagné de tous
les extraits, doit étre remis a
I’Union au plus tard le

1¢7 mars 1975

Les gérantes et gérants qui,
pour une raison ou pour une au-
tre, auraient des difficultés a ter-
miner pour cette date sont ins-
tamment priés d'en informer a
temps I’Office de revision.

Les comptes sont examinés
dans leur ordre d’arrivée et re-
tournés dans le plus bref délai
possible. Priére de nous accorder
au moins trois semaines si les
convocations doivent étre impri-
mées.

_pp-

Nouvelles des Caisses affiliées

Vendredi ler novembre, la Caisse
Raiffeisen a ouvert ses mouveaux lo-
caux. Ceux-ci sont situés dans le bati-
ment communal -de la Poste au rez-
de-chaussée est. Les locaux qui étaient
jadis le logement du gendarme ont été
par la suite utilisés pour I’enseignement
ménager. Des transformations radicales
en ont fait une trés accueillante ban-
que trés bien aménagée.

Nouveaux locaux

pour la Caisse Raiffeisen
de la Cote-aux-Fées / NE

Fondée en 1938, la Caisse de crédit
mutuel comme on I’a appelée jusqu’a
Pan passé, a été longtemps installée
chez son caissier M. Emile Grandjean
qui fut ’Ame de cette institution jus-
qu’en 11958. Dés ce moment le prési-
dent du comité de direction d’alors prit
courageusement la releve et se trouve
aujourd’hui encore étre le dévoué cais-
sier. En effet, M. Willy Barbezat recut
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jusqu’a aujourd’hui les dlients a toute
heure 4 son domicile.

La nouvelle installation exige bien
sir un horaire précis ; nul doute que
tant les débiteurs que les créanciers
s’adapteront a cette nouvelle évolution.
Disons encore que dés sa création cette
institution se développa sans cesse et
qu’elle a été en quelque sorte un point
de ralliement de toute la population.
Chaque année, [l’assemblée générale
rassemble les membres et leurs famil-
les. Actuellement le comité de direc-
tion est présidé par M. Paul Marchand
et le conseil de surveillance par M.

Willy Lambelet, président de commu-
ne.

La direction de la Caisse avait con-
vié le Conseil communal incorpore et
I’administrateur pour une bréve séance
inaugurale. La commune apporta ses
félicitations par la voix de son vice-
président, M. J. Claude Barbezat. Au
cours d’une aimable collation des sou-
venirs furent évoqués, mais surtout le
souhait de chacun fut que cette banque
villageoise continue d’étre un élément
positif pour tous les habitants de notre
contrée.

La lumiere du soleil est

irremplagable

Mise en garde des médecins
contre les piéces sans fenétres

Berlin (DaD) — Pour certains ar-
chitectes d’avant-garde, les bitiments
scolaires, administratifs ou universi-
taires largement dépourvus de fenétres
constituent le «nec plus ultra » de la
construction moderne. Or, d’aprés les
résultats de la recherche médicale ac-
tuelle, les éclairagistes et les médecins
ont de bonnes raisons de mettre en
garde contre I’exclusion systématique
de la lumiére du soleil dans les locaux
réservés au travail ou a habitat.
Comme on I’a appris récemment a4 un
colloque organisé par la société alle-
mande d’éclairagisme a Berlin (Ouest),
la lumiére naturelle du jour exerce
aussi chez homme une influence con-
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sidérable sur les fonctions du métabo-
lisme, et partant sur son bien-étre et sa
santé.

Des essais réalisés a grande échelle
sur des animaux ont démontré les inter-
actions entre les impressions lumi-
neuses et les réactions de 1’organisme.
Ainsi, des souris blanches obligées de
vivre pendant longtemps dans 'obscu-
rité totale accusent un taux de morta-
lité plus élevé que pour des congénéres
vivant dans des conditions normales.
On a prouvé aussi que dans I’obscurité
elles ne pouvaient pas dégrader aussi
rapidement une petite quantité de
poisson mélangé a la nourriture. Enfin,
dans l’organisme des animaux vivant

dans le noir, les chercheurs ont trouvé
de plus grandes quantités de diverses
substances considérées comme les élé-
ments de base des processus morbides.

Mais les scientifiques ne se sont pas
contentés des résultats des tests effec-
tués sur les animaux. C’est ainsi qu’on
a expérimenté sur des étres humains :
plusieurs sujets sont restés les yeux
bandés et au bout de quatre jours on
a constaté chez eux une baisse consi-
dérable de leur taux de glucose dans
le sang. On connaissait déja des phé-
nomenes analogues 2 partir de la réac-
tion des patients aprés une opération
des yeux. Des mesures précises ont
montré en outre que chez les personnes
voyant normalement, les activités du
métabolisme sont particulierement in-
tenses vers 8 heures du matin. Il est
prouvé enfin que [’édlairage artificiel ne
remplace qu’imparfaitement le vaste
spectre de la lumiere du soleil.

Les médecins s’appuient sur ces con-
naissances pour émettre leurs revendi-
cations : ils réclament avant tout I’en-
trée suffisante de la lumiére du jour
dans les bitiments scolaires modernes.
C’est la seule facon, a leur avis, de ne
pas provoquer des troubles du métabo-
lisme chez les enfants. Les médecins du
travail et les psychologues sont égale-
ment sceptiques sur les séjours pro-
longés dans les salles de travail entie-
rement climatisées et éclairées artifi-
ciellement.

Peter Kirchhoff

Une idée a creuser...

Lu dans le Bulletin d’information du
14 janvier 1975 des Groupements
Patronaux Vaudois :

...le train des réformes annoncées
présente un caractére hétéroclite.
Qu’est-ce qui empéche [I’élaboration
d’une conception politique, déterminée
et cohérente ? Clest peut-étre le fait
que le Conseil fédéral n’est plus vrai-
ment un collége. Il y a sept chefs de
départements indépendants les uns des
autres. La « formule magique » (deux
socialistes, deux démo-chrétiens, deux
radicaux plus un agrarien) ne devient-
elle pas une « formule tragique » ?

Proverbe chinois

Le crédit chasse les pratiques.
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