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La vie économique doit contimuep
dans la mesure du possihle

Depuis deux mois la guerre, avec
toutes ses horreurs et ses néfastes ré-
percussions économiques et sociales,
sévit de nouveau en Europe.

Notre armée couvre la frontiére..La
défense nationale s'organise et s'in-
tensifie partout. Les nouvelles qui nous
parviennent du front parlent du bon
moral de la troupe et son excellente
préparation actuelle. L'approvisionne-
ment du pays est assuré pour long-
temps, De ce c6té rien ne justifie donc
l'inquiétude.

Derriére I'armée qui veille au prix de
sacrifices immenses a la défense du ter-
ritoire, il appartient & ceux qui restent
a l'arriere de défendre la vie économi-
que du pays. La solidarité, la bonne
volonté, la compréhension doivent étre
leurs armes, II faut a tout prix que la
vie économique du pays continue a un
rythme aussi normal que possible. Pour
cela il faut que le peuple suisse reste
uni, que se manifeste vraiment partout
I'entr'aide et l'assistance mutuelle entre
citoyens dans une collaboration large et
compréhensive avec les autorités cons-
tituées, civiles et militaires.

k % %k

Dans cette ceuvre de défense natio-
nale au second degré nos Caisses Raif-
feisen peuvent remplir, dans le cadre de
leurs statuts et de leurs principes fon-
damentaux, un role de la plus haute im-
portance. Pour bien accomplir les ta-
ches qui ne manqueront pas de leur in-
comber a 'avenir les Caisses Raiffeisen
doivent aujourd’hui tout mettre en ceu-
vre pour rester fortes financiérement et
moralement. Ce qui s'impose particulié-
rement aujourd’hui aux dirigeants, c'est
la vigilance, la prudence, la prévoyance,
Rien ne doit étre négligé pour assurer
pendant la mobilisation une marche ré-
guliére de l'institution. Quantité de cais-
siers ont été mobilisés et remplissent

fidelement a la fronti¢re leur devoir de
soldat. Des remplagants assurent a leur
place le service courant de caisse et fi-
quident les affaires courantes, Mais les
comités aussi ont été décimés par la
mobilisation. Les taches et les responsa-
bilités de ceux qui restent a leur poste
s'accentuent de ce fait toujours plus. La
haute mission des dirigeants est aujour-
d'hui de maintenir a ['intérieur des Cais-
ses un « bon moral » et surtout une sai-
ne discipline dans le paiement des inté-
réts et des amortissements, Par un phé-
noméne psychologique qui ne trouve
pourtant aucune justification devant la
raison on constate par ici par 1a que
nombre de personnes estiment qu'en
temps de guerre leurs engagements
n'ont plus & étre tenus selon les conven-
tions antérieures et différent leurs paie-
ments, Cette mentalité est dangereuse
car elle conduit a I'embolie économi-
que. Certes, la mobilisation générale
créera des situations difficiles, Mais
ceux qui le peuvent doivent se faire un
véritable devoir patriotique d'étre ponc-
tuels dans leurs paiements. Il est logi-
que que pour qu'une banque ou Caisse
puisse remplir normalement ses engage-
ments vis-a-vis de ses déposants elle
doit demander également de ses débi-
teurs lle paiement régulier des intéréts
et amortissements ‘convenus. Un mora-
toire gémnéral n'existe pas et n'est du
reste nullement désirable. La prolonga-
tion des féries de poursuites jusqu'au
22 octobre ayant pris fin seules restent
valables en matiére de poursuite les al-
légement résultant de l'ordonnance du
Conseil fédéral du 17 octobre 1939. Or,
ces dispositions prévoient simplement
que lles poursuites dirigées contre des
personnes au service militaire sont sus-
pendues pendant la durée du service et
pendant les trois semaines qui suivent
le licenciement et que des sursis d'une
durée maximum d'un an peuvent étre
accordés par l'autorité de concordat,
aprés enquéte sur chaque cas, a des dé-
biteurs qui rendent vraisemblable que

Rédaction et Administration (adresses, etc.) :
BUREAU DE L'UNION, SAINT-GALL

sans leur faute, par suite des événe-
ments de guerre, ils sont hors d'état de
remplir temporairement leurs engage-
ments. Une bonne et stricte adminis-
tration des préts et crédits est de ce
fait tout particuliérement nécessaire au-
jourd'hui. Certes, il est tout naturel que
les organes des Caisses accordent des
prolongations d'échéances florsqu'elles
sont justifiées par des circonstances
exceptionnelles, Mais il va bien sans di-
re que toutes les facilités — légales ou
autres — qui pourront étre accordées ne
dispenseront jamais lles débiteurs de
I'exécution de leurs engagements aussi
bien en ce qui concerne le paiement des
intéréts que le remboursement de la
dette,

Mais ce n'est pas seulement dans le
domaine de l'administration des préts
et crédits que les organes dirigeants
voient augmenter leurs taches et s'ac-
centuer leurs responsabilités. Leur de-
voir de contréle et de surveillance prend
également toujours plus d'importance.
Les révisions doivent se faire fréquem-
ment et de fagon plus approfondie que
jamais, surtout 1a oit les caissiers étant
mobilisés, la gérance de la Caisse est as-
surée temporairement par des rempla-
cants, Si, ensuite de l'absence prolongée
du caissier, des retards doivent étre
constatés dans la comptabilité et 1'admi-
nistration des préts et crédits, les orga-
nes dirigeants feront en sorte que le
caissier mobilisé puisse obtenir périodi-
quement des congés (par ex. quelques
jours chaque mois) pour la mise a jour
compléte de l'administration. Il convient
également de se préparer partout main-
tenant déja a la cloture annuelle des
comptes, afin que celle-ci puisse se fai-
re sans difficulté dans le délai statutaire.
Les comités se réuniront le plus souvent
possible pour examiner la situation, dis-
cuter et liquider les affaires courantes.
La ott une partie des membres des deux
organes sont mobilisés, il sera possible
généralement de liquider les affaires
courantes dans des réunions communes
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des deux Conseils. Lorsque le quorum ne
peut étre atteint il est indiqué de faire
circuler les demandes de crédit et les
objets importants a trancher auprés des
membres absents en réclamant de ces
derniers leur appréciation et leur vote
par écrit. L'activité propagandiste ne
doit également pas étre négligée. On
mettra tout en ceuvre pour attirer a la
Caisse locale de nouveaux adhérents et
de nouveaux dépots. L'activité en vue de
la constitution de nouvelles Caisses ne
devra pas étre négligée non plus. Par-
tout et plus que jamais, devant les diffi-
cultés de notre époque, tous les raitfei-
senistes doivent comprendre que 'union
des efforts, la volonté de collaboration
et l'esprit de fraternité peuvent seuls
permettre de regarder 'avenir avec con-
fiance et attendre des jours meilleurs
que le peuple suisse méritera par la foi
qu’i] aura en lui-méme,

Les organisafions Raiffeisen suisses
en 1938

(Suite.)
Les institutions spéciales de 1’'Union

3) Le Secrétariat.

Le Secrétariat de I'Union est de plus
en plus consulté ou appelé a fonction-
ner comme expert lors de l'élabora-
tion des nombreuses lois et ordonnan-
ces diverses qui sont promulguées a
foison a 1'heure actuelle, tant sur le do-
maine cantonal que fédéral.

L'Union s'applique également tou-
jours systématiquement a répandre les
idées raiffeisenistes dans le public,
mais la meilleure et la plus efficace
propagande pour la cause est certaine-
ment aujourd’hui l'exemple des nom-

breuses Caisses bien administrées et
prospéres qui existent dang tout le
pays.

Au cours de l'exercice, 69 conféren-
ces ont été données par des fonction-
naires du secrétariat et de 1'Office de
revision (conférences d'orientation et
de fondation, ou lors des assemblées
générales des Caisses a l'occasion du
jubilé de 25 ou de 30 ans d'activité).

Durant la seconde moitié de l'année,
plusieurs réunions de fondation de nou-
velles Caisses ont da étre renvoyées
ensuite de 1'épizootie de fievre aphteu-
se.

Au nombre des problémes dont 1'U-
nion doit s'occuper pour la défense des
intéréts des Caisses affiliées figure de
facon presque latente la question du
placement des fonds publics et pupil-

laires dans les organisations raiffeise-
nistes, Selon une enquéte effectuée en
octobre 1938, 400 Caisses Raiffeisen
seulement, sur 658, gérent des fonds
pupillaires, Il y a également plus de 100
communes quj n'entretiennent aucune
relation financiére avec la Caisse lo-
cale, laquelle pourtant paie les impébts
sur place et travaille exclusivement au
profit de la collectivité. Le canton d'Ar-
govie s'appréte a promulguer un nou-
vel arrété concernant l'administration
des tutelles qui, en ce qui concerne le
placement des fonds pupillaires, s'ins-
pire des idées fondamentales de la loi
sur les banques et tient largement
compte des revendications 1égitimes des
Caisses Raiffeisen.

Dans le canton de Schwytz, un re-
cours a dii étre adressé au Conseil fé-
déral contre le refus du Conseil d'Etat
d’'autoriser une Caisse Raiffeisen a pra-
tiquer le prét sur le bétail ; ce recours
a été admis. En Valais, I'Union a été
consultée par le Département cantonal
des finances lors de 1'élaboration de la
nouvelle loi fiscale ; le projet tient
équitablement compte, lors de l'impo-
sition, du caractére spécial des coopé-
ratives d'entr'aide et d'utilité publique.
En maintes autres occasions, I'Union a
également été consultée par les autori-
tés des différents cantons et appelée a
présenter des études ou des rapports
sur des questions juridiques et écono-
miques pratiques touchant a l'activité
des Caisses Raiffeisen et au crédit a-
gricole. I va sans dire qu'en de sem-
blables circonstances notre Secrétariat
s'empresse toujours de mettre a la dis-
position des autorités la riche docu-
mentation et la longue expérience qu'il
posséde en matiére de crédit agricole.

L'Union a été appelée également a
donner son préavis au sujet du projet
de revision de la législation sur le cau-
tionnement, A cette occasion, elle a
fait valoir qu'une refonte totale du droit
sur le cautionnement n'était ni néces-
saire, ni méme désirable, Il suffirait de
donner simplement force de loi & cer-
taines normes admises déja dans la pra-
tique pour la défense des intéréts des
cautions, Des mesures restrictives trop
radicales, comme le registre des cau-
tionnements ou l'élimination du cau-
tionnement solidaire, auraient pour ré-
sultat de tuer le cautionnement. Certes,
de graves abus se sont présentés en
matiére de cautionnement. Mais il n'en
reste pas moins que le cautionnement
est un instrument de crédit d'une gran-
de valeur économique et sociale pour
la classe rurale. Il a permis & de nom-
breux paysans ou petits artisans ca-

pables et travailleurs de se créer une
existence honorable. Les situations
critiques provoquées particuliérement
au cours de la crise ont moins résulté
d'une législation défectueuse sur Ila
matiére que de l'irresponsabilité et des
mauvais procédés des créanciers qui
acceptent cette garantie personnelle.

Le projet de loi sur le désendettement
a fait l'objet de critiques plus apres en-
core au Conseil des Etats que ce n'a-
vait été le cas au Conseil national, La
discussion sera reprise et poursuivie
encore durant la nouvelle année. Si le
projet constitue certes un beau monu-
ment juridique, il ne satisfait néanmoins
personne et il recrute ses plus apres
adversaires surtout dans les milieux
paysans qui se rendent parfaitement
compte des difficultés que présenterait
son application pratique et des graves
inconvénients qui en résulteraient pour
le crédit agricole en général. Cette loi
porterait fortement atteinte a I'esprit
d'initiative personnelle de la popula-
tion agricole et provoquerait l'exode
vers les villes, Ce qui est urgent et im-
porte surtout a l'heure actuelle, c'est
simplement de prendre des dispositions
concernant l'amortissement approprié
des capitaux qui sont au bénéfice du
sursis d'assainissement agricole en ver-
tu de l'arreté fédéral de 1934. Or, il
est certainement possible de trouver
une solution favorable a ce probléme
sans recourir i une loi fédérale rigide.
C'est ce qu'a déja fait par exemple le
canton de Fribourg par la création d'u-
ne Caisse cantonale d'amortissement.
Le surendettement peut également par-
faitement étre combattu, la ot c'est
nécessaire, par l'incorporation dans
les lois cantonales d'introduction au
code civil suisse de dispositions restric-
tives concernant le gage immobilier.
En voulant également rendre obligatoire
l'attribution du domaine a un seu} héri-
tier, le projet fédéral s'inspire certes
de motifs louables, maig il est a crain-
dre alors que cette disposition n'aug-
mente considérablement l'exode de la
campagne vers la ville et le recul de la
natalité, phénomeénes qui ont été cons-
tatés par exemple en Allemagne aprés
I'introduction de la loi instituant le
droit successoral rural avec héritier
unique.

4. La presse de I'Union,

Les deux journaux mensuels qu'édite
I'Union s'avérent non seulement lin-
dispensable trait d'union entre les ins-
tances directrices de 1'Union et les or-
ganes locaux, mais constituent encore
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un moniteur financier rural de plus en
plus apprécié,

Aussi chaque journal voit-il constam-
ment augmenter le nombre de ses col-
laborateurs et de ses abonnés,

Le « Raifieisenbote », 1'organe en lan-
gue allemande, est entré en 1938 dans
sa vingt-cinquiéme année d'existence.
Le premier numéro a paru le ler juillet
1914, Le format était alors réduit, le
numéro ne comportait que 4 pages de
texte et le nombre des abonnés n'était
que de 2700. En 1923, il parut en for-
mat plus grand avec en général huit
pages de texte, le prix de |'abonnemeni
étant alors augmenté de fr, 1.— a fr.
1.50, Aujourd'hui, le Raiffeisenbote tire
a 12.000 exemplaires environ, 34 Cais-
ses ont abonné tous leurs membres,

L'intérét que suscite le « Messager
Raiffeisen », 1'organe officiel romand,
va également toujours en croissant. Les
12 numéros parus l'an dernier consti-
tuent une collection de 100 pages de
texte. Le prix de l'abonnement est res-
té de fr. .50 pour les abonnements
obligatoires, a raison de 10 ex, par cen-
taine de membres et de fr., 1.30 pour
les abonnements collectifs en sus, Le
nombre des abonnés a augmenté de
200 l'an dernier et atteint 3900. 16
Caisses (3 de plus que l'année précé-
dente) ont abonné tous leurs sociétai-
res a l'organe de 1'Union.

5. Service de l'économat,
(dépét de matériel, livres, formulaires)

Ce service qui pourvoit les Caisses
du matériel et des formulaires nécessai-
res a leurs besoins courants, prend tou-
jours plus «d'importance. Durant 1'exer-
cice, 4552 (année précédente 4274) en-
vois de matériel ont été effectués a
toutes les Caisses affiliées pour une
somme globale de factures de 56.142
francs 20 centimes (fr. 49.437,50 en
1937). Ce dépé6t comporte du matériel
formulaires et imprimés pour une va-
leur globale de vente de fr. 95.866,70.
Il s'est enrichi encore l'an dernier de
plusieurs nouveaux formulaires diffé-
rents, en langues allemande, frangaise,
italienne et romanche. Des coffres-forts
appropriés ont été livrés a 29 Caisses.
1522 coffrets d'épargne ont été égale-
ment remis & 101 Caisses.

6. Service des encaissements et du
contentieux,

Ce service s'occupe principalement
de la défense des intéréts des Caisses
affiliées vis-a-vis des débiteurs en souf-
france, Il fonctionne aussi comme offi-
ce de renseignements juridiques pour
les Caisses affiliées. Lorsque lesg revi-

sions révélent des cas d'insuffisance
dans l'administration des préts et cré-
dits, les ‘Caisses peuvent étre contrain-
tes 4 remettre temporairement certai-
nes positions anormales a la gérance
de ce service spécial de 1'Union,

Ce service prend ainsi toujours plus
d'ampleur, Au début de l'exercice il a-
vait 4 s'occuper de 132 cas. 115 objets
nouveaux lui ont été encore confiés au
cours de l'année, 91 cas, représentant
une valeur globale de fr, 510.000 ont
pu étre liquidés. A la fin de l'année,
156 positions restaient encore pendan-
tes. ‘

Ce département rend d'inappréciables
services en déchargeant les comités lo-
caux de travaux compliqués et souvent
des plus ingrats. L'Union effectue ce
travail en ne débitant en régle généra-
le les Caisses intéressées que de ses
propres débours, Les interventions du
service du contentieux ont été couron-
nées de succés dans la majeure partie
des cas et par I'établissement de plans
d'amortissements appropriés il a été
possible, fréquemment, d'éviter des
mestures juridiques toujours désagréa-
bles et onéreuses,

Il convient de relever aussi que ce
service permet a 1'Union de faire di-
rectement certaines expériences qui
soulignent la valeur des principes raii-
feisenistes et qui constituent une sour-

ce de documentation des plus précieu-

ses pour 1'Office de revision, Les obser-
vations faites soulignent particuliére-
ment l'opportunité de limiter les avan-
ces sur simple cautionnement et de ne
les faire que sous forme de préts amor-
tissables (jamais en compte courant).
I} est particuliérement nécessaire aus-
si de bien surveiller les engagements
des sociétés diverses, des corporations
de droit public, etc, et de prévoir tou-
jours un plan d'amortissement rapide
des dettes sur simple cautionnement,

7. Assemblée générale annuelle.

Aprés un intervalle de quatre ans,
le Congrés de 1'Union a eu lieu de nou-
veau en Suisse romande, et cela dans
un canton qui vient d'étre gagné ré-
cemment i lla cause raiffeiseniste et o1
le mouvement a fait de rapides progrés
ces derniéres années.

Plus de 800 Raiffeisenistes, venus de
la Suisse entiére, se sont réunis a Neu-
chatel les 15 et 16 mai 1938, Ils ont été
l'objet d'une réception chaleureuse de
la part des autorités et de toute la po-
pulation, La premiére journée du Con-
grés donna lieu a une belle manifesta-
tion patriotique imprégnée du véritable
esprit ‘suisse d'indépendance et d'union

étroite entre confédérés, La seconde
journée fut consacrée a la séance ad-
ministrative que clotura un acte com-
mémoratif solennel a l'occasion du cin-
quantenaire de la mort de F. G, Raif-
feisen, Des orateurs autorisés rendirent
un pieux hommage a la mémoire du
grand philanthrope dont le nom, connu
aujourd’hui dans le monde entier, est
devenu le synonyme de la dignité per-
sonnelle et de l'effort individuel, de la
solidarité et de 1'aide mutuelle pour
I'amélioration de la situation matérielle
et morale des populations agricoles.
Cet hommage de fidélité a Raiffeisen
et a ses principes, ponctué par ['assem-
blée chantant le cantique suisse, reste-
ra un acte de foi inoubliable dans les
annales de notre mouvement.

M. le conseiller d'Etat Guinchard
apporta a l'assemblée le salut du gou-
vernement et du peuple neuchatelois
et prononga une allocution d'une haute
élévation de pensées, exhortant les
raiffeisenistes & rester toujours unis
pour étre forts et sollicitant la protec-
tion divine pour mnotre patrie,

(A suivre.)

Le mouvement coopératif
dans le monde

Les sociétés coopératives qui visent
a élever le niveau de vie de leurs mem-
bres et a défendre les intéréts de ceux-
ci, jouent de plus en plus un réle im-
portant dans la vie économique de
nombreux pays. Cela s'explique non
seulement par l'augmentation du nom-
bre des sociétés coopératives locales et
des effectifs de celles-ci, mais peut-
étre encore davantage par le renforce-
ment des liens entre ces sociétés grace
a la création de fédérations de coopé-
ratives, La constitution de fédérations
marque, en effet, pour la coopération,
le passage du stade des efforts sponta-
nés et dispersés au stade d'un mouve-
ment populaire concerté dans le cadre
duquel les activités des organisations
locales sont coordonnées et leurs res-
sources mises en commun, Jusqu'a pré-
sent des fédérations lde coopératives
ont été instituées dans 61 pays. La struc-
ture fédérative peut étre considérée
comme un indice 'du degré élevé d'or-
ganisation et de coordination qui carac-
térise le mouvement coopératif,

Il résulte des renseignements récem-
ment publiés par le Bureau internatio-
nal du Travail que les catégories fles
plus importantes de coopératives sont
les coopératives de consommation et les
coopératives agricoles. Les sociétés
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agricoles sont plus nombreuses, comp-
tent un nombre plus élevé de membres
et ont un chiffre d'affaires plus fort
que les coopératives de consommation.
Abstraction faite de I'U.R.S.S. on
compte dans le monde 426.760 coopé-
ratives agricoles avec un effectif dé-
nombré d'environ 45 millions % de
membres, et 24.685 coopératives de
consommation avec quelque 20 millions
de membres,

Les coopératives agricoles présentent
une grande variété de formes corres-
pondant a presque tous les aspects de
la vie économique rurale. Le groupe le
plus nombreux est celui des coopérati-
ves de crédit, avec 189.439 sociétés.
Les 129.572 coopératives de crédit ru-
ral pour lesquelles on posséde des
renseignements a ce sujet, groupent
environ 7 millions % de membres. La
majorité de ces sociétés se trouvent en
Asie et plus particuliérement au Japon
et dans I'Inde,

Un grand nombre des coopératives de
crédit exercent également des activités
commerciales. Toutefois, la plupart des
opérations d'achat de fournitures pour
l'agriculture et d'écoulement de pro-
duits agricoles sont effectuées par des
coopératives spécialisées dans ce genre
d'activité.

Une honne organisation
de coopératives agricoles

Nous lisons dans le 52me rapport an-
nuel de 1'Union des coopératives agri-
coles de la Suisse orientale (V, O, L. G.)
qui vient d'étre publié, que le nombre
des sociétaires s'est accru de 3 en 1938
pour atteindre le chiffre de 329 coopé-
ratives. Sur ces sociétaires, 237 sont
des coopératives agricoles de la cam-
pagne, qui entretiennent ensemble 453
magasins permanents, La plupart de
ces coopératives se trouvent dang les
cantons de Zurich, d'Argovie, de Thur-
govie et des Grisons. Dans les 7 au-
tres cantons, dans lesquels la V. O, L.
G. est encore représentée, elle n'a que
des sociétaires disséminés,

LaV.O.L. G. est, pour les coopérati-
ves locales qui lui sont affiliées, un ma-
gasin d’achats en gros en ce qui concer-
ne les engrais artificiels, les produits
fourragers, les semences, les machines
et outils agricoles, ainsi que les articles
de ménage de toutes sortes; d'autre
part, elle représente leur appareil de
vente et d’utilisation pour les produits
fournis par les paysans, tels que fruits,
vin, pommes de terre, légumes, foin,
paille, ceufs, miel. Les coopératives

locales sont naturellement des institu-
tions autonomes, inscrites au Registre
du commerce. Elles gérent leurs entre-
prises a leur propre compte et a leurs
propres risques et périls. Mais elles
sont largement appuyées par 1'Union
dans leur activité. Depuis 1892 elles
sont soumises a une revision annuelle
obligatoire. L'Union ne se borne pas a
instruire, a conseiller et a surveiller les
gérants des sections, elle fait également
beaucoup dans le domaine de l'instruc-
tion spécialisée et dans 1'éducation des
paysans, (C'est ce qui devrait se prati-
quer dans une plus large mesure dans
les organisations similaires de la Suisse
romande, Réd.). La V, O, L. G, entre-
tient depuis 1892, un organe propre, le
« Genossenschafter », qui parait une
fois par semaine,

Pour remplir ces taiches abondantes,
la V, O, L. G. posséde a Winterthour
une installation appropriée, des entre-
pots et des voies d'accés etc. ainsi que
des bureaux de vente a Zurich, a Coire
et 2 Lugano, et d'autres entrepots a
Lenzbourg, & Weinfelden, 4 Landquart
et a Eiken, Pour encourager la consom-
mation des vins, elle a ouvert a Zurich
et a Bale 4 estaminets, qui sont tou-
jours trés fréquentés et livrent des pro-
duits indigénes excellents,

Le débit atteint en 1938 s'est monté
a 43 millions de francs. En outre, la V.
O. L. G, a acheté aux paysans, au comp-
te de la Confédération, des céréales pa-
nifiables pour fr. 6.920.100.—,

Aprés les amortissements habituels
et versement d'un intérét aux réserves,
l'excédent de Il'exercice a été de Fr.
267.800.—, Cet excédent est utilisé pour
d'autres amortissements et pour le ver-
sement de la ristourne habituelle aux
coopératives au prorata de leurs achats
de marchandises a la centrale.

Le rapport si complet de la V. O, L.
G. prouve une fois de plus l'importan-
ce pour l'agriculture et les petits pay-
sans d'une bonne organisation coopé-
ration,

Soucis d'argent

Les questions d'argent sont un chapi-
tre sérieux, Car ce ne sont pas seule-
ment quelques-unes, mais de nombreu-
ses personnes dont la vie, du début a
la fin, est gravement assombrie par les
soucis d'argent, Nombreux sont ceux
qui, envers lesquels, par rapport au
succés matériel de leur travail, le des-
tin ne veut pas se montrer sous un
jour favorable,

Celui qui est venu au monde dans

une famille & l'aise ou méme riche et
qui, de tout temps, n'a pas eu a se
faire de soucis pour savoir oli prendre
I'argent nécessaire a son entretien, n'est
certainement pas trés autorisé a se fai-
re une idée et a parler des soucis d'ar-
gent, Par contre, celuj qui tout jeune a
eu a lutter avec les difficultés de la vie
et qui, durant des nuits sans sommeil,
a martyrisé son cerveau pour savoir oi
il prendrait l'argent pour donner suite
a ses obligations les plus urgentes et
qui ne sait plus comment il pourra em-
pécher son écroulement financier, ce-
lui-1a, oui celui-la, peut parler de ques-
tions d'argent et précisément également
de soucis d'argent parce qu'il en fait
lui-méme l'amére expérience,

Le nombre des personnes que le ha-
sard a mis en possession de sommes
importantes est extraordinairement pe-
tit. Une progression au point de vue
financier n'est en général possible que
par l'application et l'économie. Celui
qui vit dans le besoin et n'a qu'une si-
tuation modeste élévera certainement
I'objection que toute économie cesse
lorsque tous les moyens productifs suf-
fisent 4 peine pour vivre. A cela on
peut répliquer que nombreux sont ceux
qui se créent des besoins, s'y habituent
et sans lesquels les choses iraient tout
aussi bien, L'économie me doit pas dé-
buter seulement lorsqu'une grosse som-
me peut étre mise de coté, A l'age de
42 ang un homme a pu verser au carnet
d'épargne sa premiére piece de cing
francs et poursuivant logiquement une
saine économie, a pu léguer un montant
appréciable i ses enfants.

L'argent qui a été une fois économisé
doit étre laissé en paix, Il faut se deé-
fendre d'y toucher aussi longtemps qu'il
existe un autre moyen de supprimer
des difficultés financiéres,

De nombreuses personnes, aux em-
plois les plus divers, sont souvent, or-
dinairement au début de leur carriére,
dans la situation de demander des cré-
dits 3 une banque. Selon les circons-
tances, il peut arriver qu'un homme ac-
tif et courageux ne peut donner suite
sur 'heure 4 un engagement, Il n'y a
1a rien d'infamant, Mais il fera bien de
s'entendre avec la banque et de lui
donner connaissance des motifs de sa
situation financiére en déséquilibre. Une
telle maniére de faire lui procure de la
confiance et lui donne du crédit, Par
contre si quelqu'un lors d'une premiére
ou méme d'une seconde sommation, se
confine dans le silence absolu et laisse
venir les choses sans se soucier de rien,
cela provoque l'effet contraire et il perd
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la confiance et le crédit. Nombreux
sont ceux qui, par leur indifférence, se
sont occasionné des soucis d'argent
qu'ils auraient pu s'épargner en adop-
tant une attitude correcte. L'exactitude
dans le trafic d'argent est ume vertu
pour les gens de toutes classes qui les
préserve de maints revers,

(Journal de Morges.)

Le découragement n'a jamais
Sauvé personne . ..

écrit M. Cyrille Vaillancourt, président

de la Fédération des Caisses populaires |

Desjardins (Caisses Raiffeisen) du Ca-
nada dans l'excellent organe officiel de
cette association :

On rencontre assez souvent, trop sou-
vent méme, des pessimistes que la si-
tuation actuelle épouvante et qui cher-
chent a en épouvanter d'autres, Incon-
sciemment, ils cherchent des excuses
a leur état d'esprit :

« Comment voulez-vous qu'on ne
soit pas découragé quand on voit la
jeunesse et méme une forte proportion
des hommes d'age mir, vivant de se-
cours directs ? Une fois qu'ils ont goit-
té a ce genre de soutien, ils ne veulent
plus travailler pour vivre, En croyant
leur aider, on en a fait des paresseux
qui ne comptent plus que sur I'Etat pour
vivre... La moralité est a la baisse. On
peut compter les gens qui sont encore
honnétes... On se fiche de la parole
donnée, de sa signature,

Ceux qui ont peiné, travaillé, épar-
gné, sont considérés comme des voleurs
tandis «que les imprévoyants, les gas-
pilleurs ont le droit de tout accaparer
et pronent des doctrines qui n'ont rien
de social.

A en croire de tels rabat-joie, il fau-
drait, désespéré, se coucher pour atten-
dre la mort. Au contraire, de la vient
que le mal dure si longtemps. Si 1'on
employait 4 aviser et a agir le temps
qu'on perd a gémir, les choses iraient
mieux, Les lamentations et l'application
de folles théories que seul le désespoir
peut enfanter n'arriveront jamais a ré-
soudre la crise. Cette éducation négati-
ve a contribué pour une large part a
tous les maux qui nous arrivent aujour-
d'hui, Si, au lieu de toujours défendre,
vous aviez montré a vos enfants com-
ment « faire » vous seriez aujourd'hui
en présence de résultats différents,
Dans le temps de la prospérité, avez-
vous montré a vos enfants comment
pargner, leur avez-vous enseigné
comment se servir de leur argent ?

Comme reméde & ce pessimisme,

pourquoi ne pas appliquer I'optimisme?
Et l'optimisme entraine le courage,
l'aptitude au travail et fla réussite.
Pour trouver la solution de ce probléeme
il faut travailler. La crise actuelle se-
rait bien vite résolue si chacun se met-
tait a l';euvre afin de réformer en soi
ce qu'on voudrait voir réformer chez
les autres. Il faudrait se mettre au tra-
vail non seulement avec ses bras, mais
avec son intelligence et se servir e
toutes les forces de son étre pour faire
le bien plutét que pour gémir
mal,

La crise présente est une crise mora-
le plutét qu'une matérielle. C'est aussi
une crise de l'esprit. Crise morale en
ce sens que les hommes sont devenus
irréligieux. On ignore Dieu alors qu'au-
trefois toutes les grandes entreprises
étajent mises sous sa protection, Les
gens choment, dites-vous; combien
parmi les chomeurs trouvent le temps

sur le

de demander a Dieu, matin et soir,
I'aide dont ils ont besoin ?
« Les esprits sont énervés, tout le

monde est excité, écrivait derniérement
un journaliste francais. C'est la guerre
des nerfs a tout moment», Eh bien!
les nerfs, cela se domine par la volon-
té. La volonté se trempe au creuset de
1'ame, Foin de vains gémissements, de
ce pessimisme déprimant ! Elevons nos
ceeurs vers Celui qui peut tout et mal-
gré les obstacles, les contrariétés et les
petitesses des hommes, accomplissons
sereinement notre devoir,

Le billet du mohilisé

Nos territoriaux sont des soldats de
forte souche. Tous ont déja été aux
prises avec les difficultés de 1'existen-
ce, lls connaissent la vie, avec ses pei-
nes, ses miséres, ses joies saines aussi.
On ne joue pas avec nos territoriaux
mais tous ont une large compréhension
pour tout ce qui est raisonnable et s'a-
vére nécessaire. Tous savent bien que
le pays est en danger, qu'il a besoin
d'une armée forte et vigilante et ils
accomplissent leur service fidélement
et sans murmurer, Et pourtant, tous
ont dii abandonner leurs fermes, leurs
entreprises, leurs familles, Les soucis
de tous ordres assombrissent souvent
bien des fronts, Mais malgré tout le mo-
ral reste bon.. Ce qui le réconforte
toujours c'est I'amour de la patrie et
l'admirable esprit de camaraderie qui
se manifestent hautement dans nos
troupes territoriales! Depuis prés de
deux mois, paysans, artisans, ouvriers:
directeurs d'entreprises, fonctionnaires,

intellectuels, partagent le méme sort.
En bons soldats ils vivent cote a cote.
Ils se sont entretenus réciproquement
de leur situation, de leur profession,
ont parlé de leurs aspirations, de leurs
difficultés. Ils ont appris
connaitre, a mieux se comprendre, a
s'estimer les uns les autres,

Pourquoi ce magnifique esprit de
camaraderie, d'entr'aide et de compré-
hension mutuelle — qui n’est en somme
rien d'autre que le véritable esprit
raiffziseniste — ne peut-il pas se ma-
nifester dans la vie civile comme il se
manifeste tout naturellement au militai-
re ? Que d'avantages économiques et
sociaux en résulteraient pour le peuple
et le pays...

ainsi a se

te marché de Iargent et les faux
(’intéret

Bien qu'il soit toujours entiérement
dominé par les événements politiques,
le marché monétaire ne manifeste tou-
tefois pas trop de nervosité. Les avoirs
de virement a la Banque nationale n'ac-
cusent pas de fluctuations anormales.
Il en est de méme en ce qui concernc
la circulation fiduciaire et depuis le
début de la guerre les réserves d'or de
la Banque n'ont diminué que dans une
trés faible proportion, Au 31 octobre
les avoirs en compte de virement a la
Banque nationale se montaient a Fr.
834,7 millions, (Signalons, pour per-
mettre une comparaison, qu'ils étaient
de 817 millions le 15 septembre et de
823 millions le 7 octobre). La circula-
tion des billets de banque, qui avait at-
teint le 30 septembre le point culmi-
nant de 2 milliards 28 millions accuse
pour le mois d'octobre une modeste
mais constante diminution, Les billets
en circulation sont couverts dans la
proportion de 118 % par les réserves
d'or de l'établissement d'émission. Si
l'on prend les billets de banque et les
avoirs de virement ensemble la pro-
portion de la couverture-or est de 85%
environ, chiffre qui n'a pour ainsi dire
pas subi de modification depuis le dé-
but de septembre. Si la pléthore d'ar-
gent a disparu, le marché reste méan-
moins toujours liquide et souple, Il con-
vient également de relever qu'outre
leurs avoirs en compte de virement a la
Banque nationale, la plupart des ban-
ques disposent également de fortes en-
caisses ce qui fait qu'elles ont la possi-
bilité de satisfaire toujours avec aisan-
ce et promptitude a toutes les deman-
des de remboursement de dépéts. Le
taux officiel d'escompte est toujours de



94

LE MESSAGER

1% % ; la Banque nationale m'a pas
eu de motif de le modifier, comme a
da le faire par exemple I"'Angleterre et
la Hollande. L'Amérique est seule au-
jourd’hui a4 posséder encore un taux
d'escompte plus bas que le notre.

Le marché des capitaux se montre
par contre beaucoup plus sensible aux
événements politiques que le marché
d'argent a4 court terme et présente une
évolution plus accentuée, spécialement
en ce qui concerne les taux. L'effon-
drement des cours qui s'est produit
dans les bourses provient surtout du
fait que quantité de gens réalisent a
tout prix leurs titres d'emprunts a long
terme, préférant actuellement placer
leurs capitaux a bréve échéance en
banque ou méme les garder a vue,

Sur la base de leur cote actuelle les
papiers d'emprunts a long terme de la
Confédération offrent un rendement
qui dépasse le 4 %. Ce fait devait logi-
quement entrainer une hausse du taux
des obligations de banque. Le temps
ot les établissements de banque du
pays repoussaient les capitaux qui leur
étaient offerts semble étre maintenant
définitivement révolu, Les banques
cantonales recommencent méme 4 faire
de la réclame pour leurs obligations et
bons de caisse en offrant 3% % a 3-5
ans de terme. Ce taux de 3 % % pour
les obligations est déja devenu usuel
dans tout le pays. Par contre, les au-
tres taux — créanciers et débiteurs —
sont restés inchangés jusqu'ici, Le taux
d'épargne moyen bonifié par les ban-
ques cantonalles est encore de 2,48 %.

Si la situation actuelle h'empire pas,
il sera possible aux banques de main-
tenir pendant un certain laps de temps
le taux hypothécaire actuel. En effet,
les conversions a d'avantageuses con-
ditions qui on! pu se faire durant les
huit premiers mois de l'année permet-
tront de compenser pendant un certain
temps la hausse du taux des obligations
qui se produit actuellement. D'autre
part, il ne semble pas que le marché des
capitaux sera prochainement mis a con-
tribution pour 1'émission de grands em-
prunts. Pour couvrir les frais de mobi-
lisation des prochains mois, la Confédé-
ration émettra 200 millions de bons du
Trésor a 1, 2 et 3 ans de terme que les
banques ont souscrit aux taux respec-
tifs de 2%, 3% et 3% %.

* % Xk

En considération de la situation ac-
tuelle du marché de l'argent et comme
nous l'avons déja recommandé le mois
dernier, les Caisses Raiffeisen feront
bien d'ofirir dorénavant pour les nou-
veaux placements et les conversions

d’obligations un taux de 3% % a 3-5
ans de terme. Et méme si les instituts
concurrents vont plus loin encore, nous
n'hésitons pas a préconiser — afin de
maintenir un bon stock d'argent a ter-
me — d'envisager méme déja le taux
de 3 % %. Tous lles autres taux créan-
ciers (caisse d'épargne, compte courant
etc.) ainsi que les taux débiteurs (préts
a terme, comptes de crédit, etc.) pour-
ront par contre étre maintenus jusqu'a
la fin de 1'année. Depuis le 15 septem-
bre dernier, la Caisse centrale bonifie
de nouveau 3 % % pour les nouveaux
placements a terme de 3 a4 5 ans ; par
contre lles conditions faites aux Caisses
pour le compte courant & vue ne subi-
ront pas de changement jusqu'a la fin
de l'année.

Il importe a I'heure présente de
vouer une grande et vigilante attention
a l'importante question de la liquidité.
Il faut certainement considérer comme
définitivement révolue la période d'a-
bondance d'argent dans laquelle nous
avons vécu pendant plusieurs années.
De nouvelles et importantes taches se-
ront sans doute posées a nos Caisses
Raiffeisen dans un prochain avenir, Il
est possible que l'économie de guerre
augmente sensiblement dorénavant les
besoins du paysan en capitaux et en
crédit d'exploitation, Les corporations
de droit public et autres associations
agricoles pourront se trouver aussi dans
l'obligation de faire appel au crédit
dans une mesure plus forte que par le
passé. Si ellles veulent étre a la hauteur
de la situation et pouvoir toujours bien
remplir l'importante mission économi-
que et sociale qui leur incombe, les
Caisses Raiffeisen doivent donc, par-
tout et maintenant déja, se préparer et
s'armer pour l'avenir, Il est indiqué en
particulier d’accumuler certaines réser-
ves de disponibilités et de capitaux.
Dans ce but, on évitera le plus possi-
ble d'immobiliser des capitaux impor-
tants dans des préts — hypothécaires
ou autres — a long terme. D'autre part,
on redoublera d'activité propagandiste
pour obtenir constamment de mouveaux
dépéts. On envisagera éventuellement
d'adresser un appel spécial dans ce but
a la dlientéle et a la population (circu-
laire de propagande). « L'argent du vil-
lage au village » doit étre aujourd'hui
plus que jamais Je mot d'ordre partout.
Le moment est venu ou la solidarité
villageoise doit se manifester dans tous
les domaines, spécialement aussi dans
celui de 1'épargne et du crédit. Les dé-
posants auront du reste certainement
tous a cceur de prouver leur fidélité a
leur Caisse Raiffeisen ; ils se souvien-

dront particuliérement que durant la
période de pléthore d'argent et alors
que les banques refusaient les capitaux,
la Caisse locale a toujours accepté,
sans restriction quelconque et a un taux
rémunérateur, l'épargne et l'argent du
village. Il faut en particulier continuer a
amener 4 la Caisse locale l'argent du
village qui peut se trouver encore placé
dans les banques urbaines. Il ne doit
également pas y avoir aujourd’hui de
thésaurisation mnéfaste et dangereuse
de billets de banque et de piéces d'ar-
gent. Tous les capitaux doivent étre
mis aujourd’hui au service de l'écono-
mie en générall et de 1'économie locale
en particulier. Il faut que la population
rurale mette tout en ceuvre, en prévi-
sion des épreuves qu'aménera la guer-
re, pour s'assurer pendant qu'il en est
temps la maitrise complléte de son épar-
gne et de son crédit. La Caisse locale
doit se faire une mission aujourd’hui
de mobiliser et de coordonner toutes
les bonnes volontés et les moyens fi-
nanciers du village afin de pouvoir tou-
jours bien remplir sa tache et servir
utilement les intéréts de ses membres
et de la communauté,

Choses et autres

Les banques cantonales durant le
3me trimestre de l'année.

Ensuite des événements historiques
qui se sont présentés au cours de ce
trimestre, la publication des bilans au
30 septembre des banques cantonales
suscite un intérét tout particulier. Com-
me il fallait naturellement s'y attendre
la somme des bilans accuse un recul
qui se monte au total & 77,7 millions
et auquel participent presque tous les
27 instituts. La somme globale des bi-
lans fléchit ainsi & Fr. 7830 millions.

Le recul affecte toutes les catégories de
dépdts du public qui ont diminué de 143
millions au total. C'est la caisse d'épar-
gne qui a été le plus fortement touchée,
les dépéts ayant rétrogradé de 62,3 mil-
lions pour se fixer & 2750 millions de
francs. Pour les obligations de caisse la
diminution est de 57 millions ; elles flé-
chissent & 2130 millions de francs. Les
comptes de chéque et créditeurs i vue
sont en recul de 19,1 millions et les
comptes de dépdts de 5,4 millions. Pour
compenser partiellement la diminution
des capitaux du public, les banques
cantonales ont souscrit pour 26 millions
de lettres de gage qui figurent ainsi au
bilan par Fr. 369 millions au total. Les
retraits du public ont été couverts par
les grosses réserves de disponibilités
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(encaisse) qui ont diminué de 78 mil-
lions et sont encore de 199 millions de
francs, et par la réalisation d'environ
10 millions de francs de titres et fonds
publics.

Si l'on prend en considération l'im-
portance des événements qui se sont
déroulés et les besoins extraordinaires
provoqués par la mobilisation générale
on doit admettre que les retraits effec-
tués dans les banques ont été relative-
ment fort modestes. Cela illustre une fois
de plus le calme et le sang-froid dont a
fait preuve le peuple suisse durant les
jours fatidiques de septembre.

L’épargne dans les cantons,

Les dépots d'épargne proprement dits
ont atteint l'année derniére en Suisse
un montant d'environ 5,5 milliards de
francs. Sur ce chiffre, 1265 millions de
francs, soit 23,10 %, concernent le can-
ton de Berne. Viennent ensuite Zurich
15,22 %, Saint-Gall 9,10 %, Argovie
8,49 %, Vaud 6,89 %. Dans les autres
cantons, la proportion est inférieure a
5%. En ce qui concerne les obligations
de caisse, c'est le canton de Zurich qui
vient en téte, avec 22,61 %. Puis vien-
nent Berne (12,23%), Saint-Gall (8,5%)
Argovie (7,74 %), Bale (6,69 %) et
Thurgovie (6,6 %). Si 1'on considére la
wtalitée des dépots d'épargne, livrets de
dépots et obligations de caisse, on voit
que Zurich en détient 19,13 %, Berne
17,42 %, Shaint-Gall 8,94 %, Argovie
7,65%, Vaud 6,29% et Bale-Ville 6,02%
Ces six cantons totalisent a4 eux seuls
prés des deux tiers des dépots d'épar-
gne, livrets de dépdts et obligations de
caisse,

Le montant moyen des livrets d'épar-
gne et de dépots et des obligations de
caisse, par téte d'habitant, est de 2832
francs a Soleure, 2808 fr. a Schaffhouse,
2682 fr. A Berne, 2610 fr. a Bale, 2414
fr. a Glaris, 2246 fr. 3 Genéve, 2809 fr.
dans le canton de Vaud, 1879 fr. 2 Neu-
chatel, 1753 a Fribourg, etc. Ce sont les
cantons d'Uri (1467 fr.), Valais (1121
fr.) et Tessin (1077 fr.) qui viennent en
dernier lieu.

Il importe de relever que 1'épargne
peut affecter d'autres formes encore
que celles qui sont mentionnées ci-des-
sus : assurances, hypothéques, obliga-
tions, etc.

Banque suisse d’Epargne et de Crédit

A la suite de pourparlers entre les
représentants des trois groupes les

plus importants des créanciers et des
actionnaires de la Banque suisse d'E-

pargne et de Crédit, S. A., St-Gall, et

le Conseil d'Administration de la Ban-
que, une entente est intervenue.

Aux termes de cette convention, les
associations intéressées soutiendront
le plan de réorganisation établi par le
Conseil d'Administration d'entente avec
les instances fédérales, et contribueront
au développement ultérieur de la ban-
que par l'appui d'une commune colla-
boration. Ils sont d'avis qu'aprés cette
réorganisation les bases financiéres se-
ront suffisantes pour assurer ume heu-
reuse extension de l'entreprise et que
la banque, en mettant ses capitaux a
la disposition de la classe moyenne,
doit continuer a remplir son importan-
te tiche économique et sociale dans
le pays,

L'entente intervenue entre les orga-

nes de la Banque, les créanciers et les
actionnaires, ainsi que la réjouissante
participation 4 la souscription d'un ca-
pital de priorité de 2,15 millions de
francs, montant quj a été dépassé, per-
mettent de considérer une prochaine

normalisation de la Bangque.
_—
-———_—

Nouvelles des Calsses
SATIGNY (Genéve).

t Marc Plan,

La Caisse de Crédit Mutuel de Satigny
tient a faire entendre ici son message de
reconnaissance envers M. Marc Plan, pré-
sident de son Conseil de surveillance.

M. Marc Plan comprit immédiatement
tous les avantages que la commune de Sa-
tigny pouvait retirer d'une Caisse Raiffei-
sen. Aussi en fat-il membre fondateur, en-
dossant de suite la responsabilité de pré-
sident du Conseil de surveillance.

Avec les qualités que cet ami possédait,
c'était pour nous l'assurance d'une surveil-
lance minutieuse, critique et compléte.

M. Plan avait partout son franc parler,
cette qualité était pour mous d'un précieux
secouts,

Bon, actif, ponctuel, dévoué et serviable,
voila M, Marc Plan.

M. Plan n'est plus, nous saurons nous
souvenir de tous les conseils dont il nous
entourait, et son exemple d’homme restera
gravé dans nos coeurs.

La Caisse de Crédit Mutuel présente a
Madame Marc Plan et a ses enfants sa
chrétienne sympathie,

Monsieur Marc Plan, au nom des raiffei-
senistes de Satigny merci pour tout ce que
vous nous avez donné. C. L

MONTHEY (Valais).

Ici est décédé, a 1'age de 68 ans, Alfred
Galley, qui fut le premier caissier de la
Caisse de Monthey. C'était une trés belle
ame. Fonciérement humble, sa grande ti-
midité le rendait gauche, mais c'était un
grand travailleur, tout dévouement, tout
désintéressement, dévoré de la passion du

bien. Inutile de dire que ce fut un modele
de caissier par sa droiture, son exactitude,
son observation scrupuleuse des statuts.
Pour économiser 2 sous & la Caisse, Alfred
faisait souvent 2-3 kilométres le soir aprés
sa journée. Peu doué intellectuellement
(comme le St-curé d'Ars) la tenue des li-
vres lui était pénible, mais il était d'une
trés grande habileté manuelle, exergant
avec bonheur les métiers les plus divers
— 'mais toujours «pour rendre service ».
Un jour le bon chanoine Gross lui deman-
da ou il avait appris tous ces métiers, et
nous le voyons encore le brave Alfred ou-
vrir de grands yeux étonnés et dire sur son
ton ‘de vivacité: Mais, il y a des gens de
tous les métiers dans le purgatoire, on n'a
qu'a prier pour eux: ils nous aident!
N'estice pas 1a la foi qui transporte les
montagnes dont parle 'Evangile ?

Un jour de février 1917, Alfred vint,
tout. timidement, tout ramassé sur lui-
méme, demander au soussigné de bien vou-
loir entrer dans la C. R. de Monthey
« pour rendre service », Allez donc repous-
ser une priére aussi humble, Et c'est ainsi
que nous avons pris contact avec l'ceuvre
des C. R, et y avons commis les « dégats »
que l'on sait, Les derniéres semaines de M.
Galley ont ét¢é marquées par de terribles
souffrances supportées héroiquement. Or
nous avons appris par l'un de ses familiers
qu'il avait demandé & Dieu la grace de beau-
coup souffrir avant de mourir ! N'est-ce pas
la la marque des saints ? Cher ami Alfred,
tu as passé en faisant le bien et tu nous a
tous édifiés, ta mémoire restera en béné-

diction. Adr, P.
CHARRAT (Valais).

Nous avons appris avec beaucoup de
regret la mort d'Edouard Chappot, mem-
bre fondateur et membre du Conseil de
surveillance, Nous ne verrons donc plus sa
belle figure respirant la droiture et la bon-
té. Arrive a I'dge de 78 ans il avait gardé
un entrain et une fraicheur d'esprit toute
juvénile. Par son caractére charitable et
conciliant M. Chappot était aimé et res-
pecté de toute la population. C'était un
bon citoyen et un excellent chrétien. Nous
présentons a sa famille nos sincéres con-
doléances. Adr. P.

Extrait des délibérations

de la séance du Comité de direction
de I'Union du 6 novembre 1939.

1. Le Comité de direction examine
et donne son approbation définitive a
25 crédits ouverts a des Caisses aiti-
liées, pour une somme globale de
Fr. 702.000.—. Il s'agit ici principale-
ment de crédits destinés a satisfaire
temporairement/ aux besoins extraor-
dinaires d’argent des communes,

2. La Direction soumet et commen-
te le bilan de la Caisse centrale de
I'Union, présentant au 31 octobre 1939
une somme de Fr. 74.467,979,53. Ce bi-
lan accuse une diminution qui résulte
des besoins extraordinaires de capitaux
et de crédits que la mobilisation géné-
rale a logiquement provoqués auprés




96

LE MESSAGER

des Caisses affiliées comme aupys de
tous les autres établissements de cré-

dit du pays. Grace a la forte liquidité -

qui a été de tous temps son apanage
la Caisse centrale a été naturellement
en mesure de satisfaire compléetement
et promptement, par ses seuls moyens,
a toutes les demandes de retrait des
Caisses affiliées. Cela a permis aux
Caisses de maintenir durant les jours
critiques d'aolit et septembre un servi-
ce prompt et régulier de paiement.

3. Malgré l'évolution intervenue sur
le marché de l'argent les taux actuel-
lement en vigueur a la Caisse centrale
seront maintenus jusqu'a la fin de l'an-

‘attiliées

née, a 'exception toutefois du taux des
nouveaux dépdts a terme des Caisses
et des obligations qui a été porté a

3 %% le 15 septembre dernier déja.

4, Le Comité prend connaissance du
rapport sur une revision partielle effec-
tuée a la Caisse centrale par une délé-
gation du Comité de direction.

5. La Direction de 1'Office de revi-
sion fait un exposé général sur les re-
visions eliectuées auprés des Caisses
depuis la derniére séance.
Aprés avoir di restreindre temporai-
rement son activité ensuite de la mo-
bilisation d'une partie du personnel,
I'Office de revision est aujourd’hui de

nouveau en mesure d'assurer un servi-
ce presque normal de revision.

6. L'inventaire et les comptes- arré-
tés comme d'ordinaire au 15 septem-
bre du Service de I'Economat de
I'Union (Dépot de registres, formulai-
res et matériel) sont étudiés et approu-
vés. Durant l'exercice 1938-39 4662 en-
vois de matériel ont été elfectués aux

Caisses affijliées et le montant total
des factures atteint Fr, 52.472.—.
(Exercice précédent: 4552 paquets

facturés Fr. 56.142.—).

Rédaction :
HENRI SEREX, secrétaire-adjoint de 1'Union

Développement des Caisses Raiffeisen suisses — 1903 -1938
Nom- | Nombre | Mouvement général Bilan Carnets | Dépots d’épargne Réserves
Année [bre de de
(aisses | membres Fr. Fr. d’épargne Fr. Ir.

1903 | 25| 1740 6,037,707.73 1,765,817.39 2323 675,599.82 10,581.39
1904 | 38| 2455 | 9,896,497.38 | 3,415,186.64 | 3878 | 1,368,260.— |  20,634.63
1905 | 49 | 38292 | 13.697,274.50 5,297,844.40 5633 2,246,882.09 41,239.15
1906 ¢ 61| 4109 | 15,678,817.— | 6,922,303.— | 8192 | 3,071,059.60 |  69,658.35
1907 | 79 | 5533 | 22,619,703.15 9,317,554.01 | 10412 | 4,296,578.66 98,305.03
1908 | 94 | 6637 | 26,655,990.78 11,997,061.72 | 13483 5,488,940.72 137,322.09
1909 | 108 | 7573 | 36,552,978.25 15,668,098.83 | 17816 7,260,667 .56 187,539.56
1910 | 136 [ 9402 | 46,137,886.36 19,941,819.39 | 22337 | 9,239 938.07 244,442 .38
1911 | 154 | 10021 | 52,408,041.40 22,827,873.34 | 24413 | 10,428,554 .96 301,385.26
1912 | 159 | 10739 | 57,023,987.75 25,535,248.88 | 27214 | 11,574,870.05 390,293.76
1913 | 166 | 11507 | 50,220,170.25 27,444,310.80 | 29549 | 12,832,339.90 474,880.74
1914 | 178 § 12363 | 47,254,453.37 20,747,239.44 | 30901 | 13,918,638.08 561,643.63
1915 | 183 | 13029 | 54,246,375.07 32,112,506.26 | 33627 | 15,298,354.54 661,519.97
1916 | 199 | 13867 | 83,981,027.56 | 37,909,412.47 | 37817 | 17,780,139.73 | 779,175.79
1917 | 211 | 14904 | 115,486,946.95 46,552,374.54 | 41739 | 21,434,105.81 927,718.27
1918 | 224 | 16784 [197,354,686.32 | 65,864,025.32 | 48238 | 30,237,432.57 | 1,125,162.58
1919 | 250 | 18976 | 263,829,599.09 85,354,323.65 | 55265 | 38,643,068.96 | 1,418,320.10
1920 | 271 | 21593 |[279,078,171.48 |100,508,761.46 | 61725 | 45,155,186.63 | 1,732,359.54
1921 | 302 | 24366 [290,683,399.99 [112,852,366.23 | 67185 | 49,602,623.77 | 2,136,240.25
1922 | 318 | 26169 | 285,449,902.31 |[124,841,645.66 | 72721 | 55,143,313.58 | 2,621,777.53
1923 |'332 | 27678 |327,678,018.94 | 136,394,928.30 | 77030 | 62,800,062.60 | 3.079,157.05
1924 | 348 | 29607 |365,857,384.65 |148,836,413.63 | 82596 | 66,945,247.11 | 3,593,589.99
1925 | 375 | 31868 [378.243,619.73 | 161,254,405.79 | 89170 | 71,292,815.75 | 4,144,958 .92
1926 | 405 | 34631 |394,749,210.60 |176,487,288.58 | 95185 | 79,272,073.92 | 4,711,618.37
1927 | 435 | 37482 | 441,661,841.38 |195,951,648.69 [106027 | 90,116,019.30 | 5,447,648.94
1928 | 463 | 40092 |494,979,847.70 |216,023,179.73 113495 [100,092,654.53 | 6,128,554.22
1929 | 488 | 42574 | 543,568,502.59 |239,361,569.26 [121558 |112,273,807.18 | 6,826,676.20
1930 | 516 | 45278 | 611,156,321.68 | 267,084,998.13 132470 |126,174,533.38 | 7,621,326.64
1931 | 541 | 48318 | 639,500,794.52 |297,792,491.07 142540 [144,415,281.39 | 8,459,182.16
1932 | 571 | 51386 | 639,553,610.51 | 324,607,466.17 [152853 [159,143,181.36 | 9,324,461.60
1933 | 591 | 53593 | 642,397,725.72 |340,707,840.49 [162246 |[171,459,513.11 [10,225,825.99
1934 | 603 | 55246 | 631,466,660.36 |355,736,453.27 [171604 [181,259,553.99 [11,159,138.06
1935 | 612 | 56274 | 616,037,608.51 |364,067,352.33 [178923 |183,398.423.87 |12,162,673.58
1936 | 627 | 57854 | 613,636,370.10 |370,404,851.84 |187170 |184,806,135.11 |13,162,223.67
1937 1640 | 59509 | 665,701,039.93 |389,977,953.40 (196136 |195,487,621.37 |14,163,525.47
1938 | 658 | 61290 | 758,481,940.26 | 420,292,528.16 [208322 [219,180,349.14 [15,175,415.78
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