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Au commencement de l'année

___.O..___._

Dans la mélancolie de 'année qui finit =t daus iespoir
mystéricux qu’apporte ’an nouveau, nos pensées et nos voeux
vont a ceux que les circonstances et la vie quotidienne rappro-
chent de nous. Qu’il nous soit permis de présentar ici a nos
ccllaborateurs, a nos lecteurs et a tous les membres des
Caisses Raiffeisen Suisses, nos bons veeux et Paxpression
de toute notre sympathie.

Intimément liée au sort de Porganisation dont elle est
un des agents, notre modeste petite feuille contiuue % servir
de son mieux la belle cause du mutualisme dans le domaine
du crécit rural. Sa tAche n’est pas toujours aisée. La plupart
du temps, le silence, Pindifférence des premiers intéressés
accueillent nos cfforts’ 'Mais, comme par le passé, nous
poursuivrons notre tiche avec persévérance, car nous croyons
au triomphie des nobles principes qui sont a la base de notr
ceuvre et au succeés de notre cause.

Basée sur les principes de la solidarité et de Uentr’aide
mutuelle. la Caisse RaiHeisen est une force d’affranchisse-
ment pour la classe moyenne et laborieuse. Elle est un élé-
ment de paix et d’entente entre les individus. N’est-ce pas
Pentr’aide mutuelle, la vraie charité, qui unit les hommes
sans distinction dans la réciprocité, des services offerts et
rendus ? La plus belle ceuvre sociale, la plus utile, la plus
moralisatrice, c’est celle qui fera des citoyens libres et forts.
On a dit parfois que pour pratiquer la vertu il faut wune
certaice aisance; il y a du vrai dans cet aphorisme. En pous-
sant a Péconomie et & 1Pépargne, en favorisant Paccession
a la petite propriété, ies Caisses Raiffeisen remplissent aon
seulement une fonction purement matérielle, mais également
morale.

La Caisse Raiffeisen est pour lindividu et pour le neuple
tout entier, une institution de prévoyance. Elle recoit ses
¢épargnes et lui préte les sommes dont il a besoin. Fn cuvrant
la voie a de nouvelles initiatives, elle facilite le travail, le
rend plus fécond et plus rémunérateur. La Caisse Raifiei-
sen est l'asile de confiance réciproque et une école d’ordre,
d’économie et de socrifice. Chose excellente pour les classes
qui peinent dur, la Caisse Raiffeisen ne fait de mal 3 ver-
sonne: elle ne fait que remplir un vide dans notre organisa-
tion économique et accomplit une fonction qui 4tait négligée
autreiois, celle d’organiser les forces livrées A I’isolemeni
et nulles par manque de cohésion.

Conséquence des années de guerre, une vague de maté-
rialisme passe sur notre vie actuelle. Cette soif de iouis-
sances, de luxe, de satisfactions faciles qui sévit actuelle-
ment est uw des signes précurseurs de décadence morale:
1l faut lutter contre cette vague avilissante, et défendre nos
wicilles traditions. Mais il ne sied pas en ce commen-e-
ment d’année, de montrer du pessimisme. Regardons au
contraire avec confiance vers Pavenir. Il y a dans le peu-
ple, spécialement dans les campagnes, des racines saines, puis-
santes et fortes qu’il importe d’alimenter. de vivifier tou-
jeurs; Parbre portera toujours plus de fruits.

) Depuis plus de vingt-cing ans, nos Caisses Raiffeisen
défendent leur cause, et les magnifiques résultats obtenus
sor}ta lg garantie de nouveaux progrés futurs. Le mouvement
Ralﬁ}elseniste gagnera par la contagiont de Iexemple et par
le ztle des propagandistes tous ceux qui hésitent encore,
Conservons toujours jalousement, et affichons bien haut les

principes fondamentaux qui sont a la base de notre ccuvre.
Les défendre avec acharnement, voila la tiche - primordiale
des dirigeants de nos Caisses locales, des Fédérations Can-
tonales et ‘de I’Union Centrale. Le fait qu’il y a actuelle-
ment plus de quatre mille Raiffeisenistes qui siegent dans
les Comités, qui travaillent pourla cause commune, sans aucuua
rétribution, avec parfait désintéressement et dévouement, est
pour nous un gage qile ces principes seront toujours rigou-
reusement maintenus.

[effort commencé est a poursuivre avec ténacité. Quelle
est la condition du succes ? Nous la voyons dans la propa-
gande. dans la concentration des efforts, dans le développe-
ment de Pesprit coopératif, du sens de solidarité et d’intérét
général.

C’est au commencement de notre siecle que M. le curé
Traber a fondé dans sa paroisse de Bichelsee, la premitre
Caisse Raiffeisen Suisse. Trois ans plus tard déja, I’Union
a éfé constituée. Aprés de modestes débuts, le mouvement a
pris de plus en plus d’extension. Nous avions commencé
Pannée 1027 avec 405 Caisses et 32 nouvelles Sections sont
encorc venues a nous. Notre Association comptait au 31
décembre dernier 435 Caisses affiliées. Les premiers comptes
qui necus sont déja parvenus enregistrent encore des nocu-
veauy  progres réjouissants. L’augmentation continuelle des
dépdts aupreés de nos Caisses est une preuve de la confiance
et de la popularité dont elles jouissant auprés de la popu-
lation.

Une pensée de reconnaissance profonde va & M. le curé
Traber, notre maitre incontesté. Au commencement du second
quart de siecie d’activité, nous avons ’agréable devoir de
lui présenter au nom des 40,000 Raiffeisenistes suisses, un
respectueux salut. Par son énergie et son abnégation, et
grace a la collaboration de milliers de personnes dévouées,

M. Traber a pu jeter les fondements d’une ceuvre qui lui fait
honneur aujourd’hui et qui sera demain une arme des généra-

tions futures dans la lutte pour l'existence. A I'occasion de ce
premier jubilé¢, demandons a Dieu, qui a d¢ja récompensé cet
homme d’élite, de bien vouloir bénir son ccuvre et de nous aider
a continuer ce travail si bien commencé.

L’année qui vient de finir n’a pas été clémente pour
Pagriculture. ies éléments se sont déchainés et ont anéantis
en quelques instants, dans certaines régions, le fruit de yudes
et longs labeurs. Mais on ne se décourage pas, on sait s’en-
tr'aider : on se secourt les uns les autres. Regardons vers
Pavenir avec confiance: «toujours plus loin et toujours plus
haut» vcila le mot d’ordre que nous lancons en ce com-
mencement &’année,

Borne et heureuse année a tous les collaborateurs et i
tous les amis de notre mouvement Raiffeiseniste !

A Toccasion de son vingt-cinquiéme anniversaire, nous
adressons 3 P'Union nos félicitations sincéres et lui soulai-
tons une vie future pleine de prospérité pour elle et ses Caisses
affiliées.

—eem——

Le marché monétaire
—0—

Si tous les obstacles n’ont pas encore pu étre dissipés.
Pannée 1927 a marqué cependant une heureuse améliora-
tion dc la situation générale du- marché économique et finan-
cier mondial. L’esprit d’entente et de collaboration qui ins-
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pire aujourd’hui la grande politique internationale et spé-
cialement les relations entre la France et I’Allemagne,
les deux grands antagonistes d’hier. — a sans doute con-
tribu¢ dans une forte proportion a cet heureux résultat. On
envisage méme aujourd’hui une seconde révision du traité
de Versailles, le plan Dawes ayant remplit sa mission tran-
sitoire et modifié cette mentalité guerriere qui bouillonnait
toujours dans ’dme des n.ations.

Ce¢ changement de front dans la politique internatio-
nale a eu une répercussion heureuse sur la situation écono-
mique généralel. Les relations commerciales entre nations
se développerent et Pindustrie et le commerce entrérent de
nouveau dans une voie normale. Par sa situation géogra-
pinque. notre pays profita enpremierlieu de cet état de chose.
La Suisse importe normalement pour 2 milliards 500 millions
de francs de produits et marchandises divers et en exporte
pour 1 milliard 900 millions.

En 1926, la .balance commerciale présentait un solde
passif de 578 millions de {rancs exactement; ce chiffre sera
inféricur encore pour Pannée derniére, par le fait que les
exportations sont en augmentation réjouissante. Si nous exa-
minons les statistiques sur le chémage, nous pouvons coas-
tater avec satisfaction qu’une amélioration est intervenue aussi
sur le marché du travail: le nombre des chomeurs a dimi-
nué a la moyenne mensuelle de 12,000, chiffre qui n’a guere
ét¢ inférieur, méme avant la guerre. Pour permettre une com-
paraison, citons que I’Allemagne avait au commencement
de ’année, avec vingt fois plus d’habitants, 2,07 millious
de chomeurs. Au mois d’octobre, ce chiffre n’était plus que
de 400,000, ce qui démontre clairement que le travail a repris
dans tous les domaines.

A T'exception de la passementerie et de la broderie, toutes
les industries principales de motre pays accusent un' regain
d’activité. La fabrication de la soie artificielle tend i rempla-
cer dans certaines régions de la Suisse orientale celle de la
broderie. L’'ndustrie électriquei et les branches qui en dépen-
dent continwent a figurer au premier plan, avec de belles
perspectives futures sans doute, si Pon tient compte des cotics
en bourses élevées que présentent toujours les valeurss de ces
entreprises.

La situation de' Pagriculture n’est malheursusement pas
aussi brillante. Si Pannée derniére ne fut pas absclument
déficitaire, elle ne présente cependant pas un rendement cuffi-
sant. La réiolte des vins a été cette année notablement infé-
rieure 4 la moyenne. Dans certaines régions, des ouragans
et des innendations ont causés des dégits, anéantissant par-
jois des récoltes enticres, de sorte que dbs collectes ont dit
étre faites pour venir en aide aux sinistrés. L’élan secorra-
ble qui s'est manifesté a cette occasion, a prouvé une fois
de plus la solidarité de nos populations.

Etroitement 1ié a la situation économique, le marché mo-
nétaire et des capitaux a subi également une amélioration.
Les budjets et les comptes des Caisses publiques présentent
une meilleure situation. Il en est de méme vour les entre-
prises dont la Confédération a la régie (Chemins de ey,
Postes, Téléphones) qui peuvent boucler avantageusement ieurs
comptes d’exploitation. Apres les déficits devenus chroniques
depuis , quelques années dans les budgets d’Etat, on peut
de nouveau constater maintenant quelques soldes actifs. De
2 milliards 304 millions qu’étaient en 1924 les dettes de ila
Confédération, elles ont déja pu étre réduites a 2 milliards
176 millions a fin 1926.

Les droits de timbres fédéraux ont été particuliérement
fructueux pour Pannée écoulée, puisqu’ils se sont élevés 2
fr. 48,3 millions pour les dix premiers mois de Pannée, alors

qr’ils n’avaient été que de fr.42,2 millions pour la méme
périodc de Pannée précédente. La Confédération en pro-
fitc dans la proportion de quatre cinquiemes, le reste <tant
réparti entre les cantons, sur la base du chiffre de la popu-
lation,

ILe marché financier suisse ne présenta pas de grandes
fluctuations; il enregistra seulement une légere tension dans
le courant de I’été, laquelle se dissipa heureusemient vess
la fin de l'année, de sorte que la situation actuelle est pres-
que identique a celle du commencement de Pannée derniére.
Le taux d’escompte de la Banque Nationale n’a pas subi
de changement depuis le 25 octobre 10925 et est actueilement
le plus bas des taux appliqués par les banques d’émissions.
New-Yorl: seulement est aujourd’hui au méme niveau, apies
avoir baissé son taux d’escompte vers la fin de I'année de
43 31/2 o/o. Les conditions d’intéréts appliquées dans notre
pays peuvent donc compter parmi les plus modestes Ju monde
entier. Sur le marché des capitaux a longs termes, une légere
majoration des conditions est intervenue par rapport a Van-
néc précédente, en ce sens que le taux des obligations s’est
majoré de 43/4 a 50/o. Les causes de ce renchérissement
sont & rechercher principalement dans les nombreuses - con-
versions d’obligations a 51/20/0, et par linfluence des éinis-
sions étrangeres a taux élevés qui ont intéressé le marché
suisse. Durant les premiers jours de cette année cependant,
les disponibilités étaient si abondantes sur le marché des
capitaux qu'une des grandes banques a réduit & 43/40jo
le taux de ses obligations. Comme la Confédération ne devra
plus faire appel au marché indigéne pour de nouveaux
emiprunts, mais seulement pour des conversions, tout porte
a croire que nous allons au-devant d’une certaine stabilité.
Il faut espérer naturellement qu’aucun événement politiqule
taux ne s’effectuera que dans la proportion normale, dictée
par les intéréts généraux du pays. La grande liquidité actuelie
du marché des capitaux est nettement caractérisée dans le
« Bulletin Hebdomadaire» du 31 décembre dernier de la Ban-
que Nationale Suisse lequel annonce que les avoirs en comp-
tes de virements ascendent a fr. 153 millions de francs (chifire
qui n’a été atteint que quatre fois aw 31 décembre durant
les dix dernieres années). A cette méme dafe it y avait pour
fr. 917 millions de billets de banque en circulation gqui Ataient
couverts dans la proportion de 63,20/0 par Uencaisse métal-
lique.

N

A mesure que s’accentuait la tendance a
le marché général de Pargent, les cours en bourse des fonds
publics et valeurs a rendements fixes s’éleverent graduel-
lement. Sur la base des cours actuels, les titres de la Confé-
dération n'offrent plus qu’un rendement de 41/2 a 43/40/0.
On pent encore constater qu'une obligation ou un placement
bancaire & court terme offre maintenant un rendement plus
{levé que celui des papiers d’Etats a longs fermes, alors
qu’autretois ¢’était le contraire qui se présentait, les titres
des Caisses publiques rapportant souvent wun gquart a un
demi pour cent de plus.

Penaant les années de guerre, Pafflux de nouveaux capi-
taux éiait proportionnellement plus fort aupres des établis-
sements financiers ruraux -qu’aupres des banques urbaines.
Aujourd’hui la situation a changé spécialement par Ie fait
que les instituts financiers ruraux ne recoivent pas ‘d’ar-
gent étranger et étant donné que la formation de nouveaux
capitaux est notablement plus lente & la campagne guen
ville. Dans cette situation, les instituts ruraux doivent sou
vent bonifier des taux plus élevés et étre spécialement pru-
dents lors des réductions a faire intervenir.

la baisse sur
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Vu la situation actuelle du marché de Pargent, les diri-
geants des Caisses Raiffeisen locales seront bien inspirés cn
maintenant généralement pour la nouvelle année, les taux
appliqués durant 1’exercice écoulé.

St les circonstances locales ne nécessitent pas le maintien
du 30/0, une réduction a 43/40/o pourra étre éventuellement
envisagée sur les taux des obligations et placements 4 termes
Ensuite de la majoration des droits de timbres fédéraux, la
Caisse d’Epargne prendra sans doute dorénavant un nou-
vel attrait. Lc taux de 41/40o/o reste officiel pour cette caté-
gorie dc dépdts, et 31/2 a 33/40/o0 celui pour les comptes-
courants & vue. Avec ces taux-créanciers, les anciennes Caisses
pourront normalement appliquer 51/4 & 51/20/0 i leurs débi-
teurs. Les nouvelles Sections qui ne disposent encore d’aucune
réserve dont le rendement facilite la réduction des taux,
devront naturellement, prévoir une marge un peu plus éle-
vée entre les taux-débiteurs et les taux-créanciers. La poli-
tique financiére d’'une Caisse Raiffeisen est de lui faire atteindre
son but sans rien négliger des exigences d'une saine administra-
tion commerciale en tendant & une alimentation toujourssuffi-

sante des réserves.
—aeias—

Rapports entre la Caisse Centrale et les

Caisses locales
(Suite a larticle déja paru dans le No 9 de septembre 1927)

Aprés avoir brossé i grands traits les liens établis entre
la Caisse Centrale et les Caisses fédérées, examinons les amé-
lioraticns qui peuvent étre faites.

Laissant de coté les questions de détails, nous ne retien-
drons que celles que nous nommerons les «principes direc-
teurs» des relations a établir entre la Centrale et les Sec-
tions aftiliées. -

Toutes les fédérations ou Unions de Caisses de Crédit
Mutuel d'italie, d’Allemagne, comme de France et de Bel-
gique, cont préconisé d’une maniére trés nette ct {rées pres-
sante en la déclarant comme une condition fondamentale,
Pexclusivité en faveur de la Caisse Centrale. On cntend
par la que la Caisse Centrale qui est, par définiticti meme,
le proiongement de la propre activité de chacune des Caisses
tédérées, devait étre la seule i effectuer des opérations. On
rc saurait trop insister sur ce point.

Il est de la plus haute importance que chaque Caisse
concentre 2 la Caisse '‘Centrale, le surplus des disponibi-
lités dont elle n’a pas ’emploi immédiat.

Comment peut-on espérer que la Caisse Centraic puisse
apporter une aide momentanée aux Caisses fédérées qui font
appel & elle, si le principe de la coopération ne jouc que
dans un scns?

Sauf exception, aucune Caisse, méme parmi les plus flo-
rissantes, ne peut avoir toujours a sa disposition ‘}es sont-
mes qui peuvent lui étre nécessaires. ]

Dans certaines régions de la Suisse, ce sont des crédits
de saison. d’une durée de trois ou quatre mois, pour les-
queis les plus fortes disponibilités d’une Caisse sont rare-
ment suffisantes. Ces crédits sont sollicités diverses épo-
ques. suivant les contrées, et c’est 12 que se révele le role
bienfaisant de la Caisse Centrale, qui se trouve, grice a
la concentration des capitaux, en mesure de répondre a {our
de role. a toutes les demandes de crédit. Il en est de méme
pour toutes les autres opérations courantes de banque, encais-
sement des coupons, achat et vente de titres, etc., efc.

On adresse parfois le reproche A la Caisse Ceuatrale de
présenter pour certaines opérations, des conditions moinse
favcrables que celles qui leur étaient offertes par d’autres

étakiissements. C’est un point délicat et important, sur lequel
nous croyons devoir insister.

Il est fort possible quée certains établissemenis “tran-
gers z notre organisation, aient intérét a atticer dans leur
cercle. les Caisses rurales d’une région déterminéde; il est
comprcéhensible aussi que la Direction d’une Caisse, sor-
cieuse de travailler dans les meilleures conditions de rende-
ment possible soit tentée de céder a des offres qui lui parais-
sent avantageuses. ’

Mais uve telle tentation, lorsqu’on y céde, engendre
unc politique excessivement dangereuse pour Pavenir méme
des Caisses et qui prouve que quelques Caisses oublient
parfois lintérét général et aussi leur propre intérét pour
des profits temporaires, au surplus bien peu considérables.

Politique dangereuse, parce qu’elle ouvre la porte a beau-
coup d'abus, qu’elle livre a des maisons étrangres le secret
de ses propres opérations, et que ces Caisses risquent de
se trouver isolées le jour out les circonstances les oblige~
raient i faire appel au concours de la Caisse Centrale.

I’exclusivité, a notre avis. doit étre considérée comme
un dogme intangible; elle doit former la base de Pédifice
coopératii, représenté par I’ensemble des Caisses de VUnion,
et chaque Caisse doit reconnaitre, non seulement comme
une erreur, mais comme une faute, de ne pas se sotuimettre
a cette loi commune.

Parallelement a 1’exclusivité, comme principe directeur des
rappoits entre la Caisse Centrale et les Caisses affiliées,
nous placerons «la confiance ».

Il cst de toute nécessité que les Caisses adhérentes
aient toujours en vue que la Caisse Centrale a été créée
par elles. et pour elles, et que d’autre part, la Caisse Cen-
trale ne travaille que par elles et pour elles.

Mais il est non moins indispensable que la direction de
la Caisse Centrale n’oublie jamais que cet objectif est sa
seule raison d'étre. Pour créer ou développer cette atmos-
phere de confiance, les préposés au contrdle doivent 3’em-
presser de recueillir les désiderata, les suggestions, les idées
des administrations locales et les soumettre soit au Comité;
de direction, soit au Conseil de surveillance de 1’Union.

Le Bureau de ’Union doit étre un guide, um conseil-
ler capable par son organisation plus compléte (’examiner
un probleme sous toutes ses faces, et de rendre de ce chef,
de véritables services a ceux qui s’adressent X lui.

Le role d’un bon gérant de Caisse locale est beaucoup
plus difficile & remplir que ne le croient les persoiines ‘étran-
geres a cette profession; le caissier doit avoir des connais-
sances générales; il doit étre financier, comptablz, et enfin
pédagogue habile et persuasif.

Certains tableaux, certains paysages, certains monusments
ne peuvent étre sainement appréciés qu’avec un certain recul;
ainsi il arrive que le contact permanent d’un caissier avec
su clientele et le développement parfois rapide d'opérations
IUempéchent de juger, d’une maniére suffisamment objective,
I'ensemble’ d'une situation. Des cas de cette nature se
produisent trées fréquemment dans la vie de presque tous
les établissements. et lorsqu’on étudie [D’histoire des insti-
tuts finarciers d’un petit pays comme le nétre et les causes
principales de la disparition de certains d’enti’eux, on remar-
que presque toujours que la décadence ou la chuate a été
duc & des actes de faiblesse ou a des erreurs de jugement.

Mettant a profit les lecons de [Ihistoire, nous devons
donc doimer a nos Caisses rurales, — dont Pavenir est
immense, parce qu’elles rétablissent le crédit personnel et
Pactivit¢ leccale — les moyens de se prémunir contre les dan-
gers que nous venons de signaler. C’est 14 une des tiches
fondamentales du Service de contrdle.
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- Un Service de contrdle bien organisé ne doit pas seu-
lement examiner les chiffres abstraits ‘d’un Lilan, voir
les disponibilités répondent aux exigibilités, il doit aussi,
et surtout savoir apprécier la philosophie d’une situation finan-
ciére.

Par voie de conséquence, le controle des Caisses rurales
établi sur ces bases, fournit au Bureau de I’Union, des ren-
seignements précieux, et lorsque ces contrdles s'effectircat
d'une maniere périodique et rationelle, la Caisse Centrale
vivra la vie méme des Caisses adhérentes avec Pavantage de
voir les choses d’un peu haut, en toute sérénité, éloignée
de toute contingence locale ou de questions de persouncs.

Dans ce modeste travail que nous venons de scumet-
tre a nos lecteurs. nous croyons avoir exposé les liens entre
la Caisse Centrale et les Caisses affiliées, tels qu'ils existent
dans notre charte organique. V. R.

si

—_—

Révision de la loi fédérale sur le timbre
) e

Dans ieur session de décembre dernier, les Chambres

fédérales ont enfin voté définitivement la révision de la loi
sur le timbre du 4 octobre 1917. L’acceptation de cette loi
qui représente un nouveau tour a la vis du pressoir fiscal
fédérai ne s’est pas effectué sans de longues études =t d'apres
discussions. Aussi, notre ministre des finances aura-t-il poussé
sans doute un gros soupir de soulagement lorsque par son
vote, le Parlement lui a enfin assuré définitivement celte
nouvelle source de revenus de plus de dix millions par
année pour la caisse publique de la Confédération. Il aura
pu méditer 2 cette occasion combien ii est plus facile de gagner
le Parlement pour de nouveaux crédits que pour assurer
la Confédération de nouveaux revenus.
La loi {édérale sur le timbre qui est vieille de dix ans sen-
lement a déja subit sa seconde révision. On y a adjoint
en 1921, ’imp6t sur les coupons. Aussi le Parlement a-t-il
bien fait sentir que c’était la derniere fois qu’il se wnrétait
a une nouvelle compression fiscale dans ce domaine, et qu’un
projet nouvean ne réussirait sans doute plus a réunir iine
majorité.

Avant que la nouvelle loi puisse entrer en vigueur, 'on
devra encore laisser passer le délai légal d’opposition, pen-
dant lequel le peuple peut exercer son droit de referendum.
Ce délai échoit le 27 mars 1928. Etant donné que la révi-
sion de la loi a fait I’objet déja de si longues études par des
Commissions parlementaires ou par la voie de la presse;
et que certains adoucissements duy projet initial sont déja
intervenus, il est fort probable que le peuple une fera pas
usage de son droit d’opposition et ne désavouera pas ia déci-
sion des Chambres fédérales. Entre temps, le Conseil fédéral
pourra ié Jaborer Pordonnance d’application de la nouvelle loi,
laquelle pourra sans doute entrer en vigueur le ler inai
prochain. Pour D’instant, les prescriptions de I'ancienne ordon-
nancce sont encore applicables.

La nouvelle loi se caractérise par une majoration du taux
du droit fédéral de timbre sur les obligations, actions et
parts sociales. par une majoration du taux du droit de tim-
bre sur la négociation des titres, par une restriction sur
les placements non soumis & lUimpdt, et enfin par !obli-
gation de mettre une partie du droit & la charge de [Pobli-
gataire. Les prescriptions concernant impot fédéral sur les
coupons restent sans modification; elles ne subissent que
les changements découlant directement de la modification de
la loi sur le timbre. Dans sa session d’octobre, le Conseil
National avait décidé par 72 voix contre 065, d’imposei tous

a

I les coupons étrangers ; mais vu les difficultés que présen-
terait Vapplication pratique de cette mesure et eusuite dle
I'epposition Conseil des Etats, il revint sur sa décision
pour adopter finalement sur ce point, a la majorité surpre-
nante de 90 voix contre 59, le projet du Sénat, de maintenir
I’état actuel.

Nous releverons ci-aprés quelques-unes des modifications
interveuties, pour autant qu’elles peuvent ntéresser direc-
tement les Caisses Raiffeisen et leurs sociétaires :

u

1. Majoration des droits actuels.

Cette majoration intervient dans la proportion de un
cinquieme par rapport aux taux actuellement appliqués.

«) les obligations et bons de caisse de banques et éta-
blissements financiers étaient frappées d’un ‘droit de tim-
bre de 1o0/00: ce droit est élevé a 1,2 0/00.

Exemple: Une obligation de fr.3,000 a trois ans de terme
payait jusqu’a maintenant un droit de fr.9.—; elle paicra
dorénavant fr. 10,80. \

1) Les okligations de Banques Cantonaleb et d’établis-
sements financiers figurant dans la catégorie des crédits fon-
ciers payaient un droit de 0,5 pour mille ; elles seront
estampiliables dorénavant A raison de 0,6 o/oo.

Exemple: Une obligation de fr.3,000 a trois ans,
payait ir.4,50. paiera dorénavant fr.5,40.

¢) Les parts d’affaires étaient passibles d’un droit unique
de 150/c de leur valeur nominale, livrable lors du verse-
ment. Flles paieront dorénavant 1,8 o/o.

Mais la nouvelle loi apportera ici une innovation trés
importaute pour les petites coopératives, en ce sens aielle
exonérera les parts d’affaires de ce droit tant que le capital
social ne sera pas supérieur a fr.10,000. Le droit ne se
calculera également plus sur le montant des versements effec-
tués durart Pannée, mais seulement sur le solde des parts
versées et remboursées durant ’exercice.

d) Le droit de timbre sur les transactions de titres etalt
de 1/100/00 pour les titres indigénes; il sera dorénavant
de 3/10c/00. Pour les titres étrangers, ce droit est élevé de
1/40/00 & 10/00.

qui

2. Restrictions des exonérations du droit.

a) Les obligations émises par la Confédération, les can-

tons et les communes étaient jusqu’a ce jour exonérées de
tout droit: elles seront dorénavant frappées par la nouvclle
loi, sur la méme base que celles des Banques Cantonales
et établissements de crédit foncier.
t) Les placements A termes, en banques, seront frappés
du droit, comme les obligations, si ils sont 3 plus de six
mois de terme, ou remboursables seulement aprés une dénons
ciation de plus de six mois.

Foni exception cependant, les placements de -oopératives
auprés d’une Centrale 2 laquelle elles sont affiliées. Les
placements de cette nature ne paieront pas d’impdts. En
conséquence ils seront aussi dispensés de Plimpdt sur les
cotipons qui a été prélevé jusqu’a ce jour.

Comme anciennement, les placements bancaires i termes
de la Confédération, des cantons, communes et paroisses res-
teut exonérés de I'impot.

3. Débiteur du droit, et mode de livrason.

C’est toujours la banque (Caisse de Crédit) qui est
chargée de la perception du droit de timbre (appositicn des
estampilles).

Jusquw’z ce jour, la latitude entiére était laissée aux éta-
blissements financiers de prendre tout, ou partie du droit a
leur charge ou d’en débiter l'obligataire. La nouvelle loi
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prescrit que ce droit doit étre mis partiellement au moins a
la charge du déposant. Les établissements financiers gqui ne
figurent pas dans la catégorie des «crédits fonciers», c’est-
a-dire qui doivent estampiller leurs titres a raison de 1,20/00
peuvent continuer cependant a prendre la moitié du droit
(0,6 0/0o0) a leur charge. Cette nouvelle mesure miettra ainsi
au méme niveau les obligations des établissements de cré-
dits fonciers et les obligations bancaires ordinaires. Cette
innovation aura en tout cas limmense avantage de créer
ure uniformité entre toutes les banques, relativemient au paie-
ment du droit de timbre.

En examinant attentivement les modalités de la nouvelle
loi on peut faire la constatation que le législateur a fourni
un travail intense et réfléchi, et que les reégles finales adop-
tées sont assez équitables. Nous nous plaisons tout spécia-
lement & relever quwil a tenu compte cette fois-ci de certai-
nes revendications des petites coopératives et que des amélio-
rations sont intervenues pour elles. Pour le fisc qui calcule
par millions ces améliorations ne sont gueére sensibles, tout
en. étant par contre trés appréciables pour les petites coopé-
ratives qui doivent compter jusqu’au dernier centime.

Nous sommes heureux de voir que quelques conces-
sions ont été consenties en faveur des institutions mutuelles
a caractére utilitaire et désintéressé. Nos grands législateurs
semblent faire preuve ainsi d’une meilleure compréhension
des besoins des classes modestes. Cette htureusé consta-
tation contribuera sans doute a dissiper cette méfiance quii:
se manifestait dans certains milieux a I’égard de nos auto-
rités, et renforcera de facon heureuse, auprés de la popula-
tion rurale, le sentiment de sa responsabilité et de ses devoirs
vis-a-vis de 1’Etat.

P. S. — Une nouvelle édition de P«Instruction d’aofit

1923. conceinant les droits de timbres fédéraux» sera publiée |

et remise 2 chaque Caisse affiliée a ’Union, afin de les orien-
ter de facon précise sur les nouvelles prescriptions.
—_— e

Nouvelles des fedérations

__o.__
FEDERATION DU BAS-VALAIS

Séance du Comité, le 15 décembre 1927, a U'Holel de la
gare, a Sion.

1. M. Puippe donne connaissance des démarches
faites en vue de la réunion du printemps 1928. Celle-ci aura
liew 3 LEYTRON, le jeudi 12 avril, et coincidera avec le
vingtieme anniversaire de la fondation de la Caisse de cetie
localité, la premiére du Valais-romand. Avant midi aura liew
I'assemblée administrative des délégués, puis le banjuct.
L’aprés-midi suivra une réunion commune des membres de Ia
Caisse de Leytron et des délégués. Tout un programme
a été prévu: chants, discours. Prendront la parole entr’au-
tres M. le professeur Schwaller, de Fribourg, président du
Conseil de surveillance de IUnionm Suisse; M. Berra, secré-
taire social du Valais; et M. Heuberger, du Bureau de PUnion
Suisse. .

. 2. On examine le texte de circulaires de propagande, 2
faire imprimer et a faire distribuer dans-les familles des loca-
lités ol se trouvent des Caisses, afin de mieux les faire
connaitre. .

3. Les Caisses sont invitées & dresser au plus 16t leurs
comptes annuels et de bien préparer les assembiées géné-
rales, de méme que les renouvellements éventuels de Comités.
Comme ces années dernitres, M. Puippe y assistera dans Ia
mesure du possible. Les Caisses devront en conséquience
Pinformer assez t6t de la date de leur réumion. Ne pas
attendre le samedi soir pour annoncer Passemblée du len-
demain.

4. Il est pris connaissance que le Valais compte actuel-

P Profits et Pertes».

lement 77 Caisses, soit 37 pour le Haut-Valais et 40 pour
le Bas-Valais. La propagande se¢ poursuit activement et de
nouvelles fondations sont encore imminentes.

5. La Fédération participera i I’Exposition Cantonale qui
aura lieu a Sierre, en 1928. Un stand spécial ass2z vaste

N

sera tepu a la disposition des deux fédérations.

T T mOmET S

Directives pour les membres des Comités des Caisses

au sujet du contrdole des comptes annuels
—.e——

La vérification des comptes et du bilan annuel s’effectue
rationneilement et pratiquement de la facon suivaute :

1° Pointage des SOLDES des EXTRAITS avec les soldes
respectils dans les différents grands-livres, et contrdle des
additions des colonnes contenant ces soldes.

20 Sondages dans le calcul des intéréts, spécialement des
intéréts courus, vérification des additions de ces devniers,

3¢ Controle des postes de Pextrait de proiifs et pertes
avec les données respectives fournies par les différents extraits
et le Journal.

4o Controle des soldes du Journal de caisse au 31 décein-
bre, avec les <oldes du bilan provenant des extraits.

5¢ Controle des reconnaissances de comptes (bien-frouvés)
des titulaires de comptes-courants.

P. S. — Le Conseil de surveillance pourra également
procéder & cette occasion a la révision des comptes-débiteurs.
des titres el des garanties de ces comptes. Les lacutes cons-
tatées devront immédiatement étre régularisées.

—— RO

Communication du Bureaus de PUnion
—_——
Remise des comptes annuels & 'Union.

Conformément aux statuts, les Caisses affilices sont
tenues de remettre a "Union, POUR LE 3! MARS, AU PLUS
TARD, leurs comples et bilar avec tous les extraits justi-
ficatifs. Pour les Caisses des cantons du Yalais, d’Argovie
et des Grisons, ol PUnion fonctionne comme organe offi-
ciel de revision; ce délai est kLimité AU 15 MARS; afin de per-
metire la présentation du rapport aux Gouvernements can=
tonaux.

La remise des comptes doit s’effectuer aprés e con=
tréle et Papprobation par ies deux Comités, mais avant la
préesentation a i"Assembiée générale. Nous rappelons égale=
ment gue "Union ne procéde 2 cetie occasion qu’a un exa=
men formel: il appartient aux Comités de wérifier si les
chiffres portés au bilan correspondent avec les domnées
des Journaux de caisse et des grands-livres

£
Etablissement de U’Extrait « brouiilard des parts sociales ».

Comme il remplit Voffice de «grand-livre», cet extrait
doit étre adressé chaque année bien au complet. Les nou-~
veaux formulaires comportent les colonnes utiles pour uni
état précis des intéréts: la colonne 5¢ contiendra le détail
des intéréts payés dans le cours de P’année, et la colonne
5b, les intéréts diis, soit ceux des années précédentes non
payés encore et ceux de 1927, livrables lors de Passemblée
générale. Lc total de la colonne 5b figurera sur ['extrait
IV, colonne 6; et au bilan, comme passif, sous la rubrigua:

e
ek
Attestation de bien-trouvés des comptes-courants de I’Union.

Afin d’éviter de désagréables réclamations, nous prions
instamment les caissiers de nous retourner pour le 12 Ff
VRIER, au plus tard, toutes les reconnaissances des comptes
a P’Union, munies des trois signatures réglementaires (pré-
sideat, secrétaire et caissier). Ces pieces nous sont indispen-
sables pour le Service de controle.
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Note de la rédaction.

Afin d’obtenir encore davantage de liaison entre les
Caisses affiliées, nous réserverons dorénavant une place
plus importante a la rubrique « Nouvelles des Sections ),

et prions en conséquence les Caisses de bien vouloir nous
communiquer fes faits marquants de leur activité: assem=
blées générales, conférences, manifestations quelconques,
nouvelles nécrologiques ou autres, dont nous donnerons
un compte-rendu

e

Union suisse des Caisses de Creédit Mutuel
(Systéme Raiffeisen)

Caisse Centrale

Mouvement général pour 1927 Bilan au 31 décembre 1927
(Avant la répartition du bénéfice)
DOIT AVOIR ACTIF PASSIF
Fr. Ct. Fr. Ct. Fr. Ct. Fr. Ct.
65,536,039. 08 Caisse 64,579,335.98 289,803.45 Caisse et Chéques postaux
137,573,309.—  Banques 138,835,272.70 || 2,465,968.40 Banques 1,231,620.97
35,147,892.78 Portefeuille 35,554,616 .53 2,624,091.40 Portefeuille
81,956,793.83  Comptles-courants 81,109,372.48 || 8,557,549.22 Comptes-courants 7,807,743 .45
4,004,367.30 Créditeurs 4,694,475.75 Créanciers a terme 7,320.416.05
476,900.—  Obligations 880,100. — Obligations 2,208,000.—
23,192,444.95  Fonds publics 20,995,877.30 || 6,664,871.85 IFonds publics
98,792.05  Intéréts des obligations 100,388.75 Intéréts des obligations 20,046.50
63,600.—  Intéréts des parts soc. 65,200. — 10,513.55 Coupons a l’encaissement
1,281,890.87  Coupons a l'encaissem. 1,281,928.57 6,305.27 Dépots de livres ef mateériel
106,215. — Cautionnements 106,215. — 1.— DMobilier
41,020.40 Dépot de livres et matér. 39,043 .40 Parts sociales 1,500,000 . —
12,420.05  Messager et Raiffeisenbote 12,420.05 Fonds de réserve 240,000. —
7,029.05  Mobilier 7,029.05 Effets lombards et traites 290,627.90
5,000.—  Parts sociales 201,000. — Solde du Compte de
— Réserves 60,000. — Profits et Pertes 130,649.27
1,856,718.28 Profits et Pertes 1,857,329.48 130,000. — Immeubles (Bat. de ’Union)
1,265,143 .11 Effets lombards, traites
et remises 1,345,970.71
—— Batiment de I’Union —
352,625,575.75 352,625.575.75 || 20,749,104.14 20,749,104 . —
(295,820,383.88 En 1926 295,820,383.88) || (19,053,134.27 En 1926 19,053,134.27)

Propositions pour la répartition du bénéfice:

Fr. Ct. Fr. Ct.
Solde du Compte de Profits et Pertes 130,649.27
Intéréts au parts sosiales (5 9% sur fr. 1,272,000) 65,200.
Versements aux réserves 60,000.—
Report a Compte nouveau 5,449.27

130,649.27 130,649.27

%

Gaisse Centrale de I'Union Suisse des Caisses de (it Mutuel - $i-Gall
(SYSTEME RAIFFEISEN)

Capital de garantie et réserves: Fr. 4,000,000.--

OPERATIONS:
Acceptation de dépots d’argent contre
Obligations, Carnets de dépét et en compte-courant

Encaissement de titres échus, chéques, coupons, etc. Achat et vente de fonds publics.
Garde de titres et objets précieux. Location de casiers de coffre-fort.
Exécution d’ordre de bourse; souscriptions aux emprunts. Gérance de fortunes.

Imprim. A. Bovard-Giddey, Lausanne.
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