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Konjunktur.
Die Wirtschaftslage im dritten Quartal 1940.

Allgemeine Uebersicht.

Auf dem internationalen Sektor der Wirtschaft ist festzustellen,
dass immer weitere Wirtschaftsgebiete in die Kriegswirtschaft einbezogen
werden. Namentlich die Volkswirtschaft der Vereinigten Staaten, die bisher
erst gewissermassen am Rande der Riistungskonjunktur stand, erhilt durch die
gewaltigen Riistungsauftrige der Regierung sowie vermehrte Auftrige fiir Eng-
land einen starken Auftrieb. Vorldufig werden die bestehenden Produktions-
anlagen besser ausgeniitzt. Die Stahlerzeugung ist auf 95 Prozent der Produk-
tionsfihigkeit gestiegen, nachdem sie noch vor einem Jahr erst auf etwa 70 Pro-
zent war. Im Durchschnitt bewegt sich die industrielle Produktionskurve um
etwa 10 bis 15 Prozent iiber dem letztjahrigen Niveau. Zur Verwirklichung des
ganzen Riistungsprogramms werden jedoch die bestehenden Industrieanlagen
nicht ausreichen. Deren Ausbau wird in kurzer Zeit an die Hand genommen
werden miissen, was die Konjunktur weiter stimulieren diirfte. Das Preisniveau
zieht langsam an, und auch die Lohne sind da und dort gestiegen. Die siid-
amerikanischen Agrargebiete leiden darunter, dass sie ihre Erzeugnisse in
Europa nicht mehr absetzen konnen. Die meisten andern Linder befinden sich
mehr oder weniger in der Kriegszone und sind im Handelsverkehr sehr ge-
hemmt, was auch ihre innere Wirtschaftstitigkeit erschwert. Als Folge der
Zerreissung der weltwirtschaftlichen Verbindungen ist in verschiedenen Lindern
eine starke Vermehrung der Arbeitslosigkeit eingetreten, namentlich in den von
Deutschland besetzten Staaten Westeuropas. So wird aus Frankreich eine Arbeits-
losenziffer von 1,1 Millionen gemeldet, wihrenddem sie vor dem Krieg héch-
stens 0,4 Millionen betragen hatte.

Die Folgen des verschirften Blockadeknegs treffen in vermehrtem Masse
auch die Schweiz. Ihr Aussenhandel, insbesondere der Export, hat sich
zwar iiberraschend gut gehalten. Wesentliche Schwierigkeiten in der Nahrungs-
oder Rohstoffversorgung sind bisher noch nicht direkt in Erscheinung getreten;
doch es muss fiir die Zukunft damit gerechnet werden. Das unverniinftige
Hamstern durch das Publikum hat auch bei Waren, an denen kein Mangel
besteht, zur Rationierung gezwungen. Die Produktion hielt sich bisher auf
hohem Niveau, und die Arbeitslosigkeit blieb in relativ bescheidenem Rahmen.
Immerhin ist nicht zu iibersehen, dass neben den rund 10,000 giinzlich Arbeits-
losen, die die Arbeitsimter registrieren, 7000 Mann in Arbeits- und Bewa-
chungskompagnien und wahrscheinlich noch weitere 10,000 freiwillig im Militér-
dienst geblieben sind und dass ausserdem noch grosse Truppenteile ablésungs-
weise aufgeboten sind. Die Teuerung hilt an und erreichte am Ende des
dritten Quartals 11,7 Prozent verglichen mit dem Zeitpunkt vor Kriegsbeginn.
Auf dem Kapitalmarkt hat der verstirkte Kapltalruckﬂuss aus dem Ausland
die Tendenz zur Zinssenkung verstarkt.

Die einzelnen Wirtschaftsgebiete.

Der schweizerische Kapitalmarkt stand im Berichtsquartal unter dem
Einfluss einer Kapitalriickwanderung aus Amerika. Der Gold- und Devisen-
bestand der Nationalbank hat vom 23.Juli bis zum 23.Oktober um 368 Mil-
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lionen Franken zugenommen. Seit Mitte Juni beliuft sich der Riickfluss auf
nahezu eine halbe Milliarde. Der grosste Teil der zuriickgeflossenen Gelder ist
bei der Nationalbank als jederzeit verfiigbares Guthaben angelegt worden. Der
Kapitalmarkt hat sich indessen wesentlich verfliissigt. Der Privatdiskontsatz
(Zinsfuss der Handelsbanken fiir erstklassige Wechsel) ist anfangs Oktober von
1% auf 1% Prozent gesenkt worden. Aber auch die Nachfrage nach mittel- und
langfristigen Anlagen hat stark zugenommen. Die Kurse der Obligationen sind
betriichtlich gestiegen, und deren Rendite ist entsprechend gesunken.

Der durchschnittliche Ertrag von 12 Anleihen des Bundes und
der Bundesbahnen betrug auf Grund der Bérsenkurse:

1938 1939 1940
Prozent

Ende April 3,30 3,68 4,50
»  Juni 3,19 3,59 4,51
»  Juli 3,10 3,59 4,12
» August 3.21 3,85 3,91
»  September 3,61 4,44 3,82
11. Oktober —_ — 3,69

Nach der Kursentwicklung im Oktober diirfte die Rendite auf etwa
3,5 Prozent gesunken sein, so dass damit die ganze seit Kriegsausbruch ent-
standene Kapitalverteuerung abgebaut wire. Freilich ist das Zinsniveau dadurch
noch nicht auf den Vorkriegsstand zuriickgebracht. Die Bankzinsen sind im
allgemeinen unverindert geblieben, und es diirfte geraume Zeit erfordern, bis
die im Friihjahr eingetretenen Erhéhungen wieder riickgingig gemacht werden.
Vorlidufig ist wenigstens die Erhéhung der Hypothekarzinsen, die auf den
Herbst oder Winter hin angekiindigt und zum Teil schon beschlossen war,
nicht erfolgt.

Die Aktienkurse haben nach einem scharfen Riickgang im Juli wie-
der eine leichte Befestigung erfahren, besonders die Industrieaktien. Am 11. Ok-
tober stand der Index der Industrieaktien auf 260 gegen 250 Mitte August und
280 anfangs Juli. Der Gesamtindex fiir alle Aktiengruppen, der im Juli von
142 auf 135 gesunken war, erholte sich im Oktober auf 141.

Die Steigerung der Warenpreise geht von Monat zu Monat ohne
Unterbruch weiter. Der Index der Grosshandelspreise erhohte sich
von Ende Juni bis Ende des dritten Quartals um 9 Prozent. Seit August 1939
betrigt die Erhohung 41,5 Prozent.

Der Index der Kosten der Lebenshaltung folgt ebenso regel-
missig nach, nur in einem langsameren Tempo. Die Verdnderung seit Kriegs-
beginn ist aus folgenden Zahlen zu ersehen:

Noniel Lomchiatoflo  Bekleidung  Micte Sdex
1939: September . . 13238 114,9 120,0 173,0 138,2
1940: Juni . . . . 1454 131,2 141,4 173,2 149,6
o 181 134,2 1473 1732 150,6
August . . . 1487 135,7 1473 173,2 151,0
September . . 1492 138,8 147,3 173,2 153,2
Anderung Aug.39/Sept.40 +13,7% +2L1% +228% —02% +1.,7%

In der Erhohung des Gesamtindexes um 11,7 Prozent ist die Verteuerung
der Bekleidungsartikel vom letzten Quartal noch nicht inbegriffen, da die
‘Bekleidungspreise erst im Oktober neu festgestellt wurden.
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Der Aussenhandel stand in den letzten Monaten unter der Wirkung
des erschwerten Verkehrs mit Uebersee. Der Import hat darunter viel stirker
gelitten als der Export, der sich bisher iiberraschend gut behaupten konnte:

Einfuhr Ausfuhr
1939 1940 Veriinderung 1939/40 1939 1940 Verinderung 1939/40
in Millionen Franken in %0 in Millionen Franken in 0/o
1. Quartal 3984 613,6 + 2152 4+ 54,0 329,9 3308 + 09 +03
2. 3 464,2 580,3 4+ 116,1 —+ 25,0 340,7 307,1 —336 —99
3 2 403,7 251,1 —152,6 —37,8 2934 2919 — 15 —05

Beim Einfuhrriickgang um 38 Prozent im Vergleich zum Vorjahre sind
die bedeutend hoheren Preise in Rechnung zu stellen; die Einfuhrmenge
hat also noch stirker abgenommen. Dass die Verminderung der Ausfuhr gegen-
iiber dem dritten Vierteljahr 1939 nur 1% Millionen Franken ausmacht, riihrt
daher, dass der September 1939 einen Exportausfall von 58 Millionen Franken
gebracht hatte.

Die starke Importverminderung bei behaupteter Ausfuhr im dritten Quar-
tal ergab (zum erstenmal seit dem Jahre 1916) einen Ausfuhriiber-
schuss von 40,8 Millionen Franken. Dieser Aktivsaldo unserer Handelsbilanz
darf aber nicht als giinstiges Zeichen gewertet werden, da er durch die unge-
niigende Zufuhr verursacht wurde.

Der Aussenhandel nach Bezugs- und Absatzlindern wie auch in bezug
auf die einzelnen Warenkategorien diirfte wesentlich anders zusammengesetzt
sein als in der Vorkriegszeit oder noch im ersten Kriegshalbjahr. Doch die
offiziellen Bekanntmachungen iiber unsere Aussenhandelsstatistik schweigen
sich iiber diesen Punkt aus.

Die Statistik des Fremdenverkehrs verzeichnet hinsichtlich der aus-
lindischen Giste betriibliche Ergebnisse. In den drei Sommermonaten Juni bis
August 1940 war die Zahl der Uebernachtungen auslindischer Giste um 83 Pro-
zent niedriger als in den gleichen Monaten des letzten Jahres. Dagegen be-
richten die Plitze und Hotels, die fast ausschliesslich auf Schweizerkundschaft
eingestellt sind, von einer befriedigenden Sommersaison. Die Uebernachtungen
der Giste aus dem Inland haben im erwéhnten Zeitraum zwar um 7 Prozent
abgenommen. Im Monat August war jedoch die Frequenz in diesem Jahr héher.
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Die Bautidtigkeit liegt, soweit der Wohnungsbau in Betracht kommt,
schwer darnieder. Die Angaben der 28 griossten Stidte lauten:

Neuerstellte Wohnungen Baubewilligte Wohnungen
Veriinderung Veriinderung
in Prozent in Prozent
1939 1940 1939/40 1939 1940 1939/40
1. Quartal 1971 1088 — 44,7 1649 676 — 59,6
2. » 1640 800 — 51,2 2121 707 — 66,7
i 2 1831 935 — 48,9 1240 591 —52,3

Die Zahl der neuerstellten Wohnungen im dritten Vierteljahr war unge-
fihr halb so gross wie 1939. Die Baubewilligungen sind ebenfalls auf die Hilfte
zuriickgegangen. Einzig der September weist mit 407 Baubewilligungen eine
Verdoppelung auf gegeniiber dem Vorjahrsmonat, der aber durch den Kriegs-
ausbruch beeinflusst war. Nach wie vor bieten die Auftrige fiir die Landes-
verteidigung einen gewissen Ersatz fiir den Ausfall an privater Bautitigkeit.
Auch die Fabrikbauten und -umbauten sind immer noch relativ zahlreich. Zur
Anregung der privaten Auftrige hat der Bund die Subventionierung der Umbau-
und Reparaturarbeiten wieder vorgeschen mit dem erhihten Subventionssatz
von 15 Prozent.

Die Entwicklung des Eisenbahnverkehrs der SBB. geht aus fol-
gender Tabelle hervor:

Giiterverkehr Zahl der Reisenden
in Millionen Veriinderung : _— Veriinderung
Tonnen in Prozent in Millionen in Prozent
1939 1940 1939/40 1939 1940 1939/40
1. Quartal 3.31 4.83 -+ 45.9 28.84 32.00 + 11.0
2. > 4.17 5.59 + 34.5 29.60 2841 — 4.0
3. > 421 4.50 + 6.9 2947 2749 — 6.7

Der Giiterverkehr ist im dritten Quartal gegeniiber dem zweiten erheb-
lich gesunken, wohl hauptsichlich als Folge der geringeren Importtitigkeit; er
iibersteigt indessen die Ziffern des Vorjahres noch um 7 Prozent. Dass der
Personenverkehr um 7 Prozent hinter den Ergebnissen des ¢ Landi »-Jahres
zuriickbleibt, ist nicht erstaunlich. Der nur bescheidene Riickgang darf im
Gegenteil als Ausdruck einer noch betrichtlichen Kaufkraft gewertet werden.

Giiterverkehr SBB Baubewilligungen Zahl der Stellensuchenden
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Die Umsitze im Kleinhandel waren in den Monaten Juli/Sep-
tember 1940 um etwa 6 bis 7 Prozent hoher als im Vorjahre. Dabei ergeben
sich allerdings grosse Unterschiede nach Warenkategorien. So hat im August
eine neue Hamsterwelle die Umsiitze der Bekleidungsartikel und sonstigen
Textilwaren um 30 Prozent erhoht. Auch im September ist in einzelnen Waren-
gruppen eine bedeutende Umsatzsteigerung festzustellen, wihrend anderseits
der Handel in manchen Waren durch die Kontingentierung beschrinkt ist.
Infolge dieser ausserordentlichen Faktoren, die die Handelsumsitze beein-
flussen, haben diese Zahlen ihren Wert als Gradmesser der Kaufkraft vollig

verloren.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt war in den letzten Monaten giinstig,
soweit nur die Zahl derjenigen, die stempeln mussten, in Betracht gezogen
wird. Die Zahl der ginzlich Arbeitslosen betrug:

Veriinderang 1939/40

1939 1940 absolut in /o
Mairz 61,117 11,656 — 49,461 — 81
Juli 25,185 11,522 — 13,663 — 54
August 24,062 11,471 — 12,591 — 52
September 22,538 9,993 — 12,545 — 56

Die Arbeitslosenzahlen sind durchwegs viel niedriger als 1939. Sie be-
tragen kaum die Hilfte der letztjihrigen Ziffern. Die Zahl der Stellen-
suchenden (die neben den giinzlich Arbeitslosen auch noch die ausserberuflich
beschiftigten Notstandsarbeiter umfasst) verteilt sich folgendermassen auf die
verschiedenen Berufsgruppen:

Zahl der Stellensuchenden

September September Veriinderung
1939 1940 1939/40

Rangewerbe . . . . .%o . 0218 2314 — 3904
Handel und Verwaltung . . . . 3244 1835 — 1409
Uhbren und Bijouterie . . . . . 4053 1454 — 2599
Textilinduatrie . . . . . . . 139 1174 — 221
Handlanger und Tagléhner . . . 2220 765 — 1455
Hotel- und Gastwirtschaftsgewerbe . 1454 624 — 830
Metall- und Uhrenindustrie . . . 1207 616 — 591
Holz- und Glasbearbeitung . . . 1119 370 — 149
Haushalt & 7. .0 o0 841 479 — 362
Lebens- und Genussmittel . . . 185 176 — 9

Fast alle Berufsgruppen verzeichnen einen grossen Riickgang der Arbeits-
losigkeit im Vergleich zum Vorjahre und auch gegeniiber den vorhergehenden
Monaten. Im Baugewerbe, in der Uhrenindustrie, Bekleidungs- und Maschinen-
industrie ist der Riickgang am grossten.

Diese Zahlen allein konnten sehr beruhigend wirken und dartun, dass
wir in der Schweiz eine sehr geringe Arbeitslosigkeit haben. Doch sie diirfen
eben nicht fiir sich allein betrachtet werden, sondern es ist zu beriicksichtigen,
dass noch ein ansehnlicher Teil unserer Armee mobilisiert ist und dass ausser-
dem ein Teil der Wehrminner, die nach ihrer Entlassung keine Arbeit gefunden
haben, wieder in den Militirdienst eingeriickt ist oder den Arbeits- und Be-
wachungskompagnien zugewiesen wurde. Ueber die Zahl dieser letziern hat
das Biga Angaben veroffentlicht, die wir hier wiedergeben.
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Bei Massnahmen der Arbeitsbeschaffung beschaftigte Personen.

August  Januar Mirz Juni Juli August
1939 1940 1940 1940 1940 1940

Notstandsarbeiten . . . . .12,099 2843 4,932 3,109 4,052 4,215
Bau von Alpenstrassen . . . . 3,610 208 586 1,252 1,955 2,147
Freiwilliger Arbeitsdienst . . . 835 151 100 100 100 97
Technischer Arbeitsdienst . . . 155 169 144 107 114 117
Kaufminnischer Arbeitsdienst . . 108 81 73 62 68 74
Verwaltungsnotstandsarbeiten . . 159 251 217 76 67 84
Schreibstuben L g TR 297 262 121 148 176
Berufliche Forderung Arbeitsloser . 550 431 325 241 231 229
Im Militirdienst Beschiftigte . . — 5403 7,021 3,809 6,593 4,575
Andere Arbeiten . . . . . . 2819 1,633 2,695 2,824 3,661 4,652

20,623 11,467 16,355 11,701 16,989 16,366

Art der Arbeit

Die Zahl der bei Notstandsarbeiten und beim Bau von Alpenstrassen
Beschiftigten war im Verlaufe dieses Jahres erheblich niedriger als vor Kriegs-
ausbruch. Dagegen ist neu hinzugekommen eine Gruppe «im Militirdienst
Beschiiftigte », worin die Arbeitslosen zusammengefasst sind, die in den Arbeits-
und Bewachungskompagnien eingereiht sind. Thre Zahl schwankt erheblieh. Sie
war am grossten im Mirz 1940 und ist nach einem erneuten Ansteigen im Juli
nach der teilweisen Demobilmachung im August auf 4575 zuriickgegangen. Im
ganzen sind also rund 16,000 Personen bei Notstandsarbeiten, im Arbeits- und
im Militardienst beschiftigt, wozu noch jene zu rechnen sind, die freiwillig im
Militirdienst bleiben, da sie keine Stelle finden. Mit Einschluss der ginzlich
Arbeitslosen kommen wir somit auf 35 bis 40,000 Personen, die im vergangenen
Sommer ohne normale Beschiftigung waren. Es ist klar, dass diese Zahl bei
einer weitergehenden Demobilmachung sofort ansteigen wiirde. Ebenso ist
damit zu rechnen, dass die Winterarbeitslosigkeit im Baugewerbe die Zahl der
ginzlich Arbeitslosen wieder erheblich steigern wird.

Aus diesen Zahlen geht hervor, welche ungeheure Bedeutung der offent-
lichen Arbeitsbeschaffung zukommt. IThr Hauptproblem besteht darin,
dass die Versorgung mancher Industrien im Laufe der nichsten Zeit grosse
Schwierigkeiten bereiten diirfte. Die Arbeitsbeschaffung ist deswegen nicht
unmoglich, sondern nur um so wichtiger. Sie muss jedoch elastisch genug sein,
um sich einerseits den Bediirfnissen der Wirtschaft und anderseits den Schwie-
rigkeiten der Versorgung rasch anpassen zu konnen.

*

- Ueber die kiinftige Gestaltung der Wirtschaftslage ist
unter den heutigen Umstinden keine Voraussage moglich. Denn die wichtigsten
Faktoren, die den Arbeitsmarkt jetzt beeinflussen, nimlich der Umfang des
Truppenaufgebots, die Exportmoéglichkeiten und die Rohstoffeinfuhr, sind nicht
von der wirtschaftlichen, sondern von der politischen und militari-
schen Entwicklung abhingig, die unvorhersehbare und plotzliche Ver-
dnderungen erfahren kann.
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