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GEWERKSCHAFTLICHE

RUNDSCHAU

FUR DIE SCHWEIZ

Monatsschrift des Schweizerischen Gewerkschaftsbundes

Beilage ,,Bildungsarbeit”, Mitteilungsblatt der Schweiz. Arbeiterbildungszentrale

No. 2 Februar 1938 30. Jahrgang

Die Wirtschaft des Auslandes im Jahr 1937.

Von H. Leuthold.

Nach mehreren Jahren einer starken Aufwirtshewegung steht
die Weltwirtschaft zu Beginn des Jahres 1938 vor einer neuen
Belastungsprobe. Im Gegensatz zu 1936 zeigte die Entwicklung der
Wirtschaftslage im verflossenen Jahr kein einheitliches
Bild. Wihrend in der ersten Hilfte zuniachst der Aufschwung
sich fortsetzte oder doch die Wirtschaftstatigkeit in den meisten
Lindern sich auf hohem Stande behauptete, brachte die zweite
Jahreshilfte, ausgehend von den Vereinigten Staaten von Amerika,
eine Verlangsamung der aufsteigenden Linie und teilweise sogar
einen Riickschlag. Das erste Alarmzeichen eines Konjunktur-
umschwungs zeigte sich im Friihjahr, als die grosse Hausse der
Rohstoffpreise und Aktienkurse zusammenbrach und einzelne Wa-
renpreise innert weniger Monate auf einen Tiefstand sanken, der
zum Teil nicht einmal in der grossen Depression nach 1929 erreicht
worden war. Dass diese Kurseinbriiche nicht blossen Stimmungs-
momenten entsprachen, sondern tiefer begriindet sind, zeigen die
riickldufigen Zahlen tiber die Produktion, wobei namentlich die
Entwicklung in den Vereinigten Staaten zu Besorgnissen Anlass
gibt.

Die ausserordentliche Fliissigkeit auf dem Geld- und
Kapitalmarkt hat im Laufe des vergangenen Jahres in allen
Lindern mit freiem Kapitalverkehr weiter angehalten. Auch die
Politik des billigen Geldes wurde fortgesetzt, da man davon eine
giinstige Einwirkung auf die Konjunktur erwartete. In den Ver-
einigten Staaten wurde zeitweise von seiten der Notenbanken eine
Politik der Kreditbeschrankung betrieben, sowohl durch die Sterili-
sierung des Goldes wie durch wiederholte Erhohung der Pflicht-
reserven. Damit wollte man der spekulativen und tibermissigen
Hausse der Rohstoffpreise begegnen. Diese Restriktionsmassnahmen
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bildeten dann aber ganz unbeabsichtigterweise gerade den Anlass
zu einem Riickschlag und verschirften den Preisfall. Der Zinsfuss
in den Staaten mit freiem Kapitalverkehr war durchweg sehr_nied-
JXig. Eine Ausnahme macht Frankreich infolge des starken Kapital-
abflusses, dem es unterlag. Betrichtlich gesenkt hat sich dagegen
das Zinsniveau in den nordischen Lindern und in der Schweiz. Der

' normale internationale Kapitalverkehr, das heisst die Kreditgewih-

| rung kapitalreicher an kapitalarme Linder, hat sich 1937 wieder

' leicht belebt, hielt sich aber noch in verhiltnismissig engen Gren-

' zen. Besonders die Schweiz und Holland haben ihre Kapitalaus-

~ fuhrtitigkeit wieder aufgenommen; Schweden hat seine Stellung

. -+ als Kapitalexportland behauptet, wihrend England, das klassische

- Kapitalexportland, immer noch Zuriickhaltung iibt. Grosse Sorgen

- verursacht den betroffenen Lindern das aus Angst vor neuen Wih-

- rungsverschlechterungen ruhelos hin und her wandernde internatio-
nale Fluchtkapital, das sogenannte « hot money » (heisses Geld).
Die Flucht in den Dollar ist seit.dem Friihjahr 1937 einer Flucht
aus dem Dollar gewichen. Selbst Massnahmen wie Einstellung der
Verzinsung dieses unerwiinschten F luchtkapitals blieben erfolglos;
die Sicherheit der Anlage wird der Verzinsung vorgezogen.

Die Aktienkurse verzeichneten, zusammen mit den Roh-
stoffpreisen, bis zum Friihjahr einen enormen Anstieg, besonders
in den Vereinigten Staaten. Dann kam der Zusammenbruch an der
Neuyorker Bérse. Die leichte Ertioling, die daraufhin folgte, wurde
in der ersten Oktoberhilfte durch erneute sensationelle Kursstiirze
abgelost, auf die erst im November wieder eine Beruhigung ein-
trat. Das durchschnittliche Kursniveau fiihrender amerikanischer
Aktien lag Mitte Dezember um etwa 44 Prozent tiefer als beim
Hochststand im Mirz. Die Kurseinbriiche in USA. hatten auch an
den europdischen Bérsen starke Reaktionen zur Folge; in Mit-
leidenschaft gezogen wurden vor allem Gressbritannien und Schwe-
den. Bei der engen Wechselwirkung zwischen den Bewegungen der
Effektenmirkte und jener der Warenborsen ist es schwer fest-
zustellen, welche Bewegung Ursache der anderen ist. Es scheint
aber, dass die Borsenstimmung und die Spekulation, im Gegensatz
zur lelzten Hochkonjunktur, wo sie sich in erster Linie von den
Erscheinungen an den Aktienbérsen leiten liess, entscheidend von
der Produktionsseite bestimmt wurden, das heisst namentlich durch
den Sturz der Rohstoffpreise und die Abnahme des Beschiftigungs-
standes in einzelnen Schliisselindustrien wie der Stahlindustrie.

Die Rohstoffpreise, die seit 1933 anhaltend gestiegen
waren und besonders seit Mitte 1936 rapid in die Hohe kietterten
— die Preise gewisser Waren wurden innert kurzer Zeit um 50 bis
100 Prozent hinaufgetrieben —, erlitten im F riihjahr einen Zusam-
menbruch; seither hat der Riickgang fast ununterbrochen angehal-

" ten. Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt die Preisentwicklung

einiger wichtiger Welthandelswaren:
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Abnahme am

8,1, - M g, ggéeﬁbi:

- 1936 e 1937 Hochststand
1937

in Prozent
Weizen, Chicago, cts. je bushel . . 135.13 144.25 90.00 31.1
Zucker, London, roh, sh. je cwt. . . 5.58 6.7 - 620 8.0
Kaffee, Neuyork, cts. je Ib. . . . 7.16 7.33 4.32 41.1
Schmalz, Chicago, cts. je lb. 3 14.05 14.00 7.90 45.8
Baumwolle, Neuyork Middl., cts. je lb 13.00 15.25 8.35 45.2
Kammzug, Antwerpen, d. je lb. . 3450 36.50 25.38 30.5
Kautschuk, London Smok, d. je lb. . 1025 13.44 7.06 415
Kupfer, London Elektrol., Lst. je It. 54.25 80.25 43.50 45.8
Zinn, London, Stand., Lst. je 1t. . . 233.13 302.50 183.50 40.3
Zink, London, gewohn., Lst. je lt. . 19.94 37.00 14.91 59.8
Blei, London, gewohnl., Lst. je 1t. . 28.38 36.38 15.53 53.3

Der Index fiir 20 wichtige Welthandelswaren ging von Ende
Mirz z 1937 bis Anfang Dezember um_ 17 Prozent zuriick. Die mei-
sten Rohstoffpreise liegen heute unter dem Niveau vom Dezember
1936. Die Entwicklung der einzelnen Warenpreise war uneinheit-
lich. Die stirksten Preiseinbriiche haben die Metalle erlitten, die

gegenitber dem Hochststand im Mirz Riickginge von 40 bis 60

Prozent aufweisen. Der Bedarf fiir Riistungszwecke war uberschitzt
worden. Einem anhaltenden Preisfall, verursacht durch Ueber-
angebot, war sodann die Baumwolle ausgesetzt. Man schitzt das
gesamte Baumwollangebot (Ernte plus Vorrite) fiir 1937/38 auf 51
Millionen Ballen. Der bisherige Jahreshéchstverbrauck (1936/37)
betrug jedoch nur 31 Millionen Ballen, und fiir 1938 wird sogar
mit einem Konsumriickgang gerechnet. Am widerstandsfidhigsten

erwiesen sich die Preise der der Ernalrung ‘dienenden Agrar-

produkte; schliesslich konnten aber auch sie sich der Abwarts-
bewegung nicht mehr entziehen.

Verursacht wurde der Prelsruckgang durch verschledene Fak-

A P RIS B A

toren, Die bis zum Frihjahr steigenden Preise reizten iiberall zZur
Ausdehnung der “Erz&iéﬁngw ‘die internationalen Kartelle lockerten

.ihre Produktlonsheschrankungw . Aus rein technischen Griinden
Konnte jedoch diese Proauktlonserwelterung nicht von einem Tag
auf den andern erfolgen. Als dann das grossere Angebot auf den
Markt kam, hatte die Nachfrage, infolge der ungiinstigen Wirt-
schaftsentwicklung in den Vereinigten Staaten, bereits nachgelassen,
und das vergrosserte Angebot driickte auf die Preise. Bei den Agrar-

produkten war der Ernteausfall durch sehr giinstige Wiiterungs- .

verhaltnisse vergrossert worden, namentlich bei Getreide und Baum-
wolle. Die kiinftige Preisgestaltung an den internationalen Rohstoff-
‘markten ‘hingt nun weitgehend von der Entwicklung der Wirt-
schaftslage in den Vereinigten Staaten, als dem grossten Rohstoff-
verbraucher der Welt, ab.

Die sinkenden Rohstoffpreise wirkten sich, wenn auch abge-
schwacht in den Grosshandels1ndlces aus, besonders in
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den Vereinigten Staaten und Grossbritannien, wie die nachstehen-

den Zahlen zeigen:
Grosshandelsindex (1913 bzw. 1914 — 100)

U. S. A, England
1937, Januar el S o0 N 81.7
Marz . . . s 0 921 944
doni - oo o 0w i 9158 91.2
September e asa o L0 89.9
Dezember . . . . . 874 (Nov.) - 83.5

Die Lebenshaltungskosten haben im vergangenen
Jahr in den meisten Lindern ihre Aufwirtshewegung bis in den
Herbst hinein fortgesetzt. Doch konnte in diesen Staaten auch das
Lohnniveau erhoht werden, und zwar im Durchschnitt eher stirker
als die Preise, so dass die Reallohne der Arbeiterschaft eine Ver-
besserung erfahren haben. Eine rapide Preissteigerung machte
Frankreich durch, wihrend die Teuerung in den iibrigen Neu-
abwertungslindern sich in relativ engen Grenzen hielt. Die Preis-
riickginge auf den Rohstoffmirkten wirken sich seit einiger Zeit
in den Lebenshaltungskosten insofern aus, als der bisherige Anstieg
in den meisten Lindern zum Stillstand gekommen ist.

~ Der_Aufschwung der industriellen Produktion hat
gich im Jahr 1937, wenigstens bis zum Herbst, fortgesetzt. Die Welt-
produktion (ohne Russland) hat zum erstenmal den Stand des
letzten Hochkonjunkturjahres 1929 iiberschritten und ist etwa 4
Prozent grosser als damals. Die Zunahme gegeniiber dem Vorjahr
in den ersten neun Monaten 1937 von fast 12 Prozent entspricht
ziemlich genau jener zwischen 1935 und 1936. Simtliche Monats-
ergebnisse bis und mit September stehen iiber den entsprechenden
Vorjahreszahlen, doch
wihrend im Jahr 1936
die Produktion bis zum
Jahresende  fortgesetzt
weiter stieg, ist sie 1937
vom Mai an, wo sie mit
106,8 Punkten (1929 —
100) ihren  héchsten
Stand erreichte, von Mo-
nat zu Monat leicht ge-
sunken und steht im Sep-
tember nur noch auf
1014 Punkten. Und es
ist anzunehmen, dass im
vierten Quartal, fiir das
noch keine Gesamtzahlen vorliegen, der Aufschwung sich nicht
mehr fortgesetzt hat, sondern dass die Ergebnisse der entsprechen-
den Vorjahresmonate unterschritten wurden. '

Die Entwicklung in den einzelnen Lindern wird durch die
nachfolgende Tabelle veranschaulicht:
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Produktionsindex 1929 — 100 (Durchschnitt der ersten elf Monate)
1936 1937 £uishine

in Prozent
Vereinigte Staaten . . . 87.0 94.2 8.3
Grossbritannien* . . . 1146 123.7 79
Deutschland** . . . . 1050 116.0 105
Erankreichi. . . ioiioaiie 705 722 24
Schweden . . . & s e 1282 148.8 16.1
Binemark . ;. . ... 1247 134.0 7.5
Belgwen . . . .4 773 87.8 13.6
Folland = = . < ., 70.2 91.4 30.2

* Durchschnitt der ersten 9 Monate ; ** der ersten 10 Monate.

Im Jahresdurchschnitt ergibt sich noch bei simtlichen Lindern
eine, wenn auch ungleich starke, Erh6hung. Vergleicht man jedoch
die Ergebnisse der letzten Monate mit den entsprechenden des
Vorjahres, so zeigt sich eine riickldufige Bewegung, die besonders
ausgeprigt ist in den Vereinigten Staaten, sich aber auch in Gross-
britannien, Dinemark und Belgien nachweisen ldsst. Ausserhalb
dieser Linder hat sich die industrielle Produktion nicht nur be-
hauptet, sondern ist auch in den letzten Monaten noch weiter
gestiegen; das Tempo der Zunahme hat sich aber verlangsamt.
Deutlicher als aus den Gesamtzahlen wird der Produktionsriick-
schlag bei einzelnen Industrien ersichtlich, namentlich in der be-
sonders kon]unkturempfmdllchen Eisen- und Stahhndustrle, die
in den letzten Monaten in den Vereinigten Staaten einer being-
stigenden Schrumpfung unterlag. Die amerikanische Stahlproduk-
tion war im November die Hilfte, im Dezember sogar nur ein
Drittel der vorjihrigen. Fast in allen Lindern hat sodann die Textil-
industrie bedeutende Riickschlige erlitten.

Der Welthandel, der 1936 sich erst zogernd belebte, hat
im Vergangenen Jahr einen beachtenswerten Aufschwung genom-
_men. In den ersten neun Monaten sind die Umsatzwerte, verglichen
mit dem Vorjahr, um rund 27 Prozent, die Umsatzmengen um
etwa 15 Prozent gestiegen. Dem Volumen nach hat der Welthandel
beinahe wieder den Héchststand vor Beginn der Krise erreicht,
doch die Umsatzwerte blieben immer noch weit hinter jenen von
1929 zuriick; sie sind noch nicht einmal halb so hoch wie damals.
Die Wertzunahme lédsst sich zur Hauptsache zuriickfiihren auf die
Preissteigerung der Rohstoffe. Sodann fiihrte die vergrosserte Kauf-
kraft der Rohstofflinder zu einem vermehrten Bezug von Industrie-
erzeugnissen, so dass die Rohstoffhausse auch mengenmaissig einen
grosseren Warenaustausch zur Folge hatte.

Die starke Belebung des zwischenstaatlichen Giiteraustausches

im ersten Halbjahr hat sich Jedoch im dritten Quartal nicht fort-
_gesetzt. Zum erstenmal seit 1933 wies der Welthandel wieder einen,
wenn auch erst geringen, Riickschlag auf. Dieser erklart sich durch
die verminderte Ausfuhr der Rohstofflinder infolge der Preis-
senkung, durch die Zuriickhaltung, die den friiheren recht um-

fangreichen Voreindeckungen folgte, und durch das Nachlassen des

37




Geschiftsganges in den Vereinigten Staaten. Es ist zu vermuten,
dass der Riickschlag im letzten Vierteljahr sich verstirkt hat. Die
Abnahme der Wirtschaftstitigkeit in einzelnen Industriestaaten
wird auf den Welthandel nicht ohne Einfluss bleiben, und zudem
erscheint es wahrscheinlich, dass der Import der Rohstofflinder an
Fertigerzeugnissen, der sich trotz Preisriickgang der Rohstoffe bis
jetzt auf hohem Stand behauptet hat, zuriickgehen wird.

Die Entlastung auf dem Arbeitsmarkt hat sich im ver-
gangenen Jahr in fast allen Lindern der Welt fortgesetzt. Nach den
Schitzungen des deutschen statistischen Reichsamtes sank die Zahl
der Arbeitslosen in 32 Lindern vom September 1936 bis September
1937 von 15 auf 12 Millionen. Selbst auf dem Héhepunkt des Kon-
junkturanstiegs blieb jedoch die Arbeitslosigkeit in fast allen Lin-
dern relativ hoch und stand bedeutend iiber dem Niveau des Jahres
1929. Die Abnahme der Arbeitslosigkeit war viel geringer, als der
VYergrosserung der Erzeugung entsprochen hitte. _Infolge fort-
gesetzter Rationalisierung, die auch wihrend der Depressionsjahre
nicht zum Stillstand gekommen ist, kann heute die gleiche Produk-
tion mit einer geringeren Arbeiterzahl als 1929 bewiltigt werden.
‘Ausserdem wird die Zahl der Beschiftigungslosen vergrossert durch
die starke Zunahme der Zahl der Erwerbstitigen, Die Zahl der
Stellensuchenden in den wichtigsten Lindern betrug nach den letz-
ten veroffentlichten Ziffern:

1936 1937
Vereinigte Staaten (Oktober) . . 6,887,629 4,393,092
Grossbritannien (Dezember) . . 1,628,719 1,665,407
Deutschland (Oktober) . . . . 1,076,469 502,000
Frankreich (Dezember) . . . . 447,620 394,330
Schweden (Oktober) e e 60,803 52,870
Dinemark (Dezember) . . . . 141,946 168,911
Belgien (September) Wi 105,978 90,574
¢« Holland (Dezember) i L 163,381 152,581

Die meisten angefiihrten Staaten zeigen gegeniiber dem Vor-
jahr noch eine Verbesserung. Diese erreichte besonders grosse Aus-
masse in Deutschland, doch entsprechen diese Zahlen nicht der
Wirklichkeit, da die Statistik jene Arbeitslosen, die im Arbeits-
dienst und Heeresdienst stehen, nicht mehr als Stellenlose zihlt.
Eine Verschlechterung zeigt sich bereits in Grossbritannien und
Dinemark. Im Dezember diirfte aber auch in den Vereinigten
Staaten die Arbeitslosenzahl des Vorjahrs iiberschritten worden
sein, so dass das Problem der Arbeitslosigkeit, das selbst in den
letzten Jahren der Hochkonjunktur nicht gelost werden konnte,
noch brennender wird.

Die Entwicklung in den einzelnen Lindern.

Mit Spannung wird die Wirtschaftsentwicklung der Ver-
einigten Staaten, der auch fiir die iibrige Welt das grosste
Gewicht zukommt, verfolgt. Der Aufschwung setzte sich im ersten
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Teil des Jahres beschleunigt fort und die Produktion erreichte
Rekordziffern. Es unterliegt jedoch heute keinem Zweifel mehr,
dass dieser Anstieg von einem schweren Riickschlag unterbrochen
worden ist. Dieser dusserte sich zunichst in einem heftigen Preis-
sturz an den Waren- und Effektenmirkten im Friithjahr. Die Er-
holung, welche dieser Baisse folgte, war nicht von Dauer. Im Som-
mer setzte ein erneuter allgemeiner Preisriickgang ein, der bis
gegen Jahresende andauerte und seit dem Herbst von einem schar-
fen Produktionsriickgang begleitet war. Im Oktober wurde erst-
mals die Erzeugung des Vorjahres unterschritten, und im Novem-
ber erreichte die Produktionsschrumpfung bereits 20 bis 25 Pro-
zent. Im Dezember diirfte der Riickgang vermutlich noch schirfer
gewesen sein. Verschlechtert hat sich namentlich die Lage in den
Produktionsmittelindustrien. Bezeichnend ist dafiir der Stand der
sehr konjunkturempfindlichen Stahlindustrie. Wihrend ihre Ka-
Bgé[i‘téitsausniitzung im Friithjahr etwa 92 Prozent betragen hatte,
sank diese Ende Dezember auf 19 Prozent. Auch die Arbeitslosig-
Keit ist gestiegen, und es steht ausser Frage, dass der Riickschlag
ziemlich schwer ist. Eine giinstige Erscheinung im amerikanischen
Wirtschaftsleben ist dagegen die Entwicklung des landwirtschaft-
lichen Einkommens, das fiir 1937 auf iiber eine Milliarde Dollar
héher geschitzt wird als im Vorjahr. Es erscheint zwar fraglich,
ob diese Schitzung nach den Preisriickschligen im Herbst fiir
Getreide und Baumwolle aufrechterhalten werden kann. Die Re-
kordernte an Baumwolle gibt zu Sorgen Anlass, und auch bei
Weizen ist ein weiterer Preisdruck wahrscheinlich.

Der Konjunkturumbruch in den Vereinigten Staaten hat ver-
schiedene Ursachen. Die iiberstiirzten Preissteigerungen fiihrten
iiberall zu umfangreichen, den laufenden Bedarf weit iibersteigen-
den Voreindeckungen von Handel und Industrie. Die Produktions-
ausdehnung, die dieser zum Teil bloss spekulativ gesteigerten Nach-
frage folgte, driickte auf die Preise, die Preissenkung fiihrte zu
einem Lagerabbau, zu einer Bestellungsabnahme und schliesslich
auch zu einer Produktionsschrumpfung. Zweitens wurde die Wirt-
schaftslage von seiten der Finanzpolitik beeinflusst. Die Bestre-
bungen, das amerikanische Budget auszugleichen, iibten auf die
Wirtschaft einen Deflationsdruck aus; die michtige Anregung, die
in den letzten Jahren von der staatlichen Finanzpolitik auf die
Wirtschaft ausgegangen war, versiegte, und mit dem Ende der Re-
gierungsaufwendungen liess auch der Aufschwung nach. Die Pri-
vatwirtschaft hat die entstandene Liicke nicht durch eigene Inve-
stitionen ausgefiillt. Durch ein umfangreiches Bauprogramm, des-
sen Finanzierung durch den Staat erleichtert wird und das den
Wohnungsmangel in den Vereinigten Staaten beheben soll, sowie
durch andere Massnahmen soll die Abwirtshewegung gestoppt
werden.

Wenn auch in der Wirtschaft Grossbritanniens in der
letzten Zeit gewisse Ermiidungserscheinungen unverkennbar sind,
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8o kann doch auch das vergangene Jahr noch als ein ausgesprochen
giinstiges bezeichnet werden. Die industrielle Produktion ist weiter
gestiegen und hat jene des Jahres 1929 um 24 Prozent iiberschrit-
ten. Die grosste Zunahme verzeichnen die Produktionsmittel- und

po— .

Riistungsindustrien, die mit voll ausgeniitzter Kapazitit arbeiteten.
Einen kriftigen Aufschwung nahm auch der Aussenhandel. Im

TR e

Gegensatz zur Schwerindustrie, die besonders von der Avufriistung
begiinstigt wird, ist in der Textilindustrie und im Wohnungsbau
ein Abflauen festzustellen; die Baubewilligungen gehen seit zwei
Jahren andauernd zuriick. Auch im Schiffsbau zeigt sich ein Nach-
lassen des Auftragseingangs. Die Zahl der Beschiftigten hat weiter
zugenommen, doch wurde anderseits im Dezember erstmals die
Arbeitslosenkurve des Vorjahres iiberschritten. Die bis in die
jiingste Zeit anhaltende optimistische Auffassung der britischen
Wirtschaftskreise iiber die Entwicklung der englischen Konjunktur
macht nach und nach doch einer etwas vorsichtigeren Beurteilung
Platz. Wenn auch nicht anzunehmen ist, dass der Riickschlag in
Grossbritannien dieselben Ausmasse wie in USA. annehmen wird,
so wird sich England doch kaum dem amerikanischen Krisenein-
bruch ganz entziehen kénnen. Das gewaltige Riistungsprogramm
wird der englischen Wirtschaft zwar weiterhin einen starken Riick-
halt geben und ein wichtiges stabilisierendes Element bilden, doch
scheint der belebende Einfluss, der von ihm ausging, bereits etwas
nachgelassen zu haben. Das Preisniveau ist 1937 langsam weiter
gestiegen und lag im Oktober etwa 6 Prozent iiber Vorjahrshéhe.
Auch die Lohne sind weiter erhéht worden. i ‘

Anhaltend giinstig ist die Wirtschaftsentwicklung in Skan-
dinavien. Schweden hat ein weiteres Jahr ausgesprochener
Hochkonjunktur hinter sich. Die' industrielle Erzeugung nahm ge-
geniiber 1936 um weitere 16 Prozent zu und steht um gegen 50
Prozent iiber dem Niveau von 1929. Ebenso ist die Ausfuhr gestie-
gen. Die Arbeitslosigkeit ist unbedeutend. Auf Veranlassung der
Regierung wurde €in 6ffentliches Arbeitsprogramm («Bereitschafts-
arbeitens) fiir die niichsten zehn Jahre im Ausmass von 2,8 Mil-
liarden schwedischer Kronen aufgestellt, das die Leistung von 200
Millionen Tagwerken erméglicht (Beschiftigung fiir 100,000 Ar-
beiter fiir durchschnittlich 200 Tage wihrend zehn Jahren). Das
Programm wird jedoch noch iiberpriift werden.

Auch in Norwegen und Finnland hat der Aufschwung
angehalten, wobei Norwegen vor allem von der internationalen
Schiffahrtshochkonjunktur profitieren und auch seine industrielle
Erzeugung weiter ausdehnen konnte. Eine leichte Abschwichung
zeigt sich dagegen in Dinemark, wo die industrielle Produk.
tion und besonders die Bautitigkeit langsam zuriickging und die
Arbeitslosigkeit in den letzten Monaten einen Zuwachs erfahren
hat.

Ebenso ist in Belgien, das auf einen Konjunkturanstieg
von nahezu drei Jahren zuriickblicken kann, seit einiger Zeit ein
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gewisser Riickschlag unverkennbar, ohne dass schon ernste Krisen-
zeichen vorhanden wiren. Die Produktion in der Schwerindustrie
verzeichnete eifien taschen Fortschritt; weniger befriedigend ent-
wickelte sich dagegen die Glasindustrie und das Baugewerbe.

Auch in Holland, das sich nach der Guldenabwertung
rasch an die aufsteigende Weltwirtschaftskonjunktur anschliessen
konnte, ist eine leichte Bremsung des Aufstiegs zu beobachten. Die
Zahl der Arbeitslosen ist zwar gesunken, bleibt aber immer noch
hoch. Giinstig war die Entwicklung in den Produktionsmittelindu-
strien, wihrend die Lage in den dem direkten Konsum dienenden
Wirtschaftszweigen zu wiinschen iibrig liess. Es fehlt offenbar, dhn-
lich wie in der Schweiz, an der Erholung der inlindischen Wirt-
schaft.

Immer noch nicht recht gelingen will der Ausweg aus der
Krise in Frankreich. Die wirtschaftliche Belebung, die der
Frankenabwertung vom Oktober 1936 folgte, brach seit dem April
1937 wieder ab. Nach der Aufhebung der Goldbindung des Francs
am 30. Juni sank der Frankenkurs bis anfangs Oktober von 65 Pro-
zent alter Paritdt auf unter 50 Prozent, und die Wirtschaft wurde
erneut durch Kapitalabfluss und Preissteigerungen erschiittert. Seit
dem Herbst ist ein gewisser Riickfluss der Kapitalien zu konstatie-
ren. Der im Laufe des Jahres wieder auf 6 Prozent erhéhte Dis-
kontsatz konnte bis im September schrittweise bis auf 3 Prozent
gesenkt werden. Die_industrielle Produktion steht nur um etwa 2
bis 3 Prozent iiber dem Niveau des Vorjahres und bleibt, im Ge-
gensatz zu den meisten iibrigen Industrielindern, noch weit hin-
ter jener von 1929 zuriick. Zugenommen hat die Erzeugung der
Hiittenwerke, wihrend die Lage in der Textil-, Papier- und Leder-
industrie sowie im Baugewerbe wenig befriedigend ist. Zum Stu-
dium der Lage der Produktion und deren Ausdehnung wurde ein
Enqueteausschuss eingesetzt. Die Ausfuhr hat sich zunichst z6-
gernd, seit dem Sommer stirker belebt. Die iiber Frankreich hin-
weggehende Teuerungswelle — die Lebenshaltungskosten waren im
vierten Quartal 1937 um 20 Prozent hoher als in der entsprechen-
den Zeit des Vorjahres — erforderte umfangreiche Lohnerhéhun-
gen. Das deutsche statistische Reichsamt schitzt, dass die Stunden-
lohne binnen Jahresfrist bis Oktober um 40 bis 50 Prozent erhéht
worden sind, die 40-Stunden-Woche eingerechnet.

Dank der Hausse der Warenpreise, die Mitte 1936 eingesetzt
und bis zum Friihjahr 1937 angedauert hatte, verbesserte sich die
Lage der iiberseeischen Rohstoffldnder, Die Wirtschafts-
titigkeit erreichte in fast allen wichtigen Gebieten einen hohen
_Stand. Die infolge der Preissteigerung erhchte Kaufkraft wirkte
'sich in einer kraftigen Nachfrage nach auslindischen Waren aus,
wovon die Industrielinder profitierten. Der Preissturz an den Wa-
renmarkten hat die giinstige "Wirtschaftslage in den Rohstofflédn-
dern bis heute noch nicht erschiittert. Sollten jedoch die Preise
weiter zuriickgehen, so ergiben sich neue Schwierigkeiten.
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Eine Sonderstellung nicht nur in politischer, sondern auch in

wirtschaftlicher Beziehung nehmen die autoritir regierten Staaten
ein, Thre Wirtschaft ist auf Selbstversorgung eingestellt und hat
“sich dem internationalen Konjunkturrhythmus weitgehend ent-
zogen. Einen breiten Raum nimmt in der Produktion dieser Linder
die Aufriistung ein. Obwohl der Beschiftigungsstand hoch ist,
bleibt die Versorgung des Volkes ungeniigend. In Deutschland
erreichte die industrielle Produktion einen neuen Rekordstand; sie
iiberstieg die Erzeugung von 1929 um etwa 16 Prozent. Die Ar-
beitslosigkeit ist, wenigstens statistisch, bis auf einen kleinen Rest
zusammengeschmolzen, und die Zahl der Beschiftigten hat weiter
zugenommen. Auch der Aussenhandel hat sich belebt. Das Schwer-
gewicht liegt bei den Produktions- und Investitionsgiiterindustrien,
auf deren Ausbau nach wie vor das grosste Gewicht gelegt wird.
Die Eisen-, Maschinen-, Schiffahrtsindustric und das Baugewerbe
arbeiteten mit Volldampf. Diese Vollbeschiftigung wurde zur
Hauptsache durch o6ffentliche Investitionen getragen. Man schitzt
zum Beispiel den Anteil der 6ffentlichen Hand an der gesamten
Bautitigkeit auf drei Viertel (Autobahnen, Strassen-, Armeebau-
ten), wihrend der private Wohnungsbau einen Riickgang aufweist.
Die Verbrauchsgiiterindustrien konnten von dem infolge zuneh-
mender Beschiftigung gestiegenen Volkseinkommen profitieren,
bleiben aber immer noch sehr stark hinter dem Aufschwung der
Produktionsgiiterindustrien zuriick. Bei der Zuteilung der Roh-
stoffe beriicksichtigt man in erster Linie die Produktionsmittel-
(Riistungs-)industrien, wihrend die Konsumgiiterindustrien knapp
gehalten werden und die Versorgung des Volkes deshalb nicht be-
deutend zunehmen kann. Das Problem der Rohstoff- und Nah-
rungsmittelversorgung steht nach wie vor im Mittelpunkt der deut-
schen Wirtschaftspolitik. Um Deutschland vom Ausland méglichst
unabhingig zu machen, wurden die Autarkiebestrebungen fort-
gesetzt. Die Anfangsschwierigkeiten in der Herstellung und Ein-
filhrung der neuen Werkstoffe sind jedoch sehr gross und erfor-
dern nicht zuletzt gewaltige finanzielle Mittel.

Neben Deutschland sucht sich nun auch Italien mehr und
mehr auf die Selbstversorgung umzustellen, und die italienische
Wirtschaft ist in steigendem Masse Staatseingriffen ausgesetzt. Zur
Férderung der Selbstversorgung ist die Gewinnung einheimischer
Textilfasern und der Ausbau der Eisen- und Aluminiumindustrie
geplant. Die Wirtschaft erhielt durch diese Massnahmen einen
kriftigen Anstoss. Die Lebenshaltungskosten sind weiter gestiegen,
doch erfolgten auch Lohnerhdhungen. Ueber die Arbeitslosigkeit
werden keine Zahlen mehr versffentlicht. Zur Deckung der durch
den abessinischen Feldzug, die Aufriistung und die Autarkisierung
entstandenen Fehlbetrige im Staatshaushalt musste die Umsatz-
steuer erhoht und eine ausserordentliche Steuer von 10 Prozent
auf dem Kapital und den Reserven aller italienischen Aktien-
gesellschaften erhoben werden.
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Wie wird sich die Weltwirtschaftim Jahr 1938 ent-
wickeln? Die Aussichten sind heute unklarer als zu Beginn von
1937, und es ist deshalb nicht leicht, Prognosen aufzustellen. Han-
delt es sich bei dem neuesten Riickschlag lediglich um eine vor-
iibergechende Unterbrechung des Konjunkturaufstiegs oder stehen
wir am Anfang einer neuen langen Depressionsperiode? Bei der
Beurteilung der kiinftigen Entwicklung stehen sich giinstige und
ungiinstige Faktoren gegeniiber. Als giinstig bezeichnen kann man
die Tatsache, dass, im Gegensatz zu 1929, heute keine allgemeine
Ueberexpansion der Produktion besteht. An den Warenmirkten
ist eine Beruhigung eingetreten — ob sie von Dauer sein wird,
lasst sich allerdings noch nicht sagen —, und die im letzten halben
Jahr stark abgebauten Vorrite miissen ersetzt werden. In allen
Lindern bilden sodann die Riistungsprogramme eine starke Stiitze
der Wirtschaftstdtigkeit. Von einer angespannten Kreditlage, die
iiblicherweise dem Kriseneinbruch vorangeht, ist noch nichts zu
spiren; die Fliissigkeit auf dem Geldmarkt hidlt bei niedrigen
Zinssatzen im Gegenteil weiter an. Neben diesen giinstigen be-
stehen aber auch ungiinstige Anzeichen. So ist die Gefahr einer
Ueberproduktion an wichtigen Rohstoffen nicht von der Hand zu
weisen; namentlich ist das Baumwollangebot weit iiber die Nach-
frage hinausgewachsen. In jenen Lindern, die auf mehrere Jahre
lebhafter Investitionstitigkeit zuriickblicken kénnen, wie vor allem
Grossbritannien und Schweden, erhebt sich ferner die Frage, ob
mit dem Nachlassen des Investitionsbedarfs eine Abschwichung
der Konjunktur unabwendbar wird. Vor allem jedoch besteht die
Gefahr, dass der Einkommensriickgang, der als Folge vermehrter
Arbeitslosigkeit eintreten wird, grossere Kreise zieht, wodurch
Verbrauch und Produktion einer weiteren Schrumpfung unter-
liegen wiirden. Das hitte neue Arbeitslosigkeit zur Folge, und man
wire bereits wieder in dem verhingnisvollen Zirkel drinnen.

Selbst wenn aber der gegenwirtige Kriseneinbruch nicht nur
voriibergehender Natur sein sollte, so ist doch kaum eine De-
pression im Ausmass der letzten zu befiirchten. Fiir diese Annahme
sprechen wichtige Tatsachen. Die Weltwirtschaft ist heute wahr-
scheinlich « krisenfester » als vor acht Jahren. In den meisten
Staaten hat man die Notwendigkeit einer aktiven Konjunktur-
politik erkannt und wird die Wirtschaft nicht einfach ihrem
Schicksal iiberlassen. Die internationale Verschuldung ist heute
wesentlich kleiner als 1929, so dass nicht mit einer so schweren
Kreditkrise wie im Jahr 1931 zu rechnen ist. Nicht zuletzt iiben
auch die Autarkielinder, die ihre Wirtschaft vom internationalen
Konjunkturablauf weitgehend unabhingig machten, eine hem- |
mende Wirkung auf den Verlauf der Wirtschaftskurve aus, sowohl
in ihrem Aufstieg wie beim Niedergang. Trotzdem hingt die
kiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft bei der Bedeutung des |
amerikanischen Wirtschaftsgebietes weitgehend von der Konjunk-
turgestaltung in den Vereinigten Staaten ab. Bereits hat der dortige
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Riickschlag auch auf andere Linder Schatten geworfen, und seine
Schwere darf nicht unterschitzt werden. Welche Richtung die
Konjunktur dort nehmen wird, ist noch ungewiss. Solange aber
in der amerikanischen Wirtschaft keine Erholung eintritt, ist auch
in den iibrigen Lindern keine andere Entwicklung denkbar. Auf
jeden Fall ist damit zu rechnen, dass die riickliufige Entwicklung
der Weltwirtschaft im ersten Halbjahr 1938 sich noch fortsetzen
wird. Hoffentlich wird sie recht bald von einem neuen Aufstieg
abgelost.

Ein Jahr der Erholung.

Die Wirtschaft der Schweiz im Jahre 1937.
Von Max Weber.

Die Schweiz hat im vergangenen Jahre die erwartete Er-
holung der Aussenwirtschaft erlebt. Ja, dank des
raschen Aufstieges der Weltwirtschaft im ersten Halbjahr haben
Export sowie Fremdenverkehr sogar iiber Erwarten zugenommen.
Dadurch wurde auch der Krisendruck in der Inlandwirtschaft
etwas gelockert, jedoch lange nicht in dem Masse, wie das mog-
lich gewesen wire und hitte geschehen sollen, um in der ge -
samten Volkswirtschaft einen Aufschwung herbeizufiihren. Auch
das hat uns nicht iiberrascht. Wir haben vor einem Jahr voraus-
gesagt, dass die Abwertung, die das Krisenproblem allein nicht
18sen konne, erginzt werden miisse durch eine Erhéhung der Ein-
kommen und der Produktion in der Binnenwirtschaft, dass aber
angesichts der Zusammensetzung unserer Behorden dafiir die Vor-
aussetzungen fehlen. Aus diesen Griinden hat die Besserung der
Wirtschaftslage nur so lange gedauert, als einerseits der Antrieb
der Abwertung und anderseits der Konjunkturaufstieg der Welt-
wirtschaft anhielt. Als diese beiden Faktoren im Laufe des Som-
mers nachliessen, kam der schweizerische Aufschwung zum Still-
stand. Die wirtschaftliche Titigkeit hat sich zwar bisher im
allgemeinen auf dem héheren Stand behauptet; nur auf einzelnen
Gebieten hatte die Verschlechterung der internationalen Wirt-
schaftslage, die im vorstehenden Artikel geschildert ist, eine Ab-
schwichung zur Folge.

Nach dieser allgemeinen Charakteristik wollen wir die ein-
zelnen Teile der Wirtschaft betrachten.

Der Kapitalmarkt stand das ganze Jahr unter dem
Einfluss eines ausserordentlich grossen Geldangebots. Die grossen
Betrige inlindischen Kapitals, die nach der Abwertung ihr Ver-
steck verliessen, wurden vermehrt durch die Liquidation schwei-
zerischer Kapitalanlagen im Ausland und vor allem durch den
Zustrom auslindischer Fluchtgelder. Wenn der Bestand der Na-
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